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献 词 


说 以 此 书 献 给 经 济 学 博士 、 哈 
耶 克 的 学 生 戴 维 .洛克 菲 勒 ， 是 他 教 
我 懂得 了 知识 的 局 限 性 和 美德 的 力 
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倾听 市 场 噪声 ， 辨 别 真知 


我 像 往常 一 样 搭乘 地 铁 5 号 线 去 上 班 ， 在 华尔街 站 踏 出 绿色 的 车 
厢 ， 泊 着 多 年 以 来 走 过 成 王 上 万 次 的 路 线 去 公司 。 我 只 是 惯性 地 往 前 
走 一 多 年 来 一 向 如 此 ， 在 摩 肩 接 旺 的 人 群 中 小 心 翼 翼 地 挤 来 挤 去 。 人 
群 中 ， 有 些 人 穿着 笔 捍 的 西装 ， 有 些 人 背 着 邮差 式 通勤 包 。 我 艰难 地 
挤 出 了 自动 检票 门 ， 沿 着 脏 今 兮 的 楼 梯 一 步 步 往 上 拒 ， 最 后 终于 步 入 
了 华尔街 。 


炽热 的 阳光 酒 满 这 条 街道 ， 一 幕 幕 景象 映 入 眼帘 ， 却 似乎 什么 都 
看 不 太 清 区。 喧 咒 让 我 感到 心烦 意 乱 。 空 气 中 充斥 着 汽车 的 唱 笛 声 、 
修 路 工人 操作 气 锤 的 背 喝 声 和 卖 报 人 的 叫卖 声 。 这 位 卖 报 人 一 边 抱 着 
《纽约 邮 报 》， 一 边 高 声 喊 着 最 新 发 生 的 具有 又 动 效应 的 性 犯罪 。 卡 
车 呼啸 而 过 ， 地 面 下 驶 过 的 地 铁 发 出 了 扰 和 人 的 噪声 。 救 护 车 发 出 了 刺 
耳 的 警 第 声 ， 为 了 避 开 大 街 上 的 施工 点 而 挤占 了 人 行道 。 一 家 星巴克 
咖啡 店 里 传 出 了 阵 阵 杂乱 无 章 、 令 人 心烦 的 歌声 。 我 走 进 星巴克 ， 本 
想 上 卫生 间 却 发 现 没 有 。 此 时 的 我 只 感到 曙 头 转向 ， 思 绪 也 姿 乱 不 
堪 。 


不 过 ， 在 一 片 嗜 杂 之 中 我 听 到 了 一 种 声音 ， 犹 如 瑞 格 舞 的 节奏 一 
般 ， 时 而 高 ， 时 而 低 ， 时 而 快 ， 时 而 慢 ， 但 律动 一 直 都 依稀 可 辨 。 这 
是 心跳 的 声音 或 生命 的 律动 吗 ?” 这 种 声音 传递 出 了 什么 信号 、 差 异 或 


新 闻 吗 ?在 各 式 各 样 的 经 济 渠 道中 ， 这 是 难能可贵 的 创意 律动 之 声 
吗 ? 


1995 年 ， 我 拿 着 投资 者 的 500 美 元 ， 向 对 方 夺 下 海口 说 :“ 我 选择 
的 投资 必定 稳 赚 不 赔 ， 我 还 将 发 现下 一 个 微软 。” 现 在 回想 起 来 ， 真 不 
知道 自己 当时 究竟 是 怎么 想到 许 下 这 种 承诺 的 。 股 市 实在 太 嘲 杂 了 ， 
让 你 无 所 适 从 。 每 一 家 企业 对 自己 的 描述 都 很 精彩 ， 每 一 只 股票 看 起 
来 都 不 错 ， 但 企业 实在 太 多 了 ， 它 们 的 描述 一 个 比 一 个 精彩 。 太 多 的 
苘 述 融合 在 一 起 ， 就 构成 了 股市 连绵 不 断 的 震荡 。 大 多 数 希 望 通过 技 
术 分 析 参 透 股 市 的 人 ， 都 把 噪声 误 认 为 有 用 的 信息 ， 以 至 于 最 后 被 酒 
没 在 股市 的 随机 运动 中 。 


我 认为 自己 确实 与 众 不 同 ， 具 备 了 真正 的 投资 知识 ， 能 够 帮助 投 
资 者 赚 取 令 他 们 惊异 的 收益 。 按 照 华尔街 的 惯 弟 说 法 ， 束 是 赚 取 alpha 
收益 ， 即 高 于 市 场 平 均 收益 水 平 的 收益 。 虽 然 每 个 人 都 对 此 梦 炙 以 
求 ， 昌 然 每 个 人 都 说 自己 能 赚 到 ， 但 实际 上 大 部 分 人 只 能 赚 到 beta 收 
荔 ， 而 且 在 茫茫 投资 大 海中 随波逐流 ， 收 益 水 平 高 低 不 一 。 市场 行情 
回暖 向 好 之 时 ， 投 资 者 自然 表现 神勇 ， 反 之 ， 一 旦 行情 回落 ， 则 被 杀 
个 片 甲 不 留 。 为 了 获得 alpha 收 荔 ， 我 需要 依靠 种 种 帮助 、 指 导 、 指 标 
和 分 析 ， 有 时 候 甚 至 还 需要 向 交易 员 当 面 请 教 。 


走 在 华尔街 上 ， 我 眼前 能 看 到 的 路 标 ， 只 有 位 于 华尔街 和 百老汇 
交叉 路 口 的 那 座 华 盛 顿 纪念 钢 像 ， 他 横 伸 的 臂膀 指向 了 附近 的 纽约 证 
券 交 易 所 ， 似 乎 在 提醒 路 人 提防 着 交易 所 的 那些 交易 员 。 街 角 就 是 摩 
根 大 通 总 部 所 在 地 一 华尔街 23 号 。1920 年 ， 无 政府 主义 者 曾经 用 炸弹 
从 外 部 和 袭击 了 这 里 ， 而 现在 ， 无 政府 主义 者 却 是 从 各 大 银行 内 部 发 起 
了 袭击 ,创造 了 一 场 又 一 场 虚 幻 的 alpha 收 益 。 


我 必须 用 客户 的 钱 赚 取 新 的 收益 ， 买 入 的 股票 必须 升值 5 到 10 倍 ， 
才 足 以 证 明 自 己 真正 具备 赚 取 alpha 收 益 的 本 领 。 这 本 书 没有 直接 提 到 
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妙 ， 基 本 上 意义 相同 ， 均 代表 突如其来 的 信号 和 出 乎 意料 的 回报 。 意 
料 之 内 的 回报 已 反映 在 价格 和 利率 之 中 ， 我 要 为 客户 带 来 并 非 只 包含 
在 现价 之 中 的 “惊喜 "， 而 且 不 是 一 朝 一 夕 ， 而 是 月 复 一 月 、 年 复 一 年 
地 做 出 成 绩 。 我 要 及 时 抛售 被 追捧 过 度 的 股票 ， 从 而 加 以 对 冲 ， 以 免 
落得 泰坦 尼克 号 那样 的 惨淡 结局 。 然 而 ， 如 此 宏大 的 愿望 很 容易 实现 
吗 ? 我 希望 如 此 ! 


在 搭乘 地 铁 5 号 线 时 ， 我 想起 早 在 1973 年 ， 一 位 穿着 休闲 装 、 名 叫 
拉 里 的 基金 经 理 告诉 我 :“ 想 当年 ， 每 天 早上 9 点 钟 ， 魏 尔 德 公司 
(White Weld) 的 机 构 投资 经 纪 人 就 会 给 我 打 电 话 ， 及 早 告知 公司 内 
部 分 析 员 对 宝丽来 、 施 乐 、 菲 利 普 . 莫 里 斯 (Philip Morris) 几 只 大 股 
的 股价 分 析 。 虽 然 每 股 交 易 成 本 要 75 美 分 ， 但 又 何 足 挂 齿 ? 毕竟 当时 
红 得 发 紫 的 股票 只 有 50 只 ， 因 而 有 :漂亮 50，(Nifty Fifty) OM, X 
入 之 后 就 不 要 出 手 。 我 可 能 需要 从 《华尔街 日 报 》 的 《 股 闻 天 下 》 栏 
目 或 《商业 周刊 》 的 《深入 华尔街 》 专 栏 获得 一 些 启发 。 


可 惜 “ 漂 亮 50” 的 股票 后 来 也 形势 不 妙 ， 而 由 指数 基金 教父 约翰 - 博 
格 尔 (John Bogle) 创办 的 投资 管理 公司 先锋 集团 (Vanguard Group) 
却 逆 势 而 起 。1975 年 ， 在 市 场 放 宽 管 制 、 佣 金 浮 动 制 以 及 交易 成 本 下 
降 等 因素 的 共同 作用 下 ， 该 集团 意识 到 所 谓 alpha 收 益 不 过 是 神话 而 
已 ， 几 人 是 无 法 打败 市 场 的 ， 因 而 索性 编制 了 一 些 指数 作为 投资 指 
导 。 因 此 ， 购 买 先锋 基金 就 等 于 购买 股市 的 统计 样本 ， 以 至 于 股价 包 
含 的 真知 灼 见 荡然 无 存 。 在 《小 小 球 童 》 (Caddy Shack) 这 部 电影 
中 ， 丹 尼 . 努 南 (Dany Noonan) 被 告知 他 就 像 一 个 高 尔 夫 球 ， 只 能 被 
他 人 控制 ， 无 法 塑造 他 人 。 亿 而 先锋 集团 告诉 我 们 说 ， 我 们 并 不 是 一 
个 时 刻 处 于 被 动 地 位 的 高 尔 夫 球 ， 我 们 本 身 就 代表 着 市 场 。 但 即便 我 
们 代表 着 市 场 ， 我 们 也 绝 不 是 市 场 的 塑造 者 ， 而 只 是 像 一 个 皮球 一 样 
被 市 场 踢 来 中 去 。 我 们 在 本 书 中 将 深入 了 解 的 香农 就 没有 被 所 谓 的 指 
数 基金 迷惑 ， 他 最 后 成 了 一 个 能 够 赚 取 alpha 收 益 的 投资 者 。 


25 年 之 后 ， 市 场 指数 已 泛滥 成 灾 ， 意 味 着 人 们 只 能 赚 取 beta 收 
蔓 。 真 知 灼 见 反 而 潭 没 于 噪声 与 快速 交易 之 中 。 电 脑 入 ， 人 脑 出 ， 正 
是 20 世 纪 70 年 代 科 幻 式 想象 的 典型 写照 。 正 当 我 回想 着 人 类 在 20 世 纪 
70 年 代表 现 出 来 的 智慧 时 ， 一 位 正在 拿 着 苹果 手机 玩 儿 “愤怒 的 小 鸟 ” 
的 流浪 汉 突 然 尖 叫 了 一 声 ， 将 我 的 思绪 拉 了 回来 。 


指数 折射 了 市 场 ， 可 说 是 一 种 投资 渠道 ， 就 如 贝尔 实验 室 的 香农 
在 其 别具一格 的 信息 论著 作 中 基于 数学 角度 界定 的 信道 一 样 。 事 实 
上 ， 指 数 只 能 用 来 推断 可 以 预测 的 市 场 回 报 ， 但 几乎 完全 忽略 了 创意 
与 创新 所 带 来 的 利润 ， 而 这 种 利润 往往 来 自 未 纳入 指数 范围 的 新 公 
司 。 我 必须 打败 措 数 ， 争 取 获 得 远 远 超出 指数 预测 的 投资 收益 ， 我 必 
须 依靠 真正 的 、 不 具有 可 预测 性 的 知识 。 在 利用 指数 作为 渠道 的 同 
时 ， 真 正 的 知识 有 助 于 预示 指数 平均 值 造 成 的 扭曲 现象 。 真 正 的 知识 
的 一 个 标志 性 特征 就 是 它 能 给 人 带 来 惊异 ， 无 论 是 好 的 惊异 ， 还 是 坏 
的 惊异 ， 只 有 在 充分 了 解 令 人 惊异 的 信息 之 后 ， 才 能 获得 真正 的 知 


只。 


当 本 书 描述 的 信息 革命 开始 飞速 发 展 之 际 ， 我 就 获得 了 一 个 优 
势 ， 可 以 借助 信息 论 作 为 投资 指导 。 我 在 贝尔 实验 室 的 事业 ， 起 步 较 
香农 迟 了 35 年 。 实 验 室 会 在 所 有 新 员工 上 班 的 第 一 天 发 一 个 9x12 英 十 
的 皮革 手提 包 ， 手 提包 的 一 角 上 印 着 贝尔 实验 室 的 标志 。 实 验 室内 所 
有 出 入 口 都 有 门卫 把 守 ， 以 防止 员工 拿 走 实验 室 的 设备 ， 但 实验 室 规 
定 门卫 不 得 检查 员工 的 “贝尔 手提 包 ”。 在 个 人 电脑 远 未 流行 的 年 代 ， 
贝尔 实验 室 的 员工 ( 哦 ， 这 里 指 的 就 是 本 人 ) 曾 暗 中 把 PDP-11 微 型 电 
脑 拆 件 放 进 贝尔 手提 包 中 带 回 家 ， 这 种 方式 与 电影 《风流 医生 俏 护 
+) (M*A*S*H) 中 的 拉 达 尔 : 奥 赖 利 (Radar O’ Reilly) 将 一 辆 吉普 
车 运 回 家 的 方式 一 模 一 样 。 据 说 肖 克 利 等 人 就 是 通过 这 种 方式 发 明了 
晶体 管 。 用 真空 管制 造 而 成 的 机 器 不 具备 盗 穷 价值 ， 因 为 材料 太 多 ， 
信息 量 太 少 。 在 当年 的 贝尔 实验 室 ， 信 息 化 手段 已 经 初 现 端倪 ， 而 今 
天 的 技术 已 经 能 够 对 一 切 事物 进行 信息 化 处 理 。 在 这 种 情况 下 ， 如 果 


要 盗 取 最 值钱 的 信息 ， 不 必 再 使 用 手提 包 ， 而 只 需要 一 个 小 小 的 “拇指 
驱动 器 * 即 可 。 


我 在 贝尔 实验 室 工 作 了 几 年 之 后 便 辞 职 了 ， 转 而 去 华尔街 从 事 投 
资 事业 。 


当 我 走 在 华尔街 上 时 ， 街 上 回荡 着 震 耳 欲 礁 的 音乐 声 。 这 就 是 市 

， 是 华尔街 的 律动 ， 充 斥 着 每 个 人 的 思维 。 作 为 投资 界 的 从 业 人 
员 ， 我 日 复 一 日 地 受到 来 自 四 方 八 面 的 信息 冲击 ， 其 中 包括 《华尔街 
日 报 》、 雅 虎 财经 、 实 时 股市 报价 、 新 闻 稿 、“ 股 市 推 特 ” (Stock 
Twits， 股 票 投资 者 的 微 博 社区 ) 中 林林总总 的 消息 。 


虽然 有 这 么 多 的 信息 源 ， 我 仍然 没有 获得 真正 的 知识 ， 而 只 能 对 
市 场 上 的 种 种 意外 发 展 加 以 事后 分 析 ， 以 便 从 中 找到 新 的 说 法 。 为 求 
对 市 场 行情 的 意外 发 展 做 出 预测 ， 我 不 得 不 全 力 以 赴 ， 苦 苦 思索 ， 但 
当务之急 始终 在 于 把 握 住 市 场 脉搏 。 


虽然 付出 了 艰 平 的 努力 ， 但 足以 构成 真正 知识 的 深刻 见解 着 实 少 
之 又 少 ， 但 最 后 总 算 略 有 所 成 ， 否 则 我 当年 受托 投资 的 500 美元 资金 
束 会 重 返 指数 的 苗 海 沉 浮 其 中 。 


在 泡沫 严重 的 特殊 时 期 ， 虽 然 市 场 上 一 片 叫好 声 ， 根 本 没有 什么 
噪声 ， 投 资 者 仍然 能 够 获 利 。 不 过 这 种 时 期 比较 少 ， 在 大 多 数 情况 
下 ， 如 果 市 场 上 没有 噪声 ， 就 不 会 有 回报 。 而 如 果 市 场 众 口 一 词 ， 一 
如 20 世 纪 70 年 代 的 “漂亮 50”， 或 者 连 退 休 者 也 在 机 场 旗 舰 俱 乐 部 的 会 
员 候 机 大 堂 的 闲谈 中 提 到 考虑 多 买点 苹果 股份 ， 那 你 就 应 该 暂时 收 
手 ， 静 待 市 场 噪声 的 重 现 ， 再 重出 江湖 。 


作为 一 名 投资 者 ， 我 必须 每 天 为 市 场 把脉 ， 在 源源 不 断 的 市 场 传 
闻 中 去 伪 存 真 ， 才 能 为 客户 淘金 ， 因 为 我 只 有 深入 把 握 市 场 脉 捕 ， 才 
能 领会 当前 的 市 场 信 息 。 在 这 个 过 程 中 ， 我 必须 抗拒 传统 观念 ， 而 冒 


着 风险 去 倾听 市 场 噪声 ， 从 中 甄别 出 新 信息 ， 然 后 预测 接 下 来 会 发 生 
什么 。 这 个 过 程 可 以 让 我 获得 真正 的 知识 。 真 正 的 知识 从 来 都 是 来 之 
不 易 的 ， 虽 然 跟 发 现 座 头 鲸 的 难度 差不多 ， 但 经 过 一 番 艰 若 的 努力 ， 
真正 的 知识 的 确 是 可 以 获得 的 。 


在 充斥 华尔街 的 走势 预言 中 ， 你 很 难 区 分 哪些 是 真 的 ， 哪 些 是 假 
的 。 根 据 财务 信息 的 全 面 披露 规定 ， 公 司 只 能 在 每 个 季度 举行 一 次 的 
财务 报告 发 布 会 上 就 行业 发 展 趋势 给 出 一 些 指 导 意 见 ， 即 使 公司 业绩 
表现 理想 而 受 赞赏 ， 面 对 有 关 未 来 税率 走向 的 提问 ， 公 司 也 只 能 给 
一 些 所 谓 的 指导 意见 。 这 种 指导 不 会 传递 出 任何 新 信息 ， 这 就 是 香农 
PIAS HS”. 在 我 对 信息 的 需求 越 来 越 迫 切 之 际 ， 市 场 上 可 以 
获得 的 信息 却 变 得 越 来 越 少 。 


市 场 样本 或 许 只 能 反映 出 市 场 的 平均 收益 水 平 。 只 有 从 相关 信息 
中 提取 真正 的 知识 ， 才 能 取得 alpha 收 益 ， 才 能 在 华尔街 称雄 。 指 数 不 
过 是 一 堆 无 用 的 信息 ， 其 中 杂乱 无 章 的 信息 只 会 漂 没 真正 的 知识 ， 而 
无 助 于 揭示 出 它们 。 因 此 ， 将 指数 作为 投资 依据 ， 你 只 能 获得 beta 收 
益 ， 而 不 是 alpha 收 益 。 


面 对 如 此 形势 ， 有 真 本 领 的 基金 经 理 又 有 何 对 策 呢 ? 他 们 自 当 全 
力 掌握 市 场 脉搏 ， 继 而 根据 个 人 经 验 从 中 理 出 头绪 ， 辨 别 市 场 出 人 意 
表 的 转变 所 在 一 惊喜 即将 出 现 ， 即 香农 所 说 的 高 业 的 知识 ， 这 种 知识 
是 非常 珍贵 的 。 指 数 投资 策略 、 即 日 平 仓 交易 策略 、 趋 势 投 资 策略 等 
都 不 如 根据 真正 的 知识 去 投资 。 


我 前 往 位 于 硅谷 中 心 的 帕 洛 阿尔 托 市 寻找 机 遇 。 那 里 一 套 140 平 方 
米 的 房子 惑 能 卖 到 250 万 美元 。 我 为 什么 要 云 硅 谷 呢 ? 因为 那里 可 以 发 
现 令 人 意 想 不 到 的 惊异 。 事 实 上 ， 击 败 市 场 ， 获 得 高 于 市 场 平均 数 的 
收益 之 道 ， 不 在 于 华尔街 中 的 买卖 手法 ， 而 在 于 对 惊异 、 市 场 变化 、 
经 济 体 的 生产 力 结构 的 理解 和 预测 。 至 于 其 他 的 一 切 ， 只 不 过 是 噪声 
而 已 。 


在 硅谷 ， 每 天 都 有 令 人 惊异 的 事情 发 生 。 比 如 ， 有 人 写 出 了 某 种 
别出心裁 的 计算 机 代码 ， 推 动 了 零售 业 的 变革 ,或 者 有 人 运用 信息 论 
写 出 了 某 种 安全 算法 (security algorithm) ,或 者 有 人 发 明了 某 种 新 式 
Wi-Fi 光 束 。 凡 此 种 种 ， 都 属于 惊异 。 要 想 获 得 切实 可 行 的 知识 ， 必 须 
超脱 于 股市 交易 的 范畴 ， 深 入 地 分 析 科 技 变化 态势 及 其 对 各 种 人 机 界 
面 的 影响 ， 并 分 析 为 什么 现 有 的 很 多 公司 将 会 倒闭 。 


在 硅谷 的 每 一 天 ， 我 都 能 感受 到 科技 发 展 带 来 的 惊异 。 很 多 年 以 
前 ， 我 曾经 跟 一 组 科研 人 员 见 面 ， 当 时 他 们 以 每 秒 5GB 的 速度 将 信息 
储存 于 短 短 数 米 的 电缆 之 内 ， 而 且 成 本 非常 低廉 ， 在 当时 来 讲 ， 这 种 
技术 是 前 所 未 闻 的 。 后 来 ， 高 清晰 度 多 媒体 接口 技术 (HDMI) 横 空 
出 世 ， 我 敢 说 正 是 有 了 这 项 技术 ， 你 才能 够 用 你 的 平板 电视 播放 高 清 
视频 。 其 实 ， 种 种 惊 世 科技 之 所 以 能 够 产生 改变 既定 游戏 规则 的 奇 
效 ， 是 日 积 月 累 的 结果 ， 而 非 一 跤 而 就 所 得 。 虽 然 这 类 科技 企业 未 必 
能 够 成 为 下 一 个 微软 ， 但 在 科技 发 展 中 也 算是 做 得 足够 好 了 。 这 些 企 
业 只 能 从 噪声 中 去 伪 存 真 ， 形 成 主见 ， 把 握 市 场 脉 搏 ， 最 终 创 造 巨 大 
财富 。 

指数 毕竟 只 能 帮助 你 回顾 以 往 的 股市 行情 ， 而 无 法 帮 你 把 握 未 来 
的 市 场 脉 捕 。 要 想 获 得 投资 界 趋 之 若 殊 的 alpha 收 益 ， 要 想 获 得 高 炳 的 
信息 ， 要 想 捕 捉 到 能 够 促使 股价 呈 线 性 增长 态势 的 信号 ， 就 必须 对 企 
业 创 造 的 惊异 有 深刻 的 认 知 。 


有 关 经 济 趋势 的 说 法 每 天 都 会 变化 ， 这 是 生产 率 和 经 济 增长 的 表 
现 ， 也 是 市 场 作为 一 个 载体 之 往 未 来 的 高 炳 信息 。 


一 投资 家 安 迪 . 凯 斯 勒 (Andy Kessler) 


1 ”漂亮 50， 是 美国 股票 投资 史上 特定 阶段 出 现 的 一 个 非 正式 术语 ， 指 20 世 纪 六 七 十 年 
代 在 纽约 证 券 交 易 所 交易 的 50 只 备 受 追捧 的 大 盘 股 。 一 译 者 注 


2. 在 《小 小 球 童 》 这 部 电影 中 ， 有 和 句 人 台词 是 “I am the stick, you'll be the ball”, BE 
是 “我 是 棍子 的 话 ， 你 就 是 球 ”， 即 “你 要 怎么 走 得 由 我 来 决定 ， 我 掌握 主动 权 ”。 一 译 者 
注 
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我 们 需要 新 型 经 济 学 


大 多 数 人 都 知道 自己 的 经 济 生 活 充满 了 变数 。 我 们 无 法 预测 房价 
或 股价 的 变动 ， 无 法 预测 自己 什么 时 候 会 患 上 疾病 或 遭遇 交通 事故 ， 
无 法 预测 孩子 的 行为 以 及 父母 的 收入 ， 无 法 预测 一 个 星期 以 后 的 天 气 
状况 ， 也 无 法 预测 大 学 里 学 什么 专业 能 让 自己 的 一 生 获 得 最 大 的 收益 
或 者 找到 最 好 的 工作 。 各 种 各 样 的 新 闻 经 常 让 我 们 惊讶 不 已 。 可 以 
说 ,我 们 几乎 没有 预测 未 来 的 能 力 。 


然而 ， 奇 怪 的 是 ， 虽 然 经 济 生活 中 充满 了 变数 ， 经 济 学 这 个 学 科 
总 在 努力 摆脱 这 个 无 法 更 改 的 事实 。 从 亚当 .斯 密 的 时 代 到 现代 ， 这 个 
学 科 关 心 的 主要 问题 就 是 探寻 经 济 规律 ， 对 经 济 事件 提出 系统 性 的 解 
释 ， 使 人 们 不 再 对 经 济 事件 感到 惊讶 。 比 如 ， 假 定 玉 米 的 供给 为 又， 
需求 为 Y， 而 价格 是 Z， 如 果 X 或 Y 发 生变 化 ， 而 其 他 一 切 条 件 都 维持 
不 变 ， 那 么 价格 Z 就 变 得 可 以 预测 了 。 在 经 济 学 这 个 学 科 里 ， 在 混乱 
的 表象 背后 发 现 有 序 的 规则 一 直 以 来 都 被 奉 为 一 项 卓越 的 成 就 ， 而 且 
到 现在 仍然 令 人 叹为观止 。 很 多 经 济 学 家 ， 比 如 被 称 作 “ 怪 诞 经 济 学 
K WEFR (Steven Levitt) 以 及 芝加哥 大 学 的 加 里 :贝克 尔 
(Gary Becker) ， 都 因为 具有 一 种 神奇 的 能 力 而 变 成 了 媒体 明星 ， 这 
种 能 力 就 是 他 们 能 够 为 我 们 揭示 出 “我 们 本 应 该 知道 的 事情 ”。1] 然 而 ， 
更 加 仔细 地 调查 之 后 ， 你 就 会 发 现 即 便 是 这 些 所 谓 “ 足 智 多 谋 ”的 分 析 
人 士 显然 都 有 事后 诸葛 亮 之 嫌 ， 因 为 他 们 之 所 以 声名 况 起 ， 在 更 大 程 
度 上 是 因为 他 们 向 我 们 解释 了 已 经 发 生 的 事情 ， 而 不 是 因为 他 们 能 够 
预测 未 来 并 进行 精明 的 投资 。 


一 直 以 来 ， 人 们 都 热衷 于 在 经 验 中 寻找 规则 ， 用 秩序 取代 变数 ， 
试图 让 一 切 都 具有 规律 性 与 可 预测 性 。 这 种 激情 一 直 是 人 性 中 的 一 个 
组 成 部 分 。 在 18 世 纪 晚 期 ， 也 就 是 亚当 -斯 密 撰写 《国富 论 》 之 际 ， 这 
种 激情 的 确 推动 人 类 取得 了 丰富 的 成 就 ， 这 在 很 大 程度 上 得 益 于 17 世 
纪 最 令 人 惊讶 的 智力 成 果 ， 即 微 积分 的 发 明 。 在 微 积 分 发 明之 前 ， 物 
理学 原本 不 过 是 炼金 术 和 天 文学 、 金 属 巡 变 和 祈祷 所 组 成 的 一 团 乱 
抹 ， 和 牛顿 及 其 追随 者 们 以 微 积分 为 武器 ， 创 造 了 具有 数学 秩序 的 新 物 
理学 。 新 物理 学 用 一 些 措辞 凝练 的 规则 描述 了 整个 宇宙 ， 使 我 们 能 够 
做 出 异常 精准 的 预测 。 科 学 逐渐 意味 着 消除 变数 和 排除 奇迹 ， 因 为 奇 
迹 最 主要 的 特点 束 是 不 可 预测 性 。 


在 某 些 领域 消除 变数 和 寻求 规律 是 在 其 他 领域 进行 创新 的 前 提 条 
件 。 如 果 没有 能 够 指明 方向 的 指南 针 ， 那 么 堆 也 无 法 发 现 美洲 新 大 
陆 ， 变 幻 莫 测 的 天 气 和 波涛 油 涌 的 大 海 将 永远 给 世界 蒙 上 神秘 的 面 
纱 。 牛 顿 创立 的 新 物理 学 发 现 了 宇宙 的 运行 规律 ， 消 除了 变数 ， 提 高 
了 人 类 的 预测 能 力 ， 为 人 类 在 之 后 三 个 世纪 里 的 进步 提供 了 可 靠 的 " 指 
南 针 ”。 


牛顿 将 宇宙 视 为 一 台 庞 大 的 机 器 ， 受 此 启发 的 亚当 -斯 密 便 试图 如 
法 炮制 地 在 经 济 学 领域 找到 规律 ， 使 经 济 事件 也 具有 可 预测 性 。 在 经 
济 学 领域 ， 市 场 这 只 “看 不 见 的 手 ” 扮 演 的 角色 ， 类 似 于 经 典 物理 学 中 
的 重力 扮演 的 角色 。 在 之 后 的 150 年 间 ， 这 个 理论 不 断 地 被 编纂 成 册 ， 
后 来 阿尔 弗 雷 德 :马歇尔 (Alfred Marshall) 还 撰写 了 《经 济 学 原理 》 
一 书 。 至 今 ， 这 一 古典 经 济 学 的 理论 模型 仍然 被 视 为 人 类 思维 的 一 个 
胜利 ， 被 视 为 对 经 济 体 系 进 行 的 异常 清晰 和 有 用 的 描述 ， 被 视 为 经 济 
体系 赖 以 发 展 的 核心 原则 。 


然而 ， 在 这 些 辉煌 成 就 的 背后 ， 人 们 忽视 了 一 个 事实 ， 即 关于 人 
类 行为 的 科学 与 物理 学 之 间 存 在 一 个 无 法 弥合 的 差异 ， 因 为 物理 学 描 
述 的 是 客观 规律 ， 而 人 类 具有 自由 意志 ， 具 有 创新 思维 ， 这 就 使 得 人 


类 行为 存在 诸多 变数 。 笃 信 决 定论 的 物理 学 不 考虑 可 能 出 现 的 奇迹 ， 
而 在 经 济 学 领域 ， 奇 迹 不 仅 是 常态 ， 而 且 是 最 重要 的 经 济 事件 。 经 济 
奇迹 本 质 上 就 是 创新 ， 这 些 创 新 忽然 之 间 就 能 够 为 固有 的 经 济 体系 增 
添 丰富 的 信息 。 和 牛顿 的 物理 学 则 不 考虑 这 类 信息 ， 只 是 描述 一 个 客观 
的 体系 ， 这 样 就 完成 了 自己 的 使 命 。 当 你 在 描述 一 个 经 济 体系 时 ， 你 
其 实 是 在 描绘 未 来 创新 赖 以 实现 的 前 提 条 件 。 


虽然 牛顿 物理 学 体系 中 的 一 些 方程 式 也 考虑 到 并 描述 了 一 些 因素 
的 变化 ， 但 这 些 变 化 都 是 由 客观 因素 引起 的 ， 不 是 由 人 为 的 、 主 观 的 
因素 引起 的 ， 因 此 没有 必要 去 描述 “ 诱 变 因素 ”， 即 新 信息 的 创造 者 。 
(牛顿 虽然 是 一 位 虔诚 的 基督 徒 ， 但 他 所 创立 的 物理 学 体系 没有 让 上 
帝 或 他 的 天 使 承担 指挥 宇宙 运行 的 职责 。) 然而 ， 在 一 个 经 济 体 中 ， 
每 一 个 有 用 的 或 有 趣 的 事件 取决 于 有 某 一 类 人 的 行为 抉择 。 这 类 人 残 是 
具有 企业 家 精神 的 人 。 因 此 ， 如 果 经 济 学 仅仅 以 市 场 体 系 为 基础 ， 也 
就 是 说 只 考虑 市 场 的 作用 ， 却 忽视 人 的 作用 ， 那 融会 存在 根本 性 的 ， 
或 者 说 致命 性 的 缺陷 。 


从 总 体 上 来 讲 ， 由 于 存在 根本 性 的 缺陷 ， 经 济 学 这 个 学 科 并 没有 
随 着 时 间 的 流逝 而 出 现 很 大 的 进步 。 如 今 ， 经 济 学 已 经 僵化 成 一 个 严 
重 脱 离 现 实 的 学 术科 目 ， 异 变 成 一 个 充斥 着 复杂 公式 的 数学 体系 ， 却 
仍然 幻想 着 利用 牛顿 式 的 规则 去 分 析 错 综 复杂 的 人 类 行为 。 经 济 学 家 
们 痴迷 于 机 械 的 市 场 模型 ， 却 忽视 了 一 类 重要 的 市 场 主体 ， 即 具有 自 
由 意志 的 人 类 。 


有 些 经 济 学 家 过 于 相信 市 场 有 效 性 ， 而 有 些 则 一 味 关 注 市 场 失 
灵 。 这 样 一 来 ， 经 济 学 领域 形成 了 一 些 截然 相反 的 流派 ， 比 如 淡水 派 
与 威 水 派 ( 光 、 芝 加 哥 学 派 与 剑桥 学 派 、 自 由 派 与 保守 派 、 奥 地 利 学 派 
与 凯恩斯 学 派 等 。“ 各 派 都 有 自己 的 基本 观点 ， 众 说 纷 纸 ， 莫 囊 一 是 。 
只 要 哪个 学 派 的 理论 解释 了 出 乎 意料 的 经 济 事件 ， 也 就 是 说 ， 只 要 这 


些 机 械 的 理论 解释 了 人 类 的 创新 行为 ， 那 么 这 一 派 就 认为 自己 的 理论 
是 成 功 的 。 


自由 市 场 派 的 经 济 学 家 们 崇 信 市 场 体系 的 力量 ， 反 对 政府 插手 经 
济 运 行 ， 主 张 发 挥 市 场 的 调节 作用 ， 从 而 实现 资源 最 优 配置 的 均衡 状 
态 。 相 反 ， 社 会 主义 经 济 学 派 则 看 到 市 场 体 系 会 出 现 失灵 的 情况 ， 主 
张 政 府 干预 经 济 运行 ， 通 过 施加 外 力 来 恢复 市 场 均衡 。 然 而 ， 这 两 派 
都 没有 认真 思考 过 那些 一 次 次 使 人 类 摆脱 饥 杀 与 死亡 的 经 济 奇迹 。 这 
些 奇 迹 究 竟 是 怎么 产生 的 呢 ? 是 市 场 机 制 的 作用 ， 还 是 人 类 自由 意志 
和 创新 思维 的 作用 ? 


刚刚 过 去 的 这 场 全 球 性 金融 危机 或 许 是 有 史 以 来 第 一 个 由 经 济 学 
家 们 一 手 造成 的 危机 。 他 们 痴迷 于 五 花 八 门 的 统计 模型 ， 而 忽视 了 更 
大 的 因素 ， 即 人 类 创新 思维 和 自由 意志 。 在 这 些 模型 中 ， 一 个 非常 明 
显 的 例子 就 是 所 谓 的 “结构 融资 ” (structured finance) 模型 。 在 这 种 模 
型 中 ， 经 济 学 家 们 对 成 千 上 万 笔 可 疑 的 抵押 上 贷款 进行 分 拆 与 打包 ， 并 
且 引 入 了 抵押 贷款 综合 保险 ， 以 确保 收回 贷款 。 按 照 经 济 学 家 们 的 算 
盘 ， 这 种 模型 应 该 能 够 消除 抵押 贷款 违约 的 风险 。 但 事实 上 违约 事件 
仍然 不 期 而 至 ， 引 发 了 金融 体系 的 骨 溃 。 之 所 以 出 现 这 种 违约 ， 并 不 
是 因为 借款 人 像 经 济 学 家 们 之 前 计算 的 那样 不 具备 债务 偿还 能 力 ， 而 
是 由 于 置业 者 的 自由 行为 ， 即 如 果 置 业者 赌 定 房价 会 持续 上 升 ， 就 会 
按时 交纳 月 供 ， 反 之 ， 如 果 房 价 大 幅 下 跌 ， 他 们 则 会 选择 放弃 房子 ， 
便 出 现 了 断 供 现象 ， 经 济 学 家 们 的 如 意 算 盘 也 就 落空 了 。 不 笠 的 是 ， 
经 济 学 家 和 银行 家 们 什么 都 考虑 到 了 ， 唯 独 没有 考虑 到 人 的 自由 意 
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然而 ， 真 正 的 错误 在 于 了 解 实 情 者 与 决策 者 之 间 的 脱钩 。 约 翰 , 埃 
= (John Allison) 是 北 卡 罗 来 纳 州 BB&T 银 行 的 前 首席 执行 官 。 这 
家 银行 不 仅 安然 无 音 地 度 过 了 和 危机， 而且 实 现 了 赢利 ， 他 于 1989 年 接 
手 这 家 银行 时 ， 银 行 资产 价值 为 45 亿 美元 ， 而 到 2008 年 增加 到 了 1 520 


亿美 元 。 埃 里 森 将 这 种 成 功 归 因 于 分 权 ， 即 把 决策 权 分 散 到 内 部 部 门 
及 分 支 机 构 ， 而 不 是 集中 到 目 己 手中 。 


但 他 同时 警告 说 ， 分 权 之 后 ， 必 须 防 止 这 样 一 种 情况 ， 即 掌权 的 
精英 们 在 管理 过 程 中 过 于 注重 固有 的 体系 而 厌恶 不 符合 该 体系 的 事 
件 ， 要 叮嘱 这 些 精 英 们 不 要 过 于 依赖 固有 的 体系 和 规律 ， 而 是 要 到 一 
线 工作 中 去 了 解 实 际 情况 。 所 以 ， 在 担任 首席 执行 官 期 间 ， 他 一 再 向 
经 理 人 强调 本 地 化 决策 的 重要 性 。 他 说 :“ 通 过 本 地 化 决策 ， 我 们 能 够 
得 到 更 好 的 信息 ， 更 好 地 了 解 市 场 ， 提 高 决策 速度 。”3 


埃 里 森 的 做 法 恰恰 体现 了 信息 论 的 主要 观点 。 现 代 市 场 经 济 之 所 
以 能 够 实现 繁 东 发展， 一 个 重要 秘诀 就 在 于 它 能 够 实现 知识 与 权力 的 
统一 ， 把 投资 权 赋 予 掌 握 投资 知识 的 人 。 正 如 奥地利 学 派 领军 人 物 弗 
里 德里 希 . 哈 耶 克 (Friedrich Hayek) 在 《知识 在 社会 中 的 运用 》 (The 
Use of Knowledge in Society) 一 书 中 所 指出 的 那样 : “如 果 认 为 所 有 的 
知识 都 应 由 一 个 人 获得 .…… 那 就 忽视 了 现实 世界 中 一 切 重 要 的 、 意 义 
重大 的 因素 ， 因 为 知识 分 散 于 不 同 的 个 体 之 间 ， 所 以 包括 决策 权 在 内 
的 权力 也 必须 分 散 。”4 托 马 斯 索 维 尔 (Thomas Sowell) 等 古典 学 派 经 
济 学 家 和 罗伯特 : 蒙 代 尔 (Robert Mundell) 等 供给 学 派 经 济 学 家 后 来 
都 继承 并 完善 了 这 种 理论 。” 他 们 都 知道 ， 在 经 济 体 中 ， 至 关 重 要 的 知 
识 源 于 很 多 个 体 的 头脑 。 因 此 ， 从 内 在 属性 来 说 ， 知 识 的 分 布 具 有 离 
ANTE. 


由 于 不 同 的 人 具有 不 同 的 基因 、 视 角 与 经 历 ， 所 以 ， 人 类 最 显著 
的 特征 就 是 多 样 性 。 一 个 经 济 体 越 自 由 ， 人 类 知识 的 分 布 格局 越 是 呈 
现 出 多 样 性 特征 。 相 反 ， 政 冶 权 力 则 起 兰 于 从 上 到 下 的 染 构 ， 比 如 政 
府 、 人 垄断 、 上 监管 和 精英 式 的 机 构 等 。 这 些 基于 权力 的 组 织 架 构 无 不 试 
图 抑制 人 的 多 样 性 ， 并 施加 秩序 。 因 此 ， 权 力 往往 具有 集中 性 。 


知识 的 分 散 性 和 权力 的 集中 性 之 间 的 冲突 仍然 是 各 个 经 济 体 中 的 
首要 冲突 。 如 何在 这 两 者 之 间 实 现 协调 ， 就 构成 了 一 门 新 型 经 济 学 。 
这 种 经 济 学 把 人 类 的 自由 意志 和 企业 家 的 创新 精神 置 于 经 济 体系 的 核 
心 位 置 ， 而 不 是 传统 经 济 学 那样 将 其 置 于 边缘 位 置 。 这 种 经 济 学 容许 
变数 的 出 现 ， 认 识 到 了 经 济 体内 的 知识 与 信息 分 散 于 不 同 的 个 体 之 
间 ， 因 此 主张 决策 权 以 及 其 他 权力 也 要 具有 相应 的 分 散 性 。 这 种 经 济 
学 更 加 注重 研究 那些 能 够 干扰 经 济 运行 、 导 致 市 场 出 现 非 均衡 状态 的 
因素 ， 主 张 把 竞争 性 的 市 场 作为 检验 各 项 发 明 的 试验 场 。 这 种 经 济 学 
解释 了 我 们 生活 中 为 什么 会 不 断 出 现 令 人 惊讶 的 波动 。 


从 某 种 意义 上 来 讲 ， 我 早 在 30 多 年 前 的 《财富 与 贫穷 》 (Wealth 
and Poverty) 一 书 中 就 提出 了 这 种 新 型 经 济 学 的 理念 ，2012 年 再 版 时 
重新 提 了 一 次 。 在 这 本 书 中 ， 我 指出 经 济 学 “多 样 性 和 差异 性 日 益 加 
强 ， 不 断 涌 现 出 新 产品 和 新 生产 方式 .……. 充斥 着 鲜 活 的 、 发 展 的 事物 
(比如 新 思想 和 新 企业 ) ”。 这 本 书 驳 斥 了 货币 学 派 的 核心 观点 ， 即 货 
币 供应 量 的 变动 是 引起 经 济 活动 和 物价 水 平 发 生变 动 的 根本 性 和 支配 
性 的 因素 ， 赞 扬 了 企业 家 创新 思维 给 经 济 体 带 来 的 意外 惊喜 ， 强 调 指 
出 需求 会 自动 适应 供给 的 变化 ， 因 此 这 本 书 宣示 了 供给 学 派 的 诞生 。 
这 本 书 以 15 种 语言 出 版 发 行 ， 读 者 遍及 世界 各 地 ， 而 且 连 续 6 个 月 占据 
了 法 国 畅销 书 榜 首 的 位 置 。 我 本 人 也 成 了 被 罗 纳 德 .里 根 总 统 引 用 次 数 
最 多 的 作者 。 


在 《财富 与 贫穷 》 第 一 版 与 第 二 版 之 间 的 这 几 十 年 里 ， 我 变 成 了 
一 位 风险 投资 家 ， 并 开始 深入 地 研究 计算 机 网 络 技术 及 其 背后 的 信息 
论 。 在 这 个 过 程 中 ， 我 逐渐 学 会 了 按照 一 种 新 方式 去 看 待 经 济 学 问题 
和 经 济 领域 中 的 意外 事件 。 


之 前 ， 很 多 经 济 学 派 遭 到 了 恶毒 的 攻击 ， 比 如 被 批评 成 了 法 西 斯 
主义 、 贪 林 与 腐败 、 巫 毒 经 济 学 和 涓 滴 经 济 学 、 坚 无 同情 心 的 紧缩 与 
肆 无 忌 悦 的 浪费 或 者 保守 的 教条 主义 和 自由 主义 的 许可 证 。 然 而 ， 我 


提出 的 这 种 新 型 经 济 学 明确 地 把 研究 重点 放 在 了 知识 与 权力 上 ， 这 样 
一 来 ， 我 们 融 可 以 免 于 遭受 这 类 恶毒 的 攻击 。 


我 们 首先 看 一 看 这 种 新 经 济 学 的 一 条 论断 ， 即 市 场 经 济 主要 是 一 
个 信息 体系 ， 而 非 一 个 激励 体系 。 我 们 仍然 认同 “信息 最 好 被 定义 成 惊 
异 ” 的 观点 ， 既 然 是 惊异 ， 就 是 意外 事件 ， 就 不 是 我 们 能 够 预测 到 的 ， 
而 是 无 法 预测 的 。 经 济 增长 的 关键 不 是 为 了 追求 货币 激励 而 去 获取 新 
事物 ， 而 是 通过 学 习 和 发 现 去 扩张 财富 。 新 经 济 学 认为 ， 经 济 增长 的 
根源 并 不 在 于 市 场 机 制 通过 激励 和 惩罚 去 操纵 人 的 贪 欲 与 恐惧 ， 而 是 
自由 的 企业 能 够 通过 可 证 伪 的 实验 不 断 地 积累 令 人 感到 意外 的 新 知 
识 ， 而 在 这 个 学 习 过 程 中 ， 一 个 至 关 重 要 的 因素 就 是 企业 具有 失败 和 
破产 的 可 能 性 。 


因为 这 个 新 的 经 济 体系 是 以 新 思想 为 基础 的 ， 而 不 是 以 市 场 激励 
为 基础 的 ， 所 以 它 是 容易 改变 的 ， 不 需要 让 几 代 人 付出 坚持 不 懈 的 努 
力 。 一 个 经 济 体 束 是 一 个 “智能 圈 ”"。 所 请 智能 峰 ， 就 是 一 个 以 智力 为 
基础 的 体系 ， 是 一 个 由 思想 、 态 度 、 目 标 与 灵感 构成 的 主观 沁 畴 ， 决 
定 着 经 济 体内 一 切 支出 能 够 带 来 的 价值 。 它 可 以 像 思维 和 政策 那样 快 
速 地 实现 变化 和 复苏 。 


新 经 济 学 一 现代 的 信息 理论 一 已 经 悄然 发 挥 了 作用 。 它 隐藏 在 精 
密 的 数学 机 器 和 信息 技术 的 背后 。 这 个 时 代 最 强大 的 机 器 和 网 络 背 后 
就 体现 了 这 种 信息 论 。 信 息 论 把 通信 视 为 特定 的 信息 在 噪声 (BNR 
信息 ) 之 间 通 过 一 个 通道 进行 的 传输 ， 这 个 通道 可 以 是 一 根 线 ， 也 可 
以 是 整个 世界 ， 并 根据 由 此 引发 的 新 闻 或 意外 来 评估 这 些 创 造 或 通信 
的 结果 。 信 息 中 排除 了 宛 余 后 的 平均 信息 量 称 为 “信息 炉 "， 也 可 以 称 
为 “知识 ”。 现 在 ， 这 种 新 经 济 学 已 经 变 得 日 益 公 开 了 ， 将 会 像 转 变 世 
界 经 济 那样 转变 经 济 学 这 个 学 科 。 


1. ”在 美国 ， 对 于 政府 之 手 是 否 应 该 干预 市 场 运行 过 程 ， 一 派 主 张 政 府 应 该 积极 参与 市 
场 调 节 ， 如 萧条 时 用 降息 等 方法 来 刺激 经 济 ， 过 热 时 用 加 息 的 方式 提高 生产 成 本 ， 持 有 


这 种 观点 的 经 济 学 家 集中 在 美国 东海 岸 和 西海 岸 ， 所 以 被 称 为 “ 咸 水 派 ”， 另 一 派 则 认为 
市 场 具 有 自我 调节 和 修复 功能 ， 加 息 这 样 的 方法 只 能 调整 心理 预期 ， 政 府 不 应 该 干预 市 
场 ， 持 有 这 种 观点 的 经 济 学 家 集中 在 美国 五 大 湖 附 近 ， 所 以 被 称 为 “淡水 派 "。 一 译 者 注 


噪声 中 的 信号 


1993 年 ， 在 前 往 加 利 福 尼 亚 州 圣迭戈 市 北部 的 拉 荷 亚 街区 拜访 高 
通 公 司 期 间 ， 我 第 一 次 邂逅 了 信息 论 。 


这 家 公司 成 立 于 1985 年 。 如 今 ， 你 每 天 使 用 的 移动 设备 ， 包 括 手 
机 、 上 网 本 、 苹 果 平 板 电脑 和 亚马逊 电子 阅读 器 ， 都 离 不 开 该 公司 研 
发 的 计算 机 通信 技术 。 该 公司 已 经 成 长 为 全 球 无 线 通信 技术 领域 的 领 
导 者 ， 成 为 世界 上 最 有 价值 与 影响 力 的 公司 之 一 。2012 年 ， 其 市 值 达 
到 1 100 亿 美元 ， 超 过 了 英特尔 公司 ， 成 为 美国 最 有 价值 的 微 心 睫 制 造 
商 。 但 在 20 世 纪 90 年 代 初 期 ， 它 却 招致 了 通常 只 有 烟草 公司 才 会 引发 
的 不 满 。 


当 我 每 个 月 为 新 科技 杂志 《福布斯 ASAP》 撰 写 文 章 之 际 ， 我 发 现 
有 很 多 人 一 直 在 强烈 地 批评 高 通 公 司 这 个 无 线 通 信 技 术 供 应 商 。 那 些 
身 居 高 位 的 高 管 和 顾问 ， 偶 尔 也 有 工程 师 和 科学 家 ， 众 促 我 去 揭穿 由 
高 遂 公 司 制造 的 要 误导 整个 世界 的 骗局 。 这 个 骗局 ， 用 他 们 的 话说 就 
是 极其 复杂 且 全 然 不 切实 际 的 数字 无 线 通信 技术 。 有 一 次 我 到 德国 做 
演讲 ， 听 众 都 是 欧洲 电信 行业 的 高 管 。 我 在 演讲 期 间 讲 到 高 通 公司 研 
发 的 新 型 通信 技术 将 来 一 定 会 兴盛 起 来 ， 一 位 强烈 反对 高 通 公 司 的 人 
突然 站 起 来 打 断 我 ， 警 告 我 的 听众 不 要 相信 我 所 说 的 “煽动 性 ”言论 。 


斯 坦 福 大 学 一 位 学 识 渊 博 的 电机 工程 教授 布鲁斯 : 吕 西 尼 昂 
(Bruce Lusignan) 告诉 我 ， 人 们 指责 高 通 公司 的 通信 系统 的 常见 理由 
就 是 它 * 违 背 了 物理 学 规律 ”。 吕 西 尼 昂 在 信号 处 理 及 相关 领域 拥有 16 


项 专利 ， 他 非常 知道 自己 说 的 是 什么 意思 。 他 指出 ， 物 理学 规律 实际 
上 更 有 利于 模拟 传输 ， 而 不 是 数字 传输 ， 如 果 在 改善 固有 的 模拟 通信 
系统 和 研发 数字 通信 系统 上 投入 的 资金 一 样 多 ， 那 么 未 来 的 手机 通信 
恐怕 就 会 采用 模拟 通信 系统 。 


电 西 尼 昂 发 表 的 天 于 物理 学 规律 的 观点 是 正确 的 。 模 拟 信号 的 确 
可 以 借助 连续 电波 形式 再 现 人 声 声波 ， 但 其 电波 的 采样 频率 无 法 达到 
无 失真 还 原 的 效果 。 模 拟 传输 在 传输 声音 方面 很 有 效 ， 美 国手 机 通信 
服务 的 60% 一 度 都 是 通过 这 个 模拟 传输 技术 实现 的 。 


但 吕 西 尼 昂 没有 讲 到 信息 规律 的 效应 ， 高 通 公 司 运用 的 是 信息 规 
律 ， 而 不 是 传统 的 物理 学 规律 。 在 我 们 生活 的 这 个 时 代 里 ， 物 理学 规 
律 具有 至 高 无 上 的 学 术 声 誉 ， 至 少 在 非 科 学 家 人 和 群 的 眼 里 是 这 样 。 但 
对 于 传递 信息 而 言 ， 物 理 模式 不 如 化 学 模式 ， 而 化 学 模式 又 不 如 生物 
模式 ， 比 如 ， 在 一 个 生物 体 的 基因 组 里 ， 几 千 行 基因 代码 所 占 的 比例 
虽然 极其 微小 ， 但 其 传递 的 信息 量 比 物理 领域 的 任何 方式 传递 的 信息 
量 都 要 多 。 


我 们 之 所 以 崇 信 物理 学 ， 是 因为 与 生物 学 相 比 ， 我 们 对 物理 学 的 
认 知 比较 完整 。 我 们 能 很 好 地 了 解 太 阳 系 的 运行 方式 ， 但 人 体 免疫 系 
统 却 令 我 们 感到 困惑 。 我 们 在 掌握 小 儿 麻 瘾 症 的 冶 疗 技术 之 前 ， 束 知 
道 了 如 何 分 裂 一 个 原子 。 我 们 对 物理 学 的 认 知 之 所 以 比较 完整 ， 就 是 
因为 物理 学 体系 的 信息 量 相对 有 限 。 人 类 可 以 让 人 造 卫 星 沿 着 行星 轨 
道 进 行 绕 行 ， 可 以 探索 火星 ， 可 以 用 原子 弹 胡 炸 广 岛 ， 但 如 何 杀 死 一 
个 病毒 而 不 伤害 这 个 病毒 的 携带 者 却 更 为 复杂 ， 需 要 的 信息 量 也 更 
多 。 请 回想 一 下 用 原子 弹 疤 炸 广 岛 这 个 任务 。 要 完成 这 个 任务 ， 只 需 
要 两 样 东 西 ， 一 样 是 一 染 由 螺旋 染 和 内 燃 机 驱动 的 飞机 ， 另 一 样 是 一 
颗 利 用 5 年 左右 的 时 间 就 制造 出 来 的 原子 弹 。 


在 通信 和 领域， 最终 一 锤 定 音 的 不 是 物理 学 。 高 通 公 司 的 制胜 之 道 
就 在 于 超越 物理 学 规律 的 束缚 ， 转 而 从 新 型 的 信息 科学 上 找 出 路 ， 大 


力 发 展 无 线 通信 ， 克 服 了 物理 范畴 上 的 带宽 稀缺 的 现实 。 


带宽 指 的 是 信道 传递 数据 的 能 力 。 这 个 信道 可 以 是 电报 、 无 线 
电 、 电 缆 、 光 纤 ， 也 可 以 是 隐 隆 难 懂 的 “电信 云 " 沪 。 在 接收 端 ， 必 须 
将 信号 和 噪声 区 别 开 来 ， 也 就 是 区 别 开 哪 些 是 我 们 需要 的 信息 ， 哪 些 
是 噪声 。 如 果 要 完成 信号 传输 ， 有 效 载 从 原件 必须 与 封装 分 离 。 


英国 生物 学 家 、 物 理学 家 、 神 经 科学 家 弗朗西斯 : 克 里 元 (Francis 
Crick) 提出 过 生物 学 领域 的 “中 心 法 则 ”， 即 遗传 信息 是 从 脱氧 核糖 核 
酸 传递 给 蛋白 质 这 个 信息 载体 的 ， 但 反 向 传递 是 无 法 实现 的 。 相 似 
地 ， 在 通信 领域 ， 通 信 信 息 是 从 信息 源 传递 给 接收 端 ， 反 之 ， 反 向 的 
言 息 传递 则 会 构成 干扰 信号 传输 的 能 量 场 ， 这 种 具有 干扰 作用 的 能 量 
场 可 以 被 定义 为 “噪声 ”。 


从 传统 上 来 讲 ， 提 高 信息 传输 效率 的 一 个 途径 就 是 消除 噪声 ， 即 
让 信道 尽量 维持 最 大 限度 的 稳定 性 ， 这 样 信息 载体 的 每 一 次 调制 都 可 
以 被 解读 为 一 种 “信号 ”"， 可 以 说 ， 我 们 是 通过 物理 通道 来 实现 通信 
的 。 高 通 公 司 改变 了 这 一 切 。 它 并 不 试图 消除 噪声 ， 而 是 把 噪声 转变 
为 信息 。 我 发 现 ， 掌 握 好 品 声 置换 技术 对 于 该 公司 的 辉煌 成 就 起 到 了 
核心 作用 ， 也 体现 了 信息 论 的 观点 。 


在 拜访 高 通 公 司 之 前 ， 我 在 技术 方面 的 热情 主要 是 钻研 人 硅 的 物理 
性 能 。 早 在 1989 年 ， 我 就 写 了 一 本 书 ， 名 为 《微观 世界 : 科学 与 技术 
的 量子 时 代 》 ( Microcosm: The Quantum Era in Science and 
Technology) 。 该 书 运 用 物理 学 去 认识 新 兴 的 半导体 工业 的 发 展 动 
态 。 我 喜欢 英国 诗人 威廉 .布莱克 (William Blake) “从 一 粒 沙 子 看 世 
界 ” 的 眼界 ， 因 为 我 当时 觉得 自己 从 微 心 片 中 看 到 了 世界 。 一 个 用 不 透 
明 的 硅 制 成 的 微 心 片 ， 竟 然 可 以 承载 庞大 而 精密 的 集成 电路 ， 我 认为 
微 心 卢 将 把 整个 世界 联系 在 一 起 。 我 相信 这 种 以 硅 为 原材料 的 光纤 将 


会 带 来 空前 丰富 的 带宽 。 硅 神秘 的 物理 特性 为 一 个 新 产业 莫 定 了 基 
础 ， 这 个 产业 将 不 断 地 涌现 令 人 惊讶 的 创新 成 果 。 


在 光纤 技术 先驱 威 尔 : 希 克 斯 (Will Hicks) 和 IBM 公 司 工程 师 保 罗 
.格林 (Paul Green) 的 鼓舞 下 ， 我 在 1991 年 就 提出 ， 这 种 由 光 与 玻璃 
组 成 的 新 型 传输 材料 的 带宽 是 铜 线 带宽 的 数 百 万 倍 ， 最 终 会 带 来 通信 
业 的 革命 ， 也 会 开创 一 段 新 的 经 济 史 。 之 前 ， 人 与 人 之 间 主 要 是 经 由 
狭 窒 的 海洋 贸易 通道 和 充满 噪声 的 铜 质 电 缆 联 系 在 一 起 的 ， 而 现在 却 
是 由 无 线 带 宽 的 光纤 联系 在 一 起 ， 信 息 传输 将 更 加 顺畅 。 光 纤 网 络 将 
会 催生 数字 时 代 的 “丰饶 经 济 学 ”(\the economics of abundance) ， 我 们 
能 够 通过 一 个 成 本 几乎 可 以 忽略 不 计 的 工具 来 创造 不 计 其 数 的 资源 ， 
用 户 将 面临 无 限 的 选择 ， 一 套 守 新 的 商业 模式 也 将 随 之 崛起 。 在 数字 
化 世界 里 ， 匮 乏 是 不 存在 的 。 我 将 这 种 现象 称 为 “光纤 球 ” (fi 
bersphere) ， 我 认为 这 一 成 就 主要 得 益 于 量子 物理 学 及 其 在 工程 学 领 
域 的 衍生 学 科 一 固体 化 学 的 发 展 。 


然而 ， 我 很 快 就 认识 到 ， 要 想 给 人 们 提供 移动 通信 服务 ， 光 纤 球 
还 离 不 开 大 气 ， 就 像 你 的 肺 离 不 开 空 气 一 样 。 而 在 大 气 中 ， 带 宽 的 丰 
富 性 要 低 很 多 。 比 如 ， 在 圣迭戈 市 ， 如 果 要 在 大 气 中 传递 光子 信号 ， 
肯定 是 太阳 占据 上 风 ， 你 不 可 能 争 得 过 太阳 ， 太 阳 风 的 作用 束 相 当 于 
超级 宽带 ， 因 此 ,借助 大 气 传递 信号 就 面临 着 很 大 的 限制 。 这 种 带宽 
的 稀缺 性 成 为 信息 论 的 催化 剂 ， 而 信息 论 又 为 无 线 通信 奠定 了 基础 。 


在 人 们 都 警告 我 提防 高 通 公司 时 ， 我 几乎 不 了 解 该 公司 和 信息 
论 ， 但 我 想 我 应 该 在 帕 洛 阿尔 托 市 的 某 个 物理 学 教授 将 高 通 公司 高 管 
告 上 法 庭 之 前 去 拜访 一 下 该 公司 总 部 。( 当 

坐 在 一 个 能 够 俯 梧 新 总 部 大 楼 天 井 的 小 桌子 旁 ， 该 公司 的 创始 人 


安德鲁 .维特 比 (Andrew Viterbi) 和 了 欧文. 雅 各 布 斯 (Irwin Jacobs) $ 
力 向 我 解释 他 们 那 宣 有 争议 的 通信 技术 。 雅 各 布 斯 瘦 瘦 的 、 高 高 的 ， 


说 起 话 来 语调 非常 温和。 他 用 通俗 易 懂 的 类 比 来 描述 高 通 公 司 通 信和 解 
决 方案 的 优点 。 维 特 比 个 头 稍 矮 ， 大 用 便便， 语气 坚定 地 向 我 解释 信 
息 论 里 面具 有 决定 作用 的 要 点 。 他 们 二 人 之 间 的 反差 很 明显 。 所 以 ， 
那 次 谈话 之 后 不 到 10 年 ， 维 特 比 就 离开 了 高 通 公 司 ， 我 对 此 并 不 感到 
惊讶 。 


与 我 见 过 的 大 多 数 高 管 相 比 ， 他 们 二 人 都 具有 他 人 无 可 匹敌 的 知 
识 ， 即 便 我 在 硅谷 遇 到 的 那些 高 管 也 难以 望 其 项 背 。 雅 各 布 斯 在 向 我 
解释 其 通信 系统 时 说 得 比较 清楚 明确 ， 我 在 为 《福布斯 》 杂 志 撰 文 时 
引用 得 也 比较 多 。 他 后 来 向 我 解释 道 ， 他 曾经 在 20 世 纪 50 年 代 中 期 前 
往 麻 省 理工 学 院 求学 ， 学 习 的 是 物理 学 和 电磁 工程 学 。 但 他 了 解 了 克 
劳 德 .香农 的 信息 论 之 后 激动 不 已 ， 坚 定 地 认为 信息 论 将 开创 信息 通信 
领域 的 新 时 代 。 当 时 ， 香 农 在 10 年 前 已 发 现 了 信息 论 的 一 些 规律 。 雅 
各 布 斯 最 后 便 师 从 保罗 - 伊 莱 亚 斯 (Paul Elias) 、 罗 伯 特 : 费 诺 (Robert 
Fano) 和 香农 学 习 信息 论 。 后 来 ， 当 雅 各 布 斯 成 为 一 名 教授 时 ， 他 与 
香农 的 办 公 室 在 同一 条 走廊 上 。 


然而 ， 维 特 比 向 我 讲述 的 那 种 深 不 可 测 的 信息 论 激发 了 我 的 兴 
趣 ， 使 我 在 之 后 长 达 20 年 的 时 间 里 对 香农 的 思想 进行 了 深入 研究 ， 研 
究 范 围 既 包 括 通信 技术 ， 也 包括 生物 学 ， 最 后 又 延伸 到 经 济 学 。 维 特 
比 认真 地 指出 ， 高 通 公 司 在 通信 领域 占据 优势 的 秘诀 就 是 它 认 识 到 了 
这 样 一 个 事实 ， 即 一 个 通信 系统 的 容量 和 效率 要 想 达到 最 大 化 ， 并 不 
需要 使 其 信道 的 内 容 最 大 限度 地 接近 于 免 受 干 扰 且 维持 信号 清晰 度 ， 
而 是 接近 于 模糊 的 日 噪声 。 


他 是 什么 意思 呢 ? 我 绞 尽 脑 汁 也 想 不 清 楚 他 为 什么 把 白 噪 声 说 成 
了 信息 载体 。 维 特 比 的 观点 为 高 通 公司 的 成 功 蒙 上 了 一 层 神 秘 面纱 。 
圣 竟 ， 根 据 传统 通信 观点 ， 噪 声 会 降低 通信 质量 。 所 谓 白 噪 再 ， 是 一 
种 功率 谱 密度 为 常数 的 随机 信号 或 随机 过 程 ， 即 此 信号 在 各 个 频段 上 
的 功率 是 一 样 的 。 由 于 白光 是 由 各 种 频率 (颜色 ) 的 单 色 光 混 合 


成 ， 因 而 此 信号 具有 平坦 功率 谱 的 性 质 ， 被 称 作 “白色 的 ”， 此 信号 也 
因此 被 称 作 白 噪声 。 理 想 的 白 噪声 具有 无 限 带 宽 ， 因 而 其 能 量 是 无 限 
大 的 。 


维特 比 的 说 法 不 仅 不 符合 我 们 已 经 接受 的 常识 ， 而 且 与 我 交谈 过 
的 业内 人 士 几乎 都 不 认同 他 的 说 法 。 这 或 许可 以 解释 为 什么 业内 其 他 
人 都 很 反对 高 通 公 司 。 所 有 通信 企业 都 在 想方设法 对 噪声 发 起 战争 ， 
试图 彻底 消除 噪声 以 提高 信 噪 比 ， 提 高 信号 强度 以 压制 噪声 。 整 个 通 
信行 业 采 用 的 都 是 TDMA (时 分 多 址 ) 数字 传输 标准 ， 即 把 信号 流 分 
割 为 不 同 的 时 阶 ， 每 个 时 际 再 分 配给 每 一 部 分 信息 。 


这 种 备 受 青睐 的 TDMA 数 字 传输 技术 在 欧洲 尤其 受 欢 迎 。 电 话 公 
司 之 所 以 喜欢 这 种 技术 ， 是 因为 它们 已 经 利用 这 种 技术 来 实现 其 有 线 
通信 网 络 的 共享 或 多 路 复 用 ， 这 样 它们 就 不 必 去 应 对 移动 通信 审 来 的 
变幻 莫 测 的 需求 。 由 于 TDMA 技 术 下 每 个 时 隙 封装 一 个 数据 包 ， 所 
以 ， 在 效 据 传 输 过 程 中 可 以 保证 不 同时 聊 之 间 互 不 干扰 。 


然而 ， 正 是 这 个 特点 使 得 TDMA 技 术 成 为 一 种 比较 僵化 和 低 效 的 
系统 ， 因 为 大 量 的 时 隐 没 有 得 到 利用 ， 导 致 了 信道 容量 的 浪费 ， 这 就 
像 货车 空 跑 一 样 。 此 外 ， 因 为 传统 的 通信 技术 在 信道 分 配 问 题 上 存在 
排他 性 ， 即 一 个 子 信道 至 多 可 以 被 分 配给 一 个 用 户 ， 所 以 TDMA 技 术 
必须 具有 足够 多 的 时 隙 。 这 就 意味 着 需要 更 多 的 带宽 来 实现 数据 包 的 
封装 与 隔离 ， 防 止 遭 到 其 他 信道 内 部 事件 造成 的 噪声 干扰 。 


然而 ， 高 通 公 司 却 开发 出 了 完全 不 同 于 传统 技术 的 CDMA ( 码 分 
多 址 ) 通信 技术 。 根 据 CDMA 技 术 ， 不 需要 提高 信号 强度 来 保证 远程 
传输 的 清晰 度 ， 所 有 通信 者 在 说 话 时 可 以 降低 音量 。 雅 各 布 斯 将 高 通 
公司 的 技术 方案 比喻 成 了 一 个 鸡尾酒 会 ， 每 一 对 交谈 者 都 讲 着 不 同 的 
语言 ， 每 个 人 只 能 听 懂 对 方 传递 过 来 的 信息 ， 而 听 不 懂 其 他 人 所 说 的 
话 ， 相 互 之 间 不 会 产生 干扰 。 CDMA 通 信 系 统 中 ， 不 同 用 户 传输 信息 
所 用 的 信号 不 是 靠 频 率 不 同 或 时 隙 不 同 来 区 分 的 ， 而 是 用 各 自 不 同 的 
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以 在 多 个 CDMA 信 号 中 杜 选 出 使 用 预定 码 型 的 信号 ， 其 他 使 用 不 同 码 
型 的 信号 因为 和 接收 机 本 地 产生 的 码 型 不 同 而 不 能 被 解 调 。 它 们 的 存 
在 类 似 于 在 信道 中 引入 了 噪声 和 干扰 ， 通 单 被 称 为 多 址 干扰。 


在 《信息 论 导 论 : 符号 、 信 号 与 噪声 》 (An Introduction to 
Information Theory: Symbols, Signals & Noise) 这 本 书 中 ， 香 农 在 贝尔 
实验 室 工 作 时 的 亲密 同事 、“ 晶 体 管 ” (transistor) 一 词 的 发 明 者 约翰 : 
皮尔 斯 (John Pierce) 从 具体 数字 出 发 对 这 种 多 语言 的 鸡尾酒 会 进行 
了 阐述 。! 要 提高 信道 容量 ， 工 程 师 们 有 两 个 策略 可 以 选择 : 他 们 可 以 
提高 信号 的 带宽 或 信 噪 比 。 业 内 大 多 数 人 都 在 着 力 提高 信 噪 比 ， 即 提 
高 讲话 的 音量 以 让 对 方 听 得 更 清楚 。 正 如 詹姆斯 :格雷 克 (James 
Gleick) 在 其 顾 具 权威 性 的 历史 性 著作 《信息 》 (The Information) 中 
所 评论 的 那样 , “随便 问 一 个 工程 师 ， 如 何 才能 在 一 个 信道 里 传输 更 多 
言 息 ， 他 们 都 知道 该 怎么 做 : 提高 信号 功率 。 关 但 皮尔 斯 在 1980 年 论 
证 指出 ， 将 信号 带宽 从 4 兆赫 提高 到 8 兆赫 之 后 ， 信 噪 比 不 到 原来 的 
1/33。35 降 低 信号 功率 并 提高 带宽 ， 比 在 维持 带宽 不 变 的 情况 下 提高 信 
号 功率 的 效果 好 16 倍 。 所 以 ， 提 高 信号 功率 ， 或 者 说 提高 音量 ， 既 有 
正面 作用 ， 也 有 负面 作用 。 如 果 只 有 一 个 人 提高 说 话 的 音量 ， 那 么 对 
方 可 以 听 得 更 清楚 ， 但 如 果 每 个 人 都 这 么 做 ， 就 会 产生 严重 的 噪声 ， 
最 后 干扰 通信 。 

皮尔 斯 得 出 了 这 样 的 结论 :“ 在 带宽 既定 的 情况 下 ， 如 果 我 们 想 要 
接近 香农 极限 局 ， 就 必须 采用 类 似 于 高 斯 噪声 的 、 长 而 复杂 的 信号 ; 
作为 代码 的 基础 。” 基 于 扩 频 技术 的 CDMA 通 信 系 统 之 所 以 能 成 功 ， 其 
背后 的 原理 就 在 于 此 。4 这 体现 了 维特 比 的 真知 灼 见 。 


在 CDMA 技 术 下 ， 效 据 补 封包 在 类 似 于 低 度 育 景 噪 再 的 扩展 码 
中 ， 在 传输 过 程 中 受到 的 其 他 信息 干扰 十 分 微弱 。 当 打 电 话 的 人 越 来 


越 多 时 ， 小 区 〈 一 个 基站 发 射 的 无 线 信 号 覆盖 的 区 域 ) 内 的 噪声 也 会 
逐渐 增加 。CDMA 人 允许 所 有 使 用 者 同时 使 用 小 区 内 的 全 部 频带 ， 不 存 
在 TDMA 那 种 浪费 时 际 的 现象 ， 也 不 存在 那 种 高 功率 模拟 传输 的 品 
声 。 因 此 ，CDMA 技 术 能 够 实现 信道 容量 最 大 化 。 在 通话 高 峰 时 段 ， 
为 了 容纳 更 多 用 户 ， 编 码 呼叫 甚至 可 以 切换 到 不 太 拥挤 的 相 邻 小 区 ， 
因为 所 有 呼叫 和 所 有 小 区 使 用 的 都 是 同样 的 频 市 。 


高 通 公 司 的 成 就 令 我 十 分 激动 ， 因 为 我 的 脑海 中 浮现 出 了 未 来 无 
线 网 络 无 比 发 达 的 情景 。 我 可 以 看 到 CDMA 技 术 能 够 很 好 地 满足 突 发 
性 数据 传输 的 需要 ， 而 TDMA 技 术 下 的 时 隐 和 窄 频带 则 无 法 满足 这 类 
需要 。 CDMA 就 像 一 个 鸡尾酒 会 ， 如 果 每 个 人 都 用 自己 所 选 的 语言 
声 细 语 地 交谈 (就 相当 于 每 个 数据 都 具有 相应 的 编码 一 样 ) ， 那 么 通 
言 量 将 会 实现 最 大 化 ， 而 且 小 区 内 的 其 他 人 无 法 将 你 的 对 话 和 背景 噪 
声 区 别 开 。 但 高 通 公 司 的 蜂 贸 式 手 机 内 置 一 款 更 为 强大 的 微 心 片 ， 
够 将 这 些 类 似 于 噪声 的 编码 转换 成 原 信 息 数 据 ， 以 实现 信息 传输 。 
通 公 司 会 直接 生产 蜂窝 式 手机 ， 然 后 以 合理 的 价格 供应 给 用 户 ， 或 者 
授权 其 他 厂商 生产 这 种 手机 。 显 然 ， 其 他 因素 维持 不 变 的 情况 下 ， 高 
通 公 司 的 战略 肯定 会 略 胜 一 筹 。 


mo} xe 


事实 上 ， 其 他 因素 并 非 维持 不 变 ， 而 是 不 断 变 化 的 ， 但 这 种 变化 
更 加 有 利于 高 通 公 司 。 在 摩尔 定律 的 世界 里 ， 计 算 机 的 计算 能 力 的 成 
本 每 两 年 就 会 下 降 一 半 。 所 以 ， 那 些 对 计算 机 的 计算 能 力 消耗 较 多 、 
对 无 线 频 谱 等 物理 资源 消耗 较 少 的 技术 所 占 的 优势 将 会 越 来 越 大 。 
CDMA 就 属于 这 类 技术 。 这 就 是 彼得 : 德 鲁 殉 (Peter Drucker) 等 人 预 
料 的 “信息 经 济 ” 的 真实 意义 所 在 。 


在 信息 经 济 里 ， 企 业 家 利用 信息 科学 来 超越 纯粹 的 物理 学 规律 的 
限制 。 他 们 之 所 以 能 够 成 功 ， 是 因为 信息 规律 具有 令 人 惊讶 的 力量 ， 
这 种 力量 有 利于 人 类 发 挥 创造 力 。 信 息 论 的 核心 理念 就 是 选择 自由 。 


然而 ， 从 另 一 方面 来 讲 ， 自 由 选择 的 空间 也 是 有 限度 的 ， 任 何 选 择 都 
具有 “重量 ”， 都 会 占据 一 定 的 空间 。 


对 于 任何 一 门 科学 而 言 ， 其 效用 都 会 受到 其 “信息 潜能 ”的 限制 。 
这 里 所 谓 的 “信息 潜能 ”， 指 的 是 一 门 科学 给 人 们 带 来 的 令 人 惊异 的 新 
观念 ， 人 们 可 以 根据 这 种 信息 促进 生产 率 的 提高 。 我 们 往往 会 过 高 地 
评估 物理 学 及 物理 规律 对 于 促进 技术 进步 的 作用 ， 原 因 恰 恰 在 于 物理 
学 的 信息 潜能 很 有 限 ， 从 而 使 得 这 门 科学 看 起 来 是 如 此 合理 ， 如 此 具 
有 预见 能 力 。 正 如 香农 所 指出 的 那样 ， 一 门 科学 的 预见 能 力 与 其 信息 
潜能 往往 成 反比 。 


言 息 论 超越 物理 学 规律 并 非 不 切实 际 。 从 20 世 纪 开 始 ， 很 多 鞍 勃 
发 展 的 经 济 部 门 都 出 现 了 这 类 现象 。 有 史 以 来 ， 信 息 超 越 物理 规律 ， 
或 者 说 意识 超越 物质 ， 一 直 是 经 济 赖 以 发 展 的 动力 之 所 在 。 在 过 去 的 
年 代 里 ， 这 个 超越 过 程 不 太 明 显 ， 因 为 信息 的 作用 主要 体现 在 利用 物 
理 规律 ， 而 不 是 超越 物理 规律 。 从 车 轮 到 罗马 拱门 ， 再 到 美国 小 座 镇 

(Kitty Hawk) 海滩 上 那 架 飞机 的 脆弱 机 可 ， 人 们 一 直 在 运用 物理 学 
原理 来 减轻 物体 给 人 类 造成 的 负担 ， 或 控制 与 引导 物体 ， 或 用 更 少 的 
资源 获得 更 多 的 收益 ， 或 者 探索 如 何 更 好 地 发 挥 物质 的 效用 。 在 信息 
时 代 ， 物 理学 将 显得 黯然 失色 。 在 20 世 纪 90 年 代 初 期 ， 高 通 公司 在 这 
方面 发 挥 了 核心 作用 。 


听 了 和 雅 各 布 斯 拿 鸡 尾 酒会 打 的 那个 比方 之 后 ， 我 暂时 没有 提出 反 
对 意见 ， 但 当时 我 还 不 明白 维特 比 对 我 所 说 的 话 到 底 是 什么 意思 ， 于 
是 我 返回 《福布斯 ASAP》 杂 志 的 办 公 室 ， 下 定 决心 要 把 香农 的 信息 论 
论文 钻研 透 ， 看 看 这 种 “ 白 噪 声 ” 或 者 说 “无 规则 噪声 ”以 及 信息 传输 最 
大 化 到 底 是 怎么 回 事 。 在 探索 的 过 程 中 ， 我 变 成 了 高 通 公 司 热情 的 支 
持 者 。20 世 纪 90 年 代 ， 高 通 公 司 股票 的 表现 可 以 说 雄 冠 美国 股市 ， 市 
值 在 10 年 内 增加 了 25 倍 。 高 通 公 司 还 促使 我 逐渐 接受 了 现代 信息 论 ， 
这 种 信息 论 偏离 传统 经 济 学 的 程度 ， 绝 对 不 亚 于 CDMA 通 信 协 议 偏离 


电话 工业 传统 通信 协议 的 程度 。 换 言 之 ， 在 传统 经 济 学 中 ， 亚 当 : 斯 密 
及 其 后 继 者 们 提出 了 均衡 理论 和 自发 秩序 原理 ， 提 出 了 “看 不 见 的 手 ” 
和 完全 竞争 ， 提 出 了 供给 和 需求 理论 ， 提 出 了 市 场 机 制 的 奖励 与 惩 
罚 。 而 在 高 通 公司 的 影响 下 ， 我 逐渐 偏离 了 这 些 传 统 的 经 济 学 理念 ， 
开始 研究 以 非 均衡 和 无 秩序 、 信 息 和 噪声 为 基础 的 新 型 经 济 学 ， 并 且 
认为 这 类 新 型 经 济 学 是 理解 人 类 经 济 发 展 的 关键 路 径 。 


1 所谓 电 信 云 ， 指 的 是 电信 运营 商 为 用 户 提供 的 “ 云 服 务 ”， 电 信和 运营 商 可 以 充分 利用 
云 计 算 技术 对 多 种 资源 进行 整合 、 优 化 、 共 享 ， 构 建 开 放 的 超大 规模 的 “安全 云 ” 的 资源 
池 ， 全 面 提升 安全 设施 服务 效能 和 业务 整合 能 力 。 一 译 者 注 

2 ” 帕 洛 阿尔 托 市 和 高 通 公司 都 在 加 州 ， 加 州 大 学 的 物理 学 教授 是 质疑 和 反对 高 通 公司 
的 主力 军 。 一 译 者 注 

3. 香农 极限 ， 或 称 香 农 容量 ， 指 的 是 在 会 随机 发 生 误 码 的 信道 上 进行 无 差错 传输 的 最 
大 传输 速率 ， 是 香农 定理 在 带宽 有 限 的 信道 上 的 一 个 结论 。 一 译 者 注 


对 于 当前 这 场 经 济 政策 危机 ， 不 能 简单 地 理解 为 保守 主义 经 济 学 
派 或 社会 主义 经 济 学 派 没有 成 功 地 压倒 对 方 ， 也 不 能 像 保 罗 . 克 鲁 格 曼 
(Paul Krugman) RE RARS (Ron Paul) 所 希望 的 那样 将 其 理解 为 
凯恩斯 学 派 和 奥地利 学 派 论战 的 复兴 。 在 这 场 论战 中 ， 一 方 是 以 约翰 
纳 德 :凯恩斯 (John Maynard Keynes) FURS - BEARER (Paul 
Samuelson) 为 代表 的 凯恩斯 学 派 ， 一 方 是 以 弗 里 德里 希 : 哈 耶 克 和 路 
德 维 希 . 冯 : 米 塞 斯 (Ludwig von Mises) 为 代表 的 奥地利 学 派 。 在 凯 恩 
斯 和 哈 耶 克 开 展开 创 性 工作 之 时 ， 导 致 当 前 这 场 危机 的 硬 科学 久 还 没 
有 形成 。 


这 门 新 科学 就 是 信息 论 。 完 整地 讲 ， 信 息 论 错综复杂 ， 和 存在 大 量 
的 数学 算法 ， 但 其 对 经 济 的 影响 却 可 以 通过 几 个 简明 扼要 的 句子 来 表 
达 。 所 有 信息 都 是 令 人 惊奇 的 事物 ， 只 有 令 人 惊奇 的 事物 才 有 资格 被 
称 作 “信息 ”。 这 是 信息 论 的 基本 准则 。 信 息 就 是 我 们 在 信息 传输 之 前 
已 知 的 事物 与 信息 传输 之 后 才 知 道 的 事物 之 间 的 转变 。 


自 亚 当 : 斯 密 那 个 时 代 以 来 ， 经 济 学 一 直 把 研究 重点 放 在 探究 经 济 
秩序 的 本 质 上 。 上 古典 主义 和 新 古典 主义 学 派 的 经 济 学 家 们 费 尽 心机 地 
观察 分 析 在 出 现 变动 之 后 ， 尤 其 是 价格 变动 之 后 ， 市 场 赖 以 恢复 秩序 
和 平衡 的 机 制 。 亚 当 : 斯 密 及 其 继承 者 追随 牛顿 和 莱 布 尼 茨 的 脚步 ， 试 
图 在 经 济 学 领域 构建 一 个 有 秩序 的 体系 。 


但 这 些 经 济 学 家 们 缺少 一 门 关 于 无 序 性 和 随机 性 的 科学 ， 一 种 创 
新 的 数学 ， 一 种 对 “自由 选择 ”的 严格 评估 与 追求 。 对 经 济 学 而 言 ， 相 
关 科 学 发 展 怡 才 其 时 。 当 前 严峻 的 经 济 危 机 ， 包 括 理 论 危机 和 实体 危 
机 ， 都 源 自 信息 危机 。 只 有 经 济 信息 论 才 能 剖析 和 平息 这 场 灾 难 。 经 
济 信息 论 领域 的 先驱 包括 库 尔 特 . 哥 德尔 《Kurt Godel) 、 约 翰 : 冯 : 诺 伊 
= (John von Neumann) 和 阿兰 .图 灵 (Alan Turing) ， 而 该 学 科 的 数 
学 架构 则 是 由 20 世 纪 最 杰出 的 天 才 克 劳 德 .香农 完成 的 。 


香农 长 期 就 职 于 麻 省 理工 学 院 和 美国 电话 电报 公司 的 贝尔 实验 
室 ， 非 党 喜欢 发 明 各 种 玩具 和 游戏 ， 喜 欢 能 够 带 来 惊异 的 事物 。 他 的 
发 明成 果 的 重要 性 起 先 往往 遭 到 低估 ， 只 是 到 后 来 ， 时 间 才 证 明 他 的 
发 明 竟 然 代 表 了 时 代 和 技术 的 主旋律 。 他 的 发 明成 果 主要 集中 在 计算 
机 科学 、 人 工 智 能 、 投 资 策略 以 及 互联 网 架构 等 方面 。 他 成 长 于 喧嚣 
的 20 世 纪 20 年 代 ， 生 活 在 密歇根 北部 的 严寒 气候 下 。 香 农 的 祖父 是 一 
位 农场 主 兼 发 明 家 ， 发 明 过 洗衣 机 和 许多 农业 机 械 ， 这 对 香农 的 影响 
比较 直接 。 他 在 年 少时 期 就 曾经 利用 自己 家 和 半 英 里 外 的 朋友 家 之 间 
带刺 的 铁丝 栅栏 制作 了 一 根 电报 线 。 他 说 :“ 后 来 ， 我 们 在 市 内 电话 局 
找 来 了 一 些 制造 电话 机 的 零 部 件 ， 自 己 组 装 了 一 部 电话 。” 这 也 体现 出 
了 贝尔 实验 室 的 关键 转型 ， 即 从 电报 到 电话 的 转型 。 


关于 香农 本 人 以 及 整个 世界 当时 如 何 称呼 铁丝 栅栏 的 “信道 容 
量 ”， 目 前 还 找 不 到 任何 相关 的 历史 记录 。 但 后 来 在 通信 行业 的 一 些 会 
议 上 ， 有 一 些 香农 的 追随 者 将 铁丝 每 秒 传输 的 信息 量 称 为 “香农 容量 ” 
(这 种 信息 量 以 干 兆 比特 作为 计量 单位 ) ， 而 且 还 饶 有 兴趣 地 猜测 一 
根 长 长 的 面条 在 传递 信息 方面 是 否 也 存在 “香农 极限 ”。 


香农 在 计算 机 领域 做 出 重要 贡献 之 后 ， 又 在 电话 通信 领域 做 出 了 
重要 贡献 ， 而 所 有 这 些 贡 献 都 体现 在 了 信息 论 领域 一 些 较为 高 级 的 抽 
象 理论 中 。 他 在 麻 省 理工 学 院 获得 电气 工程 学 硕士 学 位 ， 发 表 的 硕士 
论文 论证 了 电话 交换 电路 与 乔治 :布尔 (George Boole) 在 19 世 纪 发 明 


的 代数 逻辑 之 间 存 在 相似 性 。 在 这 篇 论文 中 ， 他 在 一 种 名 为 “20 个 问 
题 " 的 游戏 归 的 启发 下 ， 提 出 了 一 个 至 关 重 要 的 见解 : 一 个 复杂 的 问 
题 可 以 分 解 为 一 系列 二 进 制 的 、“ 真 与 假 " 二 选 一 的 选择 ， 即 把 布尔 代 
数 的 “ 真 " 与 “ 假 " 和 电路 系统 的 “ 开 ” 与 “ 关 ” 对 应 起 来 ， 并 用 1 和 0 表示 ， 这 
奠定 了 现代 电子 计算 机 技术 的 基本 逻辑 。 香 农 可 能 是 将 此 命名 为 “ 比 
特 " 的 第 一 人 。 


后 来 ， 这 位 喜欢 摆弄 电话 的 天 才 去 贝尔 实验 室 工 作 了 ， 当 时 贝尔 
实验 室 正 处 于 涌现 创新 成 果 的 高 峰 期 。 这 位 年 轻 的 天 才 经 常 骑 着 独 轮 
车 、 手 里 抛 着 几 个 球 来 到 贝尔 实验 室 的 大 厅 。 


“二 战 ? 期 间 ， 香 农 从事 密 码 学 研究 工作 。1943 年 ， 香 农 有 机 会 和 
英国 数学 家 、 密 码 学 家 和 信息 论 先驱 阿兰 :图 灵 合 作 。 图 灵 在 英国 布 莱 
切 利 公园 当 对 破译 德国 密码 做 出 了 至 关 重要 的 贡献 。 当 时 图 灵 被 派 到 
华盛顿 和 美国 海军 交流 破译 德国 北大 西洋 潜艇 舰队 密码 的 成 果 ， 并 在 
贝尔 实验 室 待 了 一 段 时 间 。 和 香农 和 图 灵 在 一 个 自助 餐厅 见面 时 ， 图 灵 
向 香农 介绍 了 现在 被 称 为 “通用 图 灵机 ”的 概念 。 香 农 对 此 很 感 兴趣 ， 
因为 图 灵机 的 概念 和 香农 自己 设想 中 的 “思维 机 ” (thinking machine) 
概念 相 吻 合 。 这 两 位 痴迷 于 计算 机 的 密码 学 家 还 探讨 了 香农 所 说 的 “ 信 
息 论 ”， 图 灵 对 此 想法 提出 了 大 量 的 反馈 意见 。 


1948 年 ， 香 农 在 《贝尔 系统 技术 学 报 》 (Bell System Technical 
Journal) 上 发 表 了 一 篇 长 达 78 页 的 专题 论文 ， 前 述 了 自己 关于 信息 论 
的 想法 。 这 篇 论文 名 为 《通信 的 数学 原理 》 (A Mathematical Theory 
of Communication) 1。 次 年 ， 该 文 编纂 成 书 并 出 版 ， 美 国 科学 家 沃 伦 . 
韦 弗 (Warren Weaver) 还 为 此 书写 了 序言 。 该 文成 为 当时 科技 领域 占 
据 主导 地 位 的 核心 文献 ， 今 天 仍然 被 视 为 互联 网 的 理论 基础 。 


香农 第 一 任 妻 子 形容 他 相貌 英俊 迷人 ， 仿 佛 耶 稣 一 样 。 据 说 ， 香 
农 如 同 达 . 芬 奇 和 查尔斯 - 巴 贝 奇 (Charles Babbage) ( 电 一 样 ， 也 曾经 斌 


图 制造 出 一 种 能 够 在 水 上 行走 的 鞋子 。 在 美国 电话 电报 公司 工作 期 
间 ， 他 邂逅 了 时 任 数 据 分 析 员 的 第 二 任 妻 子 。 香 农 有 一 个 玩具 房 ， 布 
满 钢琴 、 独 轮 车 、 下 棋 机 器 和 一 大 批 令 信 叹为观止， 而 仅仅 属于 他 一 
个 人 的 玩具 。 其 中 有 一 个 名 叫 “ 提 修 斯 ”(\Theseus) 的 白色 机 械 鼠 ， 是 
他 在 发 表 那 篇 长 达 78 页 的 信息 论 论文 之 后 不 久 制造 出 来 的 ， 这 只 机 械 
鼠 可 以 在 迷宫 中 识 途 寻 路 。 还 有 一 个 能 够 使 用 罗马 数字 进行 计算 的 计 
Gas; 一 个 装 有 火箭 发 动机 的 飞盘 ; 一 个 架空 滑车 (可 以 把 他 的 孩子 
直接 送 到 他 家 附近 的 湖畔 ) ;一 幅 透 视 画 ， 画 中 有 三 个 微型 的 小 丑 在 
玩 着 7 个 环 、10 个 球 和 7 根 棍子 ; 一 台 由 模拟 计算 机 和 无 线 电 器 材 制造 
的 赌博 装置 ， 这 是 他 在 21 点 算 牌 数 发 明 者 、 麻 省 理工 学 院 教授 爱德华 : 
索 普 (Edward Thorp) 的 帮助 下 制造 出 来 的 ， 目 的 是 在 拉 斯 韦 加 斯 玩 
轮 盘 赌 时 打败 庄家 ， 建 憾 的 是 ， 这 个 赌博 装置 在 香农 家 的 地 下 室 里 好 
用 ， 而 到 赌场 上 却 失败 了 。 后 来 ， 香 农 变 成 了 一 位 非常 成 功 的 技术 股 
县 资 者， 而 他 坚持 认为 赌场 和 证 券 交 易 所 之 间 存 在 一 些 至 关 重 要 的 差 
异 ， 这 让 他 的 一 些 追随 者 感到 无 法 理解 。 


HRS (AMER: 科学 与 技术 的 量子 时 代 》 这 本 书 的 时 候 ， 正 
是 微 忆 片 逐 渐 崛 起 之 际 ， 我 非常 痴迷 于 物理 学 ， 而 且 相 信和 贝尔 实验 室 
在 1948 年 发 明 晶 体 管 是 “二 战 ”结束 之 后 10 年 内 最 重要 的 科技 事件 。 今 
天 ， 我 却 发 现 很 多 物理 学 家 非常 痴迷 于 人 信息论。 香农 的 传记 作家 人 詹 姆 
斯 :格雷 克 (James Gleick) 认为 ， 香 农 的 信息 论 是 一 个 能 够 与 晶体 管 
相 妇 美的 突破 。 我 是 认同 这 一 点 的 。 唱 体 管 在 今天 的 信息 技术 中 得 到 
了 普遍 应 用 ， 而 信息 时 代 出 现 的 所 有 系统 都 离 不 开 香农 提出 的 信息 论 
的 理论 支持 。 作 为 具有 普遍 适用 性 的 原理 ， 这 些 理论 随 着 时 间 的 推移 
会 得 到 更 加 充分 的 论证 ， 从 而 变 得 更 具 生命 力 。 每 隔 几 个 星期 ， 我 都 
会 遇见 一 个 利用 香农 的 理论 开展 工作 的 公司 ， 一 群 年 轻 的 工程 师 们 聚 
在 一 起 ， 绞 尽 脑汁 想 着 如 何 打 破 “ 香 农 极限 ”。 香 农 的 理论 似乎 既 推动 
又 限制 了 当前 技术 的 进步 。 这 就 是 现代 世界 。 


要 解释 并 衡量 企业 家 的 贡献 ， 就 必须 摆脱 那 种 专注 于 市 场 机 制 的 
传统 经 济 学 的 束缚 ， 建 立 一 种 专注 于 非 秩 序 性 、 非 均衡 性 和 意外 事件 
的 新 型 经 济 学 ， 更 大 程度 上 凸显 人 的 作用 。 现 在 ,我们 来 想象 一 下 这 
种 经 济 学 的 轮廓 。 为 此 ， 我 们 先 审 视 一 下 亚当 :斯 密 关于 市 场 秩序 和 均 
衡 而 提出 的 模式 。 他 认为 私有 财产 权 、 目 由 贸易 、 稳 健 的 货币 供给 和 
适当 的 税收 是 经 济 繁 汞 的 必要 条 件 。 他 这 种 提 法 是 正确 的 ， 因 为 如 果 
市 场 霄 失 了 秩序 和 均衡 ， 陷 入 了 混乱 ， 充 斥 着 噪声 ， 那 么 人 的 创新 能 
力 将 会 受到 抑制 ， 结 果 就 会 妨碍 经 济 增 长 。 再 比如 ， 根 据 热力 学 第 二 
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加 ， 由 有 序 走向 无 序 ， 当 宇宙 的 物理 粹 达到 最 大 值 时 ， 宇 宙 中 的 其 他 
有 效能 量 已 经 全 数 转化 为 热能 ， 所 有 物质 瘟 度 达到 热平衡 ， 这 种 状态 
称 为 热 表 。 在 这 种 极端 无 序 的 状态 下 ， 宇 宙 中 再 也 没有 任何 可 以 维持 
运动 或 者 生命 的 能 量 存在 ， 当 然 也 不 可 能 有 任何 新 发 明 或 令 人 惊讶 的 
事物 。 


然而 ， 融 入 了 企业 家 精神 的 无 序 则 另 当 别论 。 这 种 无 序 不 只 是 代 
表 混 乱 或 噪声 ， 它 也 是 秩序 和 变革 的 结合 体 ， 可 以 被 定义 为 “有 益 的 无 
序 ”。 


香农 是 从 数字 位 (digital bi) 的 角度 去 定义 信息 的 ， 根 据 信息 灶 
对 信息 进行 度量 。 他 认为 信息 炳 指 的 是 出 乎 意料 的 或 令 人 惊奇 的 数字 
位 。“ 业 ” 这 个 概念 最 早起 源 于 物理 学 ， 用 于 度量 一 个 热力 学 系统 的 无 
序 程度 。 在 信息 论 里 面 ， 炳 是 对 不 确定 性 的 测量 。 但 是 在 信息 世界 ， 
Mite, FRESE, MRR, RNR. mete A” 
这 个 概念 的 人 应 该 是 约翰 : 冯 : 诺 伊 曼 。 诺 伊 曼 具有 很 多 充满 创意 的 成 
果 ， 其 中 包括 计算 机 体系 结构 、 博 弈 论 、 量 子 数学 、 核 装置 、 军 事 战 
略 和 细胞 自动 机 。 据 说 ， 香 农 有 一 次 在 麻 省 理工 学 院 的 走廊 里 遇见 了 
诺 伊 曼 ， 并 将 自己 的 想法 告诉 了 他 。 诺 伊 曼 建 议 香农 借鉴 热力 学 系统 
里 的 蚁 的 概念 去 度量 信息 。 香 农 寻 思 着 诺 伊 曼 之 所 以 很 喜欢 灶 这 个 概 
念 ， 是 因为 没有 人 准确 地 知道 这 个 概念 究竟 意味 着 什么 。 


为 了 计算 信息 粹 ， 香 农 提出 了 一 个 对 数 方 程 ， 这 个 方程 与 鲁 道夫 - 
克 劳 修 斯 (Rudolf Clausius) 提出 的 用 于 计算 物理 灼 方程 几乎 是 一 模 
一 样 的 。 但 信息 炳 与 物理 粹 这 两 个 概念 之 间 有 几 个 容易 出 现 误解 的 地 
方 ， 对 于 没有 深入 人 研究 过 的 人 来 说 可 能 容易 出 错 。 对 于 物理 炳 而 言 ， 
当 一 个 物理 体系 内 的 所 有 分 子 达 到 了 同样 温度 ， 且 不 会 产生 任何 新 的 
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统 有 序 化 程度 的 一 个 度量 ， 一 个 系统 越 是 有 序 ， 信 息 粒 就 越 低 ; 反 
之 ， 一 个 系统 越 是 混乱 ， 信 息 炳 就 越 高 。 当 一 个 信息 中 的 所 有 数字 位 
都 具有 同等 程度 的 不 确定 性 ， 无 法 在 不 招致 信息 损失 的 情况 下 进行 进 
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之 间 存 在 一 个 共同 特征 ， 印 证 了 计算 机 科学 家 塞 思 . 劳 埃 德 (Seth 
Lloyd) FARE HAERERAA Eet (entropic bit) 。“ 


对 于 经 济 学 而 言 ， 信 息 论 的 关键 论点 在 于 ， 信 息 就 是 新 闻 ， 信 息 
可 以 通过 其 给 人 带 来 的 惊异 来 度量 。 这 种 惊异 就 是 信息 业 。 一 系列 能 
够 预测 的 数字 位 根本 不 会 传递 任何 信息 ， 一 系列 未 经 编码 的 混乱 的 吕 
声 也 不 会 传递 出 任何 信息 。 


在 香农 的 信息 传输 方案 里 ， 信 源 首先 迟 选 出 需要 传输 的 信息 ， 然 
后 根据 一 个 使 用 专用 字母 表 的 词典 或 符号 查找 表 对 这 个 信息 进行 编 
码 ， 之 后 再 转换 成 适合 信道 传输 的 形式 。 但 在 传输 过 程 中 ， 信 道 总 是 
会 在 某 种 程度 上 受到 噪声 或 其 他 因素 的 干扰 。 在 信和 宿 那 一 端 ， 接 收 器 
会 对 信息 进行 解码 ， 转 换 成 原始 的 形式 ， 即 转换 成 相应 的 信息 。 无 线 
电台 调制 电磁 疲 的 过 程 就 是 如 此 ， 你 的 车 载 无 线 电 接 收 设备 也 可 以 调 
制 这 些 电磁 疲 ， 将 无 线 电台 发 送 过 来 的 信号 转换 成 原声 。 


言 息 论 的 一 个 高 明之 处 在 于 它 明白 通信 有 既 可 以 超越 空间 的 限制 |， 
也 可 以 超越 时 间 的 限制 。 光 盘 、 苹 果 公 司 的 音乐 播放 器 或 美国 电视 录 
制 技术 公司 的 个 人 录像 机 也 可 以 进行 信息 传输 ， 它 通过 一 个 信道 
(CD、VCD、 微 心 片 存储 器 或 硬盘 驱动 器 把 信 源 的 信息 (比如 原始 


的 歌曲 或 其 他 内 容 ) 传输 到 接收 终端 。 在 所 有 这 些 情况 中 ， 信 息 传 输 
的 成 功 取决 于 信道 的 相对 稳定 性 ， 即 在 路 时 空 传输 信号 的 过 程 中 ， 信 
道 不 会 发 生 重 大 改变 。 


言 道 的 改变 会 产生 噪声 ， 一 个 理想 的 信道 会 呈 完 美的 线性 ， 也 就 
是 说 ， 出 来 的 信号 与 进入 的 信号 是 完全 一 样 的 。 不 管 是 对 于 电话 、 电 
视 还 是 数据 储存 而 言 ， 如 果 一 条 信道 足够 好 ， 那 么 信息 在 传输 与 接收 
期 间 都 不 会 发 生 重大 变化 。 由 于 信道 是 固定 不 变 的 ， 所 以 信道 里 的 信 
号 可 以 传递 各 种 变化 。 变 化 的 信号 可 以 与 信道 的 不 变 参数 区 分 开 来 。 


在 这 类 无 线 电 传输 中 ， 语 音 或 其 他 声学 信号 通过 调制 方案 载 入 电 
磁 疲 波段 。 所 谓 调 制 ， 是 一 种 将 信号 注入 载 疲 ， 以 此 信号 对 载波 加 以 
调制 的 技术 ， 以 便 将 原始 信号 转变 成 适合 传送 的 电波 信号 。 这 一 系列 
规则 使 得 频率 相对 较 高 的 非 机 械 疲 能 够 传输 经 过 编码 的 声音 。 这 类 非 
机 械 波 以 千 霖 、 千 兆赫 作为 量度 单位 ， 并 以 光速 运行 。 人 和 耳 只 能 以 频 
率 较 低 的 机 械 波 的 形式 进行 接收 。 这 类 机 械 疲 以 赫兹 、 干 赫 作 为 量度 
单位 ， 且 运行 速度 只 有 非 机 械 疲 的 一 百 万 分 之 一 。 接 收 端 对 接收 的 信 
号 做 相关 处 理 ， 恢 复 经 过 调制 的 振幅 、 频 率 或 相位 ， 把 宽带 信号 换 成 
原 信息 的 罕 带 信号 ， 即 通过 解 扩 完 成 信息 传输 过 程 。 如 果 调 制 波 被 采 
样 储 存 于 磁盘 或 长 期 存储 器 里 ， 那 么 即便 在 几 年 之 后 依然 可 以 完成 解 
码 。 


言 息 论 的 一 大 成 就 在 于 用 严谨 的 数学 学 科 去 定义 和 度量 信道 传输 
的 信息 中 含有 的 信息 量 。 香 农用 灶 或 惊异 去 定义 并 度量 信号 里 的 信息 
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里 的 对 数 是 以 2 为 底 的 对 数 ) 。 


根据 香农 对 信息 炳 的 计算 方案 ,信息 量 是 根据 一 个 时 间 出 现 的 概 
率 进 行 度量 的 ， 因 为 香农 认为 实际 消息 是 从 一 个 消息 集合 中 选 出 的 ， 
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指标 。 我 们 设想 这 样 一 种 理想 化 的 、 简 单 化 的 情况 ， 即 如 果 一 个 系统 
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最 大 值 。 在 这 种 情况 下 ， 系 统 的 不 确定 性 只 是 元 素 或 符号 数量 的 倒 
数 。 抛 一 次 硬币 会 出 现 两 种 可 能 性 : 正面 及 反面 ， 任 何 一 面 出 现 的 概 
率 均 为 12; 1/2 以 2 为 底 的 对 数 是 一 1。 在 香农 的 计算 公式 中 ， 这 个 负数 
被 抵消 ， 也 就 是 说 ， 抛 一 次 硬币 可 以 产生 一 个 比特 的 信息 或 惊异 。 


一 系列 概率 为 1/2 的 比特 混合 在 一 起 ， 并 不 能 保证 最 终 得 到 正确 的 
传输 结果 的 概率 也 为 112。 不 然 ， 通 信者 会 用 任意 一 个 晶体 管 来 取代 信 
源 ， 结 果 也 能 得 到 一 半 的 信息 。 仅 仅 概 率 这 一 个 因素 还 无 法 告诉 接收 
ae ESS SRA, SNS Staines. 


再 举 一 个 熟悉 的 例子 。 在 掷 色 子 游戏 里 ， 每 一 次 掷 色 子 时 ， 任 何 
一 面 出现 的 概率 是 1/6。 然 而 ， 根 据 香农 对 信息 的 定义 ， 每 次 掷 色 子 产 
生 的 信息 量 却 不 能 根据 每 面 出 现 的 概率 来 衡量 ， 而 是 根据 它 所 解决 的 
不 确定 性 来 衡量 。 根 据 香农 的 信息 量 计算 公式 ， 这 个 信息 量 应 该 是 
2.58, Wien, SRMeaTrEhe eis (或 者 说 给 人 们 带 来 的 
惊异 ) 为 2.58 比 特 。 
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度量 ， 他 既 能 确定 一 条 给 定 的 信道 在 传输 信息 方面 的 容量 ， 也 能 确定 
噪声 对 信道 容量 的 影响 。 


在 当前 这 个 信息 时 代 ， 大 多 数 技术 都 源 于 香农 的 信息 论 。 香 农 对 
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算 、 对 信道 容量 的 度量 、 对 噪声 等 干扰 因素 的 影响 及 其 本 质 的 深刻 控 
索 、 提 出 了 抽象 的 密码 学 理论 、 对 多 用 户 信 道 的 规划 、 提 出 了 信息 元 
余 及 纠 错 规则 以 及 对 编码 的 深刻 见解 。 


在 美国 电话 电报 公司 的 贝尔 实验 室 工 作 期 间 ， 香 农 关 注 的 内 容 主 
要 是 如 何 满足 这 家 世界 上 最 大 的 电话 公司 的 需要 。 但 他 也 给 我 们 提供 
了 一 些 线索 和 启发 ， 使 我 们 认识 到 他 的 理论 能 够 应 用 于 更 加 广阔 的 领 


域 。1940 年 ， 香 农 在 麻 省 理工 学 院 获 得 数学 博士 学 位 ， 而 他 的 博士 论 
文 却 是 关于 人 类 遗传 学 的 ， 题 目 是 “理论 遗传 学 的 代数 学 ”(An 
Algebra for Theoretical Genetics) 。 他 后 期 又 提出 了 大 量 有 关 信 息 论 的 
真知 灼 见 ， 并 且 把 基因 遗传 也 作为 信息 传输 的 一 个 例子 。 他 认为 基因 
遗传 就 是 基因 信息 借助 “世界 ”这 条 信道 在 人 类 进化 过 程 中 的 传递 。 他 
估计 人 类 一 个 基因 组 传递 的 信息 总 量 为 数 十 万 比特 。 事 实 上 ， 目 前 科 
学 家 们 估计 人 类 基因 组 传递 的 信息 量 为 60 亿 比特 ， 是 香农 估计 的 信息 
量 的 4 000 倍 。 虽 然 香 农 估 计 错 了 ， 但 他 却 率 先 宣称 人 类 基因 遗传 包含 
了 一 些 可 以 用 比特 来 度量 的 编码 信息 。 这 样 一 来 ， 他 就 把 信息 论 的 适 
用 范围 扩展 到 了 生物 学 领域 。2001 年 ， 在 其 生命 即将 终结 之 际 ， 香 农 
对 于 自己 的 信息 论 能 否 应 用 于 更 加 广阔 的 社会 领域 仍然 持 有 谨慎 态 
度 ， 但 其 实 他 早已 为 信息 论 在 经 济 学 领域 的 适用 性 打开 了 一 道 大 门 。 


香农 之 所 以 持 有 谨慎 态度 ， 是 因为 他 不 希望 其 他 学 科 里 那些 含有 
惊异 信息 和 创新 内 容 的 词汇 污染 了 自己 纯粹 的 信息 论 。 而 正 是 由 于 他 
这 种 谨慎 和 自律 ， 才 使 得 他 的 构想 具有 普遍 适用 性 。 香 农 并 没有 创造 
某 一 个 具体 领域 的 信息 传播 学 ， 但 他 的 信息 论 却 具 有 广泛 适用 性 ， 并 
没有 局 限于 电话 或 电视 信息 传输 ， 没 有 局 限于 以 无 线 电波 或 者 地 面 电 
线 为 媒介 的 物理 传输 ， 没 有 局 限于 英语 语言 信息 或 数字 信息 传输 ， 也 
没有 局 限于 音乐 、 基 因 组 、 诗 歌 、 政 冶 演 说 或 者 商业 信 消 等 文件 的 属 
性 的 测量 。 虽 然 他 非常 痴迷 于 测量 英语 信息 的 宛 余 度 ， 但 他 并 没有 具 
体 地 为 哪 一 门 语言 或 代码 提出 过 传输 理论 。 


香农 提出 的 是 一 个 基础 性 和 先导 性 的 理论 。 他 没有 明确 地 指出 人 
脑 中 究竟 是 哪个 部 位 产生 了 具有 特定 目的 、 意 义 、 计 划 、 目 标 和 哲学 
倾向 的 信息 ， 因 为 他 非常 严谨 ， 研 究 工作 局 限于 基础 领域 ， 所 以 他 的 
理论 几乎 适用 于 任何 存在 噪声 等 干扰 因素 的 跨 时 空 信息 传输 ， 这 类 信 
息 包括 商业 观念 、 企 业 创 意 、 经 济 利润 、 货 币 价值 、 私 有 财产 保护 以 
及 促进 经 济 增长 的 创新 流程 。 


企业 家 是 商业 理念 的 创造 者 和 管理 者 。 他 们 希望 跨越 时 空 的 限制 
把 商业 理念 转变 为 现实 。 我 们 以 史 蒂 夫 .乔布斯 (Steve Jobs) MERA 
司 的 音乐 播放 器 为 例 。 乔 布 斯 在 脑海 里 酝酿 出 一 个 理念 之 后 ， 必 须 以 
具体 的 、 物 理 的 方式 将 其 表现 出 来 ， 或 者 说 对 这 种 理念 进行 “编码 ”， 
最 后 把 产品 “传输 ”到 市 场 上 去 。 这 个 过 程 需 要 设计 、 制 造 、 营 销 和 配 
送 等 流程 。 这 是 一 项 复杂 的 事业 ， 每 一 个 流程 都 充满 了 信息 。 


作为 一 名 企业 家 ， 作 为 苹果 公司 的 首席 执行 官 ， 乔 布 斯 能 够 控制 
很 多 环节 ， 但 整个 项 目 最 终 能 否 成 功 则 要 看 是 否 存在 一 个 稳定 的 渠 
道 ， 或 者 说 “信道 ”。 如 果 存 在 一 个 稳定 的 渠道 (比如 稳定 的 政策 与 社 
会 环境 ) ， 则 其 能 够 在 将 近 10 年 的 时 间 里 圆满 地 完成 各 个 流程 ， 反 
之 ， 如 果 信 道 不 稳定 ， 则 很 容易 导致 乔布斯 半途 而 废 。 与 此 同时 ， 乔 
布 斯 控制 泄 围 之 外 的 许多 公司 也 会 生产 出 多 种 具有 竞争 性 或 替代 性 的 
产品 。 苹 果 公 司 之 所 以 能 够 在 无 线 业务 上 取得 卓 尔 不 几 的 成 就 ， 主 要 
得 益 于 在 以 下 几 个 关键 环节 上 取得 了 进步 ， 这 些 环节 包括 陶瓷 和 塑料 
包装 、 数 字 信 号 处 理 、 无 线 电 通 信 、 硬 盘 的 微型 化 、 非 易 失 性 “ 快 闪 ” 
硅 存 储 器 、 数 字 压 缩编 码 和 不 计 其 数 的 其 他 技术 。 正 是 得 益 于 这 些 技 
术 的 进步 ， 苹 果 公 司 才 能 够 在 漫长 时 间 内 完成 了 环 环 相 扣 的 技术 链 


条 。 


在 生物 学 领域 ， 遗 传 信息 是 通过 “世界 ”这 个 信道 传输 的 ， 这 个 信 
道具 有 稳定 性 ， 而 这 种 稳定 性 在 一 定 程度 上 体现 出 了 化 学 规律 和 物理 
规律 。 在 乔布斯 活动 的 经 济 领域 ， 他 也 需要 一 个 稳定 的 渠道 ， 或 者 说 
“信道 ”， 这 个 渠道 使 他 在 某 一 个 时 空 点 上 的 想法 能 够 在 多 年 后 到 达 另 
一 个 点 〈《 即 产品 端 ) 。 对 于 这 个 渠道 而 言 ， 最 基本 的 一 点 就 是 必须 具 
有 亚当 :斯 密 所 说 的 那 种 “秩序 ”。 乔 布 斯 必须 确保 经 济 体系 的 基本 特征 
自 项 目 伊始 到 项 目 结束 期 间 一 直 存 在 。 亚 当 : 斯 密 在 定义 经 济 体系 这 个 
渠道 时 ， 认 为 其 具有 以 下 基本 元 素 : 自由 的 贸易 、 合 理 的 监管 、 稳 健 
的 货币 价值 、 适 度 的 税收 和 稳定 可 靠 的 财产 权 保 护 。 目 前 还 没有 人 对 
亚当 -斯 密 列 出 的 这 些 元 素 提出 什么 反对 意见 或 做 出 什么 重大 改动 。 


换 名 话说， 企业 家 需要 一 个 在 这 些 重要 方面 都 不 会 出 现 巨 大 变化 
的 渠道 。 技 术 会 发 生根 本 性 的 变化 ， 但 是 有 利于 企业 自由 创新 的 基本 
渠道 的 特征 不 会 发 生 重 大 变化 。 不 然 ， 如 果 政 府 大 幅 提 高 税率 ， 或 出 
台 一 些 反 对 音乐 版 权 保 护 的 法 律 ， 或 出 现 了 一 些 严 重 阻 碍 国际 贸易 的 
规定 ， 就 会 导致 渠道 不 畅 ， 进 而 影响 苹果 公司 研发 音乐 播放 器 的 整个 


过 程 。 


言 息 论 考 虑 了 所 有 这 些 因素 之 后 ， 提 炼 出 了 这 样 一 条 原则 : 传输 
一 个 高 炊 的 、 能 够 给 人 珊 来 高 度 惊异 的 产品 ， 需 要 一 条 低 焕 的 、 不 会 
出 现 惊异 的 、 基 本 上 不 受 干扰 的 信道 。 一 些 不 可 抗力 ， 比 如 人 台风 和 海 
哺 ， 会 对 这 条 信道 造成 干扰 ， 只 不 过 强劲 的 经 济 体 能 够 从 这 些 灾难 中 
迅速 复苏 。 


对 企业 家 某 一 个 特定 的 想法 而 言 ， 其 遭受 的 干扰 可 能 是 一 项 更 具 
竞争 力 的 技术 。 然 而 ， 最 普遍 、 最 具 破 坏 性 的 噪声 源 恰恰 是 制度 。 要 
想 获 得 稳定 的 渠道 ， 我 们 最 先 依靠 的 肯定 是 制度 。 如 果 政府 忽视 了 自 
己 作为 制度 守护 者 的 角色 ， 或 者 在 更 糟糕 的 情况 下 ， 政 府 直接 插手 经 
济 运行 以 照顾 自己 青睐 的 某 些 企业 ， 那 么 可 能 会 造成 震 耳 欲 压 的 品 
Mo 


如 果 出 现 了 一 个 对 乔布斯 友好 的 政府 ， 帮 助 他 消除 了 所 有 竞争 
者 ， 或 者 让 他 完全 垄断 了 音乐 发 行业 务 ， 那 么 这 在 短期 内 可 能 会 对 乔 
布 斯 的 某 一 于 产品 产生 积极 的 作用 。 但 茶 止 竞争 性 产品 的 做 法 会 妨碍 
技术 进步 ， 影 响 乔 布 斯 未 来 的 产品 研发 ， 而 且 一 个 高 炉 的 、 政 府 主导 
的 渠道 充满 了 不 可 预期 的 政治 干扰 和 噪声 ， 将 会 抑制 长 期 资本 投资 。 


企业 家 在 思考 一 项 发 明成 果 及 其 成 功 前 景 时 必须 评估 潜在 赢利 
性 。 经 济 学 领域 的 赢利 指 的 是 投资 收益 。 利 率 水 平 、 利 率 期 限 结构 和 
利率 风险 结构 体现 了 整个 经 济 体 的 平均 收益 状况 ， 反 映 了 当前 的 生产 
结构 和 预期 货币 值 。 利 率 也 决定 了 投资 新 产品 的 机 会 成 本 ， 即 你 因为 
投资 于 某 个 新 产品 而 错失 的 其 他 机 遇 。 


利率 对 于 经 济 信息 论 分 析 是 至 关 重 要 的 ， 因 为 利率 是 衡量 真实 经 
济 环境 的 一 个 指标 。 如 果 政 府 操纵 利率 ， 就 会 传递 虚假 的 信号 ， 导 致 
市 场 出 现 困惑 情绪 ， 结 果 就 会 损害 企业 家 的 活动 ， 比 如 ， 如 果 政 府 为 
了 金融 机 构 的 利益 而 长 期 人 为 压低 汇率 (就 像 美 国政 府 所 做 的 那 
样 ) ， 则 会 严重 地 扭曲 市 场 ， 扭 曲 产品 研发 赖 以 完成 的 “信道 ”"。 利 率 
是 噪声 ， 而 不 是 信号 。 近 平 零 利率 的 政策 会 导致 金融 机 构 “ 过 度 肥 
胖 *"， 因 为 这 些 “ 享 有 特权 的 借贷 者 ”会 把 自己 持 有 的 大 批 政府 资金 重新 
投入 到 政府 债券 上 ， 将 一 小 部 分 资金 用 于 有 用 的 基础 设施 建设 ， 而 其 
余 的 大 部 分 资金 则 被 投放 到 了 消费 信贷 领域 ， 刺 激 了 超出 自身 承受 能 
力 的 消费 行为 。 


如 果 一 个 企业 家 需要 在 很 多 年 的 时 间 里 支付 一 大 笔 费用 才能 将 某 
个 重要 产品 投放 到 市 场 上 ， 那 么 一 般 来 讲 ， 他 必须 给 风险 投资 者 或 董 
事 承 诺 远 高 于 正常 利率 的 收益 。 至 于 这 位 企业 家 的 真实 收益 究竟 有 多 
少 ， 他 所 在 的 整个 经 济 体 预料 不 到 ， 在 市 场 上 占据 主导 地 位 的 、 成 功 
的 大 企业 也 预料 不 到 。 一 种 商品 具有 正常 的 、 可 预期 的 收益 水 平 ， 同 
时 ， 创 新 能 力也 会 审 来 不 可 预期 的 收益 水 平 ， 不 同 的 创新 会 有 不 同 的 
收益 。 企 业 家 的 新 产品 或 新 业务 会 给 经 济 体 带 来 惊异 ， 因 此 他 获得 的 
收益 也 是 令 人 惊异 的 ， 这 将 打破 现 有 市 场 秩序 的 平衡 。 如 果 原 有 的 那 
些 根深 蒂 固 的 大 企业 能 够 操纵 整个 信道 来 保护 它们 自己 的 产品 、 业 务 
和 利润 空间 ， 那 么 新 产品 就 无 法 投放 到 市 场 。 


预期 之 外 的 收益 也 是 一 种 惊异 ， 或 者 说 是 一 种 燃 。 用 德 鲁 克 的 话 
来 说 ， 这 种 收益 超过 预期 的 情况 就 是 “正面 惊异 ” (upside surprise) o 3 
德 鲁 克 指出 ， 根 据 常 规 指 标 来 衡量 的 大 部 分 收益 并 非 真 正 意义 上 的 收 
益 ， 因 为 它们 之 所 以 被 称 为 收益 ， 只 意味 着 它们 超过 了 资本 成 本 。 只 
有 企业 家 的 创新 能 力 才 会 带 来 真正 的 收益 ， 也 就 是 从 “ 炉 * 的 意义 上 来 
讲 的 “正面 惊异 ”。 


企业 家 要 想 成 功 ， 他 必须 知道 如 果 自 己 的 创造 带 来 了 正面 惊异 ， 
那么 相关 的 利润 不 会 被 没收 ， 也 不 会 被 政府 通过 税收 给 收 走 。 如 果 这 
些 收益 可 能 会 被 没收 ， 那 么 他 的 整个 项 目 将 无 法 吸引 必要 的 资源 ， 无 
法 将 最 终 的 产品 投放 到 市 场 上 。 


香农 提出 的 信息 炳 的 概念 把 创新 、 惊 异 和 利润 联系 在 了 一 起 ， 所 
以 是 经 济 信 息 论 的 核心 。 一 项 发 明成 果 或 一 项 颠覆 性 的 创新 成 果 的 标 
志 首 先是 它 能 给 人 带 来 惊异 ， 然 后 才 是 能 带 来 超 乎 寻常 的 收益 。 这 是 
香农 提出 的 信息 炳 概念 的 体现 。 然 而 ， 当 市 场 吸收 一 款 新 产品 之 后 ， 
该 产品 的 炳 就 会 逐渐 下 降 ， 换 言 之 ， 该 产品 给 人 们 带 来 的 惊异 会 越 来 
越 少 ， 最 后 ， 该 产品 的 利润 率 将 会 与 市 场 上 经 风险 调整 的 利率 趋同 。 
在 此 之 后 ， 企 业 家 必须 继续 研发 新 产品 ， 给 市 场 带 来 新 的 惊异 。 


炳 的 经 济 学 描述 了 企业 家 将 想象 中 的 观念 转化 为 具体 形式 的 过 
Feo TEE MURA RH, MAIR, TZARI, SANRA 
关 。 但 为 了 让 自己 想象 的 内 容 变 为 现实 ， 企 业 家 必须 在 现 有 资源 和 战 
略 可 能 性 之 间 做 出 具体 的 选择 。 这 里 的 炳 意味 着 他 的 选择 自由 度 。 


根据 香农 的 理解 ， 这 个 创造 过 程 与 一 切 逻 辑 体 系 和 数学 体系 都 是 
不 相干 的 ， 因 为 它 并 非 起 源 于 可 靠 的 知识 ， 而 是 起 源 于 商业 假设 的 可 
证 伪 实 验 ， 它 体现 的 并 不 是 过 去 的 知识 ， 而 是 意识 、 意 志 、 纪 律 、 想 
象 力 和 创造 力 具 有 的 潜力 。 


如 同 所 有 以 数学 推理 为 基础 的 逻辑 体系 一 样 ， 信 息 论 赖 以 建立 的 
基础 也 是 其 无 法 自 证 的 观念 。 这 些 观念 就 构成 了 通信 和 领域 中 的 “内 
容 ”"， 通 过 经 济 体 这 条 信道 进行 传输 。 它 们 来 自 于 具有 选择 自由 的 创造 
者 的 思维 。 一 旦 企业 家 将 其 观念 转变 成 了 现实 ， 以 可 证 伪 实 验 的 方式 
将 其 投放 到 经 济 “ 信 道 ” 中 ， 那 么 这 就 进入 了 香农 提出 的 经 济 信 息 论 的 
Ei. PAASA ( 即 其 内 容 和 惊异 ) 去 衡量 新 产品 ， 而 新 产品 也 将 
创造 出 自己 的 市 场 ， 面 临 市 场 的 检验 ， 并 带 来 一 定 的 利润 。 


1. 硬 科 学 ， 指 的 是 自然 科学 ， 用 硬 表示 该 学 科比 较 严 格 或 准确 ， 包 括 物理 学 、 计 算 机 
科学 、 化 学 、 生 物 学 等 。 一 译 者 注 

2. “20 个 问题 ”的 游戏 ，twenty questions game， 一 个 玩家 先 想 好 所 有 参加 者 都 知道 的 
一 个 特定 地 点 、 人 物 或 事物 ， 其 他 玩家 通过 提出 一 堆 * 是 或 否 ” 的 问题 来 找 出 答案 ， 第 一 
个 问题 的 答案 决定 了 下 一 个 问题 ， 如 果 谨 慎 选 择 问题 ， 只 要 短 短 几 次 询问 就 可 以 将 后 来 
的 资料 正确 分 类 ， 这 是 “决策 树 ” 概 念 的 体现 。 一 译 者 注 


3.， ”英国 布 莱 切 利 公园 ， 是 盟 军 第 二 次 世界 大 战 期 间 破 译 德 军 密码 的 旧址 ， 现 在 也 是 英 
国 国家 计算 博物 馆 所 在 地 。 一 译 者 注 

40 ”查尔斯 : 巴 贝 奇 ， 英国 数学 家 、 发 明 家 、 机 械 工 程 师 ， 提 出 了 差分 机 与 分 析 机 的 设 
计 概 念 ， 被 视 为 计算 机 先驱 。 一 译 者 注 


传统 的 经 济 学 经 历 过 战争 与 萧条 ， 也 经 历 过 繁荣 与 进步 ， 其 核心 
失误 在 于 未 能 把 握 住 企业 家 的 创造 力 在 经 济 生活 中 的 核心 地 位 。 


在 经 济 进步 的 过 程 中 ， 关 键 力量 是 企业 家 。 企 业 家 在 没有 政府 瞳 
示 与 专家 咨询 的 情况 下 ， 甚 至 在 市 场 前 景 晕 不 明朗 的 情况 下 ， 依 靠 自 
己 的 力量 去 启动 新 项 目 ， 创 造 新 产品 和 新 服务 ， 制 订 企 业 发 展 规划 。 
经 济 增 长 与 进步 、 就 业 与 福利 、 市 场 与 需求 都 源 自 企 业 家 的 创造 力 。 
人 口 增 长 、 资 本 积累 、 经 济 效率 ， 甚 至 科学 进步 都 没有 企业 家 的 创造 
力 重要 。 政 府 对 经 济 的 干预 就 相当 于 信道 中 的 噪声 ， 其 结果 往往 是 阻 
碍 经 济 发 展 。 世 界 各 地 的 经 济 学 家 们 没有 看 到 企业 家 创造 力 在 经 济 生 
活 中 的 核心 地 位 ， 所 以 他 们 在 为 政府 建言 献策 时 ， 无 不 是 建议 政府 从 
货币 供给 、 总 体 需求 、 消 费 者 信心 、 贸 易 失 衡 、 预 算 赤 字 、 资 本 流动 
等 因素 着 手 ， 唯 独 筷 却 了 最 重要 的 因素 ， 即 创造 一 个 有 利于 创新 的 社 


会 经 济 环境 。 


几乎 所 有 经 济 学 派 的 失误 都 可 以 追溯 到 亚当 -斯 密 的 经 典 著作 。 当 
他 的 苏格兰 同胞 “ 美 王子 ”查理 (Bonnie Prince Charlie) 争夺 英国 国王 
之 位 时 ， 当 贩 奴 船 在 中 央 航 线 忆 上 从 事 贸 易 时 ， 亚 当 . 斯 密 退 体 了 ， 回 
到 了 他 母亲 在 爱丁堡 北部 的 房子 里 ， 开 始 潜心 写作 。 他 退休 之 前 是 一 
位 典型 的 、 心 不 在 下 的 道德 哲学 教授 ， 同 时 也 是 苏格兰 启蒙 运动 的 领 
导 者 之 一 。 他 退休 之 后 开始 着 手 撰写 《国民 财富 的 性 质 和 原因 的 研 


究 》 (An Inquiry into the Nature and Causes of the Wealth of Nations, [fai 


称 《国富 论 》) ， 并 于 10 年 之 后 ， 也 就 是 1776 年 ， 最 终 出 版 发 行 。 受 
到 牛顿 在 17 世 纪 提 出 的 “世界 体系 ” (system of the world) 的 启发 ， 斯 
密 致 力 于 研究 当前 那些 使 世界 迅速 变 得 更 加 富有 的 商业 行为 和 商业 组 
织 ， 试 图 构建 一 个 类 似 于 物理 学 体系 那样 完整 的 经 济 学 体系 。 


通过 对 这 些 体系 的 分 析 ， 斯 密 创造 了 一 套 新 的 经 济 和 商业 哲学 ， 
提出 了 制 针 工厂 的 批量 生产 模式 和 国际 贸易 的 比较 优势 ， 并 且 提 出 劳 
动 分 工 导 致 商品 与 收入 分 配 无 处 不 在 ， 给 现代 入 留 下 了 不 可 磨灭 的 印 
象 ， 从 而 主导 了 现代 人 的 思维 。 《国富 论 》 一 书 把 安 观 经 济 描述 为 一 
个 “庞大 的 机 器 *， 这 个 机 器 内 部 的 各 个 齿轮 在 一 只 “无 形 之 手 ” 的 指挥 
下 ， 在 正确 的 时 间 和 位 置 以 完美 的 方式 运行 着 ， 顺 畅 性 与 可 靠 性 如 掉 
顿 提出 的 万 有 引力 一 般 。 斯 密 肯 定 地 指出 ， 企 业 家 是 存在 的 ， 但 是 这 
些 企业 家 很 少 聚 在 一 起 ， 进 行 会谈 时 ， 不 是 策划 出 一 个 对 付 公 众 的 阴 
谋 ， 就 是 炮制 出 一 个 掩 人 耳目 的 提 价 方案 。 


归根 结 底 地 讲 ， 斯 密 是 自由 企业 、 开 放 体 系 以 及 自由 贸易 最 大 的 
辩护 者 。 但 在 其 经 济 体系 中 ， 企 业 家 的 创造 力 没 有 受到 应 有 的 重视 ， 
而 是 被 置 于 “劳动 分 工 ” 这 个 范畴 之 下 。 斯 密 认为 ， 劳 动 分 工 受 到 市 场 
广度 的 限制 。 在 《国富 论 》 发 表 之 后 的 两 个 世纪 内 ， 没 有 任何 一 个 经 
济 学 派 注 意 到 企业 家 在 市 场 中 的 核心 地 位 。 奥 地 利 学 派 的 集大成 者 划 
里 德里 希 : 哈 耶 克 在 “二 战 ” 后 对 自由 市 场 进行 积极 辩护 时 ， 也 没有 提 到 
企业 家 对 于 市 场 的 作用 。 在 自由 市 场 的 倡导 者 之 间 ， 哈 耶 克 提出 的 “ 自 
发 秩序 ” (spontaneous order) 依然 代表 着 人 们 对 经 济 组 织 的 主流 认 
知 。 


然而 ， 尽 管 宏观 经 济 体 存 在 各 种 形式 的 自发 秩序 和 经 济 均衡 ， 企 
业 家 及 其 创新 成 果 仍 不 断 涌现 ， 颠 覆 着 固有 的 秩序 与 均衡 。 从 亚当 -斯 
密 开始 ， 经 济 学 家 们 都 承认 企业 家 具有 一 定 的 重要 性 ， 但 几乎 每 一 位 
主流 的 经 济 理 论 家 一 从 亚当 -斯 密 到 西 斯 蒙 第 ， 从 马克 斯 :韦伯 到 卡尔 : 
马克 思 ， 从 约瑟夫 .能 彼 特 到 弗兰克 : 奈 特 ， 从 约翰 : 肯 尼 思 .加尔 布 雷 思 


到 保罗 . 萨 纱 尔 森 ， 都 没有 明确 指出 企业 家 在 市 场 中 的 核心 地 位 ， 但 他 
们 却 预测 了 企业 家 角色 会 随 着 市 场 条 件 的 变化 而 趋 于 弱化 ， 甚 至 终 
结 。 企 业 家 可 能 有 其 辉煌 之 日 ， 甚 至 会 时 不 时 地 赢得 巨大 荣誉 ， 但 随 
着 市 场 的 拓展 (以 贸易 协定 为 驱动 力 ) 以 及 劳动 分 工 的 不 断 发 展 (以 
市 场 拓展 为 驱动 力 ) ， 企 业 家 的 角色 会 趋 于 黯淡 。 在 新 兴 经 济 体 中 ， 
占据 主导 地 位 的 将 是 那些 大 型 机 构 ， 这 些 机 构 将 得 到 政治 力量 以 及 专 
业 知识 的 支持 ， 而 且 这 些 机 构 将 会 变 得 过 于 庞大 而 不 能 倒闭 ， 过 于 强 
大 而 不 会 受到 挑战 。 


现代 社会 最 终 将 进入 一 种 物质 财富 极为 丰富 的 稳定 状态 ， 这 样 一 
来 ， 那 些 借助 稀缺 资源 获 利 的 企业 家 的 角色 将 会 相形 见 线 。 一 些 较为 
现代 的 理论 家 认为 ， 市 场 环境 具有 脆弱 性 ， 所 以 不 能 容忍 自由 企业 那 
种 颠覆 性 的 锋芒 。 所 有 这 些 经 济 学 家 都 认为 企业 家 的 领导 只 是 市 场 发 
展 过 程 中 一 个 过 渡 性 的 、 非 必要 性 的 状态 ， 等 待 市 场 发 展 成 熟 之 后 ， 
必然 要 建立 一 种 等 级 分 明 的 专业 知识 和 专业 分 工 体系 ， 并 且 认 为 企业 
家 给 市 场 融 来 的 惊异 在 某 个 时 刻 会 彻底 消失 。 


这 种 对 待 企业 的 态度 将 市 场 均衡 放 在 首要 位 置 ， 并 且 期 竺 那些 具 
有 颠覆 作用 的 创新 者 趋 于 弱化 ， 所 以 催生 了 当前 这 场 经 济 危机 ， 也 众 
生 了 经 济 思想 方面 的 危机 ， 因 为 企业 家 冒险 精神 比 以 往 任何 时 候 都 更 
重要 。 即 便当 市 场 进 入 了 稳定 状态 ， 即 便 在 一 个 新 兴工 业 化 国家 里 ， 
资本 的 作用 也 不 会 陨落 ， 企 业 家 的 作用 也 不 会 磨灭 。 在 2010 年 的 美 
国 ， 企 业 家 们 在 风险 资本 的 支持 下 创建 的 那些 公司 对 美国 国内 生产 总 
值 的 贡献 比重 超过 了 209%。 同 年 ， 美 国 所 有 的 新 增 就 业 岗位 都 是 由 那 
些 成 立时 间 不 足 5 年 的 公司 创造 的 (历史 比较 悠久 的 公司 反而 裁员 ) o 


很 多 人 ， 包 括 彼得 - 德 鲁 克 1、 和 丹尼尔: 贝尔 (Daniel Bell) 2, 38x 
尔 .麦克 卢 汉 (Marshall McLuhan) 3、 阿 尔 文 . 托 夫 勒 (Alvin Toffl er) 
4、 斯 图 尔 特 : 布 兰 特 (Stuart Brand) ?和 约翰 : 佩 里 : 巴 洛 (John Perry 
Barlow) 6， 都 曾经 在 自己 的 知识 范围 之 外 做 出 了 具有 先 见 之 明 的 预 


测 ， 即 我 们 将 迎 来 信息 时 代 和 信息 经 济 。 他 们 都 发 现 了 这 样 一 种 现 
R: 从 金融 和 保险 到 国际 贸易 和 教育 ， 从 电脑 和 通信 到 管理 咨询 和 生 
物 技术 ， 很 多 领域 的 经 济 活动 主要 是 致力 于 创建 和 处 理 各 种 符号 、 软 
件 、 编 程 语言 和 网 络 。 这 种 现象 让 他 们 非常 着 迷 。 然 而 ， 这 些 信息 产 
品 虽 然 是 新 经 济 学 的 标志 和 象征 ， 却 代表 不 了 经 济 学 的 实质 ， 因 为 这 
种 实质 是 企业 家 的 创新 能 力 。 


在 信息 经 济 中 ， 信 息 被 定义 为 “惊异 ”。 信 息 经 济 最 显著 的 特征 不 
是 保持 平衡 ， 而 是 打破 平衡 。 我 们 所 逐渐 熟知 的 信息 论 确定 了 企业 家 
的 重要 地 位 ， 因 为 信息 论 突出 了 毁灭 与 熊 彼 特 所 称 的 “创造 性 毁灭 ”之 
间 的 关系 以 及 瘟 症 与 创造 之 间 的 关系 。 


在 信息 论 中 ， 香 农 强调 了 信息 的 “随机 性 ” (stochastic nature) 。 
stochastic 一 词 源 于 古 希 腊 语 *oroxoc”， 原 意 为 “猜测 ”， 这 个 猜测 过 程 既 
有 概率 性 ， 又 有 技巧 性 ， 既 有 不 可 预测 性 ， 又 有 结构 性 。 物 理学 家 用 
“随机 性 ”这 个 概念 表示 随机 过 程 ， 如 布朗 运动 。 所 谓 布朗 运动 ， 指 的 
是 分 子 永 不 停息 的 热 运动 ， 虽 然 物理 学 及 化 学 定律 可 以 对 布朗 运动 提 
出 一 定 的 解释 ， 但 分 子 所 做 的 运动 是 无 规则 的 。 随 机 过 程 既 不 是 预先 
确定 好 的 ， 又 不 是 完全 随意 的 。 在 信息 传输 中 ， 一 些 粹 比较 高 的 比特 
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的 终极 状态 就 是 信号 在 一 个 噪声 相对 较 小 的 、 具 有 结构 性 的 信道 中 的 
传输 ， 就 像 高 通 公 司 的 维特 比 所 庆幸 的 那 种 * 白 噪声 ”一 样 。 白 噪声 是 
一 种 功率 频谱 密度 为 常数 的 随机 信号 或 随机 过 程 。 换 名 话说， 此 信和 号 
在 各 个 频段 上 的 功率 是 一 样 的 ， 白 噪声 具有 无 限 带宽 ，[ 因 而 其 能 量 是 
无 限 大 。 


任何 观察 者 都 能 在 无 干扰 信道 中 识别 出 重复 的 脉冲 发 出 的 信号 ， 
如 同心 电 图 上 的 波动 一 样 ， 这 种 脉冲 也 是 一 种 可 识别 的 低 炳 载体。 在 


心电图 上 ， 如 果 心 跳 没 有 变 得 无 规律 ， 那 么 心电图 几乎 不 会 传达 出 任 
何 令 人 惊异 的 信息 ， 因 为 稳定 的 心跳 在 人 们 预期 之 内 。 相 比 之 下 ， 如 
果 一 个 信 道 的 传输 状态 达到 了 “香农 极限 ”"， 则 会 给 人 珊 来 非常 大 的 “ 尺 
异 ”， 这 个 信道 拥有 非常 明显 的 随机 性 ， 那 么 对 于 没有 安装 适当 解码 设 
备 的 接收 端 而 言 ， 这 个 信道 传输 的 内 容 其 实 就 相当 于 随机 噪声 


(random noise) 。 


低 燃 载体 的 典型 例子 是 电磁 波谱。 电磁 疲 的 范围 十 分 广 泌 ， 无 线 
电波 和 光 疲 都 是 电磁 疲 。 电 磁 辐 射 为 正弦 疲 。 电 磁 疲 不 需要 传播 介质 
就 可 以 在 真空 中 以 固定 的 速率 传输 ， 速 度 为 光速 。 电 磁 波 只 能 根据 赫 
兹 分 类 ， 所 谓 赫 北 ， 即 电磁 疲 在 每 秒 内 振动 的 次 数 。 因 为 电磁 疲 富 有 
规律 性 ， 所 以 可 以 用 来 进行 信号 调制 (modulation) 。 所 谓 调制 ， 就 是 
对 信号 源 (也 称 为 “ 信 源 *) 的 信息 进行 处 理 ， 使 其 变 为 适 于 信道 传输 
的 形式 ， 然 后 加 到 载波 上 ， 使 得 一 个 遥远 的 接收 端 (也 称 为 “信和 宿 ”) 
能 够 感知 。 因 此 ， 无 论 是 通过 电线 还 是 通过 空气 ， 电 磁 光 谱 都 十 分 适 
于 传输 信息 经 济 的 炳 。 


高 通 公 司 的 创建 者 们 曾 在 麻 省 理工 学 院 与 香农 一 同学 习 ， 所 以 ， 
他 们 对 信息 经 济 的 准备 更 加 充分 。 而 其 他 大 多 数 无 线 电 企 业主 要 从 事 
模拟 雷达 、 电 话 及 电视 等 传统 业务 ， 对 信息 经 济 不 甚 了 解 。 高 通 公司 
赖 以 建立 的 基础 是 信息 论 ， 这 是 一 个 非常 基础 的 理论 ， 所 以 高 通 公司 
能 够 进军 与 无 线 通 信 相 关 的 所 有 市 场 ， 包 括 微 心 片 市 场 、 电 脑 市 场 、 
网 络 市 场 和 软件 市 场 等 等 ， 从 而 成 为 信息 时 代 的 典范 。 


尤其 值得 一 提 的 是 ， 安 德 鲁 . 维 特 比 和 欧文 . 雅 各 布 斯 深刻 理解 了 香 
农 所 揭示 的 数字 通信 系统 内 信息 、 信 和 号 功率 和 噪声 的 相互 关系 。 对 于 
数字 通信 而 言 ， 最 重要 的 不 是 把 信号 功率 最 大 化 ， 功 率 的 大 幅 改 变 会 
形成 噪声 。 正 确 的 目标 是 控制 好 信号 功率 ， 将 其 降低 到 可 传输 、 可 识 
别 的 最 低 水 平 。 数 字 无 线 传 输 的 目标 不 是 像 脱口 秀 节目 主持 人 拉 什 . 林 
博 (Rush Limbaugh) 的 大 嗓门 那样 将 某 一 个 信号 载 入 功率 为 5 万 瓦 的 


电磁 疲 四 处 传播 ， 而 是 最 大 限度 地 传输 给 人 融 来 惊异 的 信息 量 ， 也 就 
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的 无 线 通信 设备 的 传输 功率 是 以 瓦 而 不 是 千瓦 计算 的 ， 所 以 ， 高 通 公 
司 率先 进入 了 香农 所 说 的 低 功率 通信 时 代 。 


维特 比 提 到 的 低 功 率 的 白 噪声 就 是 其 成 功 秘诀。 白 噪 声 是 根据 其 
随机 性 定义 的 。 每 个 声音 或 信号 都 独立 于 之 前 的 信号 之 外 ， 都 是 不 可 
预期 的 ， 所 以 每 一 个 比特 也 是 不 可 预期 的 。 这 就 是 所 谓 的 纯 噪 声 。 在 
言 息 论 中 ， 从 原则 上 来 讲 你 不 可 能 将 这 种 随机 噪声 同一 系列 不 相关 
的 、 创 新 的 、 给 入 市 来 怀 异 的 信号 区 分 开 来 。 两 者 都 是 根据 其 箭 或 给 
人 带 来 的 惊异 衡量 的 ， 两 者 似乎 都 具有 随机 性 。 除 非 你 掌握 了 解码 方 
法 ， 否 则 它们 看 起 来 是 一 模 一 样 的 。 


言 息 论 的 这 个 原理 驳斥 了 一 切 贬 低 企业 家 创新 精神 之 作用 的 理 
论 。 这 些 理论 认为 企业 家 的 创新 能 力 只 不 过 是 一 种 类 似 于 “随机 漫步 ” 
(random walk) 的 行为 ， 也 就 是 说 具有 不 规则 的 、 秦 片 化 的 、 琐 属 的 
特征 ， 认 为 企业 家 之 所 以 能 获得 “ 黑 天 鹅 ” 般 的 优势 和 特色 ， 只 是 因为 
他 们 看 到 了 市 场 价格 和 趋势 变化 的 有 利 时 机 ， 随 着 市 场 条 件 的 变化 ， 
企业 家 创新 能 力 的 作用 也 将 随 之 弱化 。 世 界 上 充满 了 看 起 来 颇 为 随机 
的 噪声 ， 但 虽然 股价 或 公司 看 似 跌 宕 起 伏 ， 股 市 或 硅谷 本 质 上 却 不 是 
随机 的 。 香 农 本 身 就 是 一 位 精明 的 投资 者 ， 所 以 他 深刻 地 明白 这 一 
点 ， 重 视 人 的 作用 ， 注 重 从 人 的 创新 能 力 角度 去 看 待 企业 的 发 展 。 
1987 年 ， 在 回应 有 效 市 场 理 论 时 ， 他 做 出 了 这 样 的 总 结 : “我们 的 确 研 
究 各 种 图 、 各 种 表 ， 但 底线 是 我 认为 数学 没有 人 和 产品 重要 。”/ 高 通 
公司 的 崛起 不 是 随机 的 ， 而 是 其 创新 能 力 必 然 催生 的 一 个 结果 。 这 体 
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令 人 惊异 的 结果 。 要 理解 股市 的 股价 变动 趋势 ， 你 不 需要 拿 着 电子 示 
波 器 去 研究 整个 股市 ， 然 后 找 出 哪些 是 噪声 ， 你 只 需要 研究 一 下 每 个 
公司 及 其 股价 背后 的 创新 过 程 即 可 。 


企业 家 致力 于 创造 新 产品 和 新 服务 。 创 新 能 力 总 是 令 人 惊异 的 。 
所 以 ， 政 府 ， 旋 至 消费 者 ， 都 无 法 对 企业 家 的 创新 能 力 进 行规 划 或 提 
出 要 求 。 乔 布 斯 在 解释 自己 轻视 市 场 调查 时 说 :“ 要 想 按照 大 众 的 需求 
设计 产品 真 的 很 难 ， 在 大 多 数 情况 下 ， 人 们 根本 融 不 知道 目 己 需要 什 
么 产品 ， 直 到 我 们 把 产品 放 到 消费 者 面前 消费 者 才 会 知道 。”8 在 此 很 
多 年 之 前 ， 亭 利 .福特 也 曾经 说 过 : “如 果 我 最 初 问 消费 者 他 们 想 要 什 
么 ， 他 们 应 该 是 会 告诉 我 ，' 要 一 匹 更 快 的 马 '。 交 一 般 来 讲 ， 发 明成 
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的 、 令 人 惊异 的 成 果 。 事 实 上 ， 布 鲁 斯 : 吕 西 尼 昂 等 专家 认为 高 通 公司 
的 通信 系统 不 可 能 成 功 地 应 用 到 实处 。 通 信行 业内 也 没有 任何 人 想到 
自己 会 需要 这 种 技术 。 也 没有 任何 人 对 这 种 技术 提出 要 求 ， 而 且 很 多 
行业 领导 者 都 曾经 竭力 阻止 高 通 公司 开发 这 种 技术 。 但 到 最 后 ， 通 信 
行业 内 的 每 个 人 都 在 用 。 


高 通 公司 的 赢利 就 在 于 斩获 了 不 可 预期 的 收益 ， 而 不 是 利息 等 可 
预期 的 收益 。 这 体现 了 其 通信 系统 带 来 的 烂 。 赢 利 与 亏损 都 是 不 可 预 
期 的 结果 。 当 水 杯 出 人 意料 地 满洲 或 清空 时 ， 就 会 给 人 们 带 来 焙 ， 即 


市 来 惊异 。 


作为 世界 上 最 有 创新 能 力 的 公司 之 一 ， 高 遂 公 司 还 在 将 近 20 年 的 
时 间 里 保持 了 世界 上 最 具 营 利 性 公司 的 地 位 。 从 炳 的 理论 来 看 ， 高 通 
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高 通 公 司 的 股价 被 苹果 公司 超越 了 ， 苹 果 公 司 在 乔布斯 的 市 岛 下 ， 通 
过 积极 创新 ， 成 为 了 世界 上 最 具 营 利 性 和 最 有 价值 的 大 公司 。 信 息 论 
推动 了 高 通 公司 的 创新 ， 同 样 也 为 苹果 公司 的 所 有 无 线 通 信 技 术 和 设 
计 方 面 的 创新 提供 了 灵感 之 源 。 


维特 比 的 白 噪 声 也 能 为 经 济 政策 提供 借鉴 。 白 噪声 意味 着 大 量 的 
独立 信号 ， 每 一 个 信号 都 与 众 不 同 ， 没 有 一 个 占 主 导 地 位 ， 在 它们 共 
同 作用 下 ， 整 个 系统 的 粒 实 现 了 最 大 化 。 有 具体 到 经 济 政策 方面 ， 昌 品 
声 就 相当 于 新 兴 的 小 企业 和 创新 实验 不 断 增 加 ， 创 新 带 来 的 利润 就 实 
现 了 最 大 化 ， 这 也 反映 了 人 类 知识 的 传播 方式 。 


另 一 方面 ， 布 鲁 斯 : 吕 西 尼 昂 以 及 硅谷 的 大 多 数 人 都 认为 要 实现 信 
号 传输 系统 的 灼 最 大 化 ， 应 该 依靠 高 功率 的 模拟 信号 。 具 体 到 经 济 
政策 方面 ， 这 些 模拟 信号 就 类 似 于 大 企业 、 政 府 项 目 和 银行 ， 这 些 机 
构 利用 自己 的 权力 逐渐 壮大 ， 以 至 于 被 公认 为 大 而 不 倒 。 


事实 上 ， 大 企业 、 政 府 和 银行 在 一 段 时 间 内 的 确 会 促进 经 济 发 
展 。 如 果 领 导 者 具有 创新 思维 ， 这 些 机 构 可 以 在 有 限 的 时 间 内 实现 有 
效 的 运作 。 上 比如， 在 战争 期 间 ， 本 着 为 整个 经 济 体 服 务 的 目标 ， 大 公 
司 能 够 被 动员 起 来 ， 为 国家 提供 复杂 的 军用 物资 。 然 而 ， 大 多 数 新 系 
统 依赖 于 新 兴 的 技术 公司 。 如 同 所 有 的 模拟 传输 一 样 ， 大 公司 很 容易 
被 各 种 因素 造成 的 合力 摧 垮 ， 这 些 因 素 包 括 领导 层 权 力争 斗 、 外 界 干 
扰 和 部 门 冲 突 。 在 通信 和 领域， 只 有 和 白 噪 声 策 略 才能 在 众多 创造 性 的 信 
号 中 间 消 除 见 余数 据 ， 并 纠正 信号 传输 过 程 中 的 错误 。 具 体 到 经 济 领 
域 ， 如 果 采 用 白 噪声 策略 ， 大 力 扶 植 具有 创新 能 力 的 新 兴 企 业 ， 最 终 
会 培育 出 一 个 更 强劲 的 经 济 体 、 更 多 的 创新 成 果 和 更 多 的 就 业 机 会 。 


企业 家 精神 在 经 济 体系 中 占据 着 优越 地 位 。 美 国人 口 普查 局 的 “ 商 
业 动 态 统计 ”项 目 对 此 给 予 了 强 有 力 的 佐证 。 该 项 目的 调查 数据 显示 ， 
从 1996 年 到 2009 年 ， 几 乎 所 有 新 的 丈 业 机 会 都 来 自 于 小 规模 的 初创 公 
司 。 即 使 在 2009 年 的 大 衰退 期 间 也 是 如 此 ， 因 为 当时 那些 较 老 、 较 大 
的 公司 裁减 了 大 约 700 万 个 工作 岗位 ， 而 新 公司 则 增加 了 230 万 个 工作 
岗位 。2010 年 ， 那 些 得 到 了 风险 资本 帮助 的 初创 公司 创造 了 美国 21% 
的 国内 生产 总 值 以 及 60% 多 的 股市 市 值 。 由 此 可 以 得 出 的 结论 是 ， 基 
本 上 所 有 的 新 增 工作 岗位 都 来 自 快速 增长 的 初创 公司 ， 尤 其 是 风险 资 


本 支持 下 的 科技 公司 。 这 些 具 有 创造 力 的 初创 公司 是 经 济 的 心脏 。 要 
想 解 决 我 们 当前 的 经 济 停 江 问题， 就 需要 重 塑 低 炳 载体 ， 即 建立 一 个 
更 加 可 预期 的 社会 环境 ， 具 体 地 讲 ， 应 该 在 税收 、 监 管 、 移 民 等 方面 
制定 可 预期 的 规则 ， 并 保持 货币 稳定 ， 这 有 利于 鼓励 人 们 对 具有 创新 
能 力 的 初创 公司 进行 长 期 投资 。 


这 些 初创 公司 是 推动 创新 和 增加 就 业 的 驱动 力 。 它 们 所 做 的 事情 
都 是 新 鲜 的 ， 它 们 致力 于 提高 效能 ( 即 “做 正确 的 事 ”) ， 而 不 是 效率 
( 即 “ 正 确 地 做 事 ”) 。 了 解 了 烂 的 理论 之 后 ， 你 就 会 期 待 创新 者 在 经 
济 中 占据 主导 地 位 。 


当初 ， 高 通 公 司 创始 人 维特 比 坚信 噪声 与 信息 、 与 通信 之 间 具 
有 密切 关系 ， 他 这 一 观点 让 西方 经 济 学 家 和 理论 家 感到 困惑 不 已 。 自 
从 《国富 论 》 出 版 以 来 ， 经 济 学 家 们 一 直 认 为 企业 家 寻求 的 是 平衡 和 
秩序 。 数 以 百 计 的 保守 派 经济 学 家 追随 着 弗 里 德里 希 . 哈 耶 克 的 脚步 ， 
迈 入 了 “自发 秩序 理论 ”和 “* 自 组 织 理论 ”的 学 术 泥 沼 。 在 自由 主义 方 
面 ， 对 “自发 秩序 ”的 笃信 甚至 引发 了 无 政府 主义 思潮 的 泛滥 ， 以 至 于 
穆 瑞 :罗斯 巴 德 (Murray Rothbard) 等 经 济 理论 家 认为 所 有 政府 都 是 没 
有 必要 的 暴政 ， 而 罗 恩 .保罗 又 在 罗斯 巴 德 经 济 理论 的 基础 上 提出 了 阴 
谋 论 式 的 思考 ， 居 然 认 为 美国 政府 、 以 色 列 政府 和 伊朗 政府 之 间 没 有 
本 质 的 区 别 。 
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理念 得 到 重视 之 后 ， 产 生 的 经 济 效应 便 是 提高 企业 的 创造 力 和 利润 水 
平 。 炳 的 对 立 面 是 可 预测 性 、 有 序 性 、 低 复杂 性 、 决 定论 和 平衡 。 


市 场 这 只 “看 不 见 的 手 ” 不 会 自发 地 呈现 出 可 预测 性 和 有 序 性 ， 所 
以 ， 经 济 调节 权 不 能 完全 交 给 市 场 。 在 通信 和 领域， 要 传输 高 灼 信息 
( 即 充满 惊异 的 信息 ) ， 就 需要 一 个 低 炳 的 载体 (IRS HRA 
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的 经 济 环境 ， 这 个 环境 包括 如 下 “载体 ”: 实现 法 治 ， 维 护 秩序 ， 保 护 
产权 ， 确 保 监 管 的 可 靠 性 和 约束 性 ， 提 高 政府 支出 的 透明 度 以 及 维持 
金融 体系 的 稳定 性 。 此 外 ， 政 府 还 要 扮演 适当 的 、 可 预测 的 角色 ， 同 
时 实行 适度 的 税收 政策 。 


但 这 些 低 灼 载体 不 会 自发 地 出 现 。 这 些 载体 赖 以 产生 的 前 提 是 
市 场 必须 得 到 明智 的 政治 领导 ， 人 们 还 需要 拿 出 牺牲 精神 ， 学 会 审慎 
与 忍耐 ， 具 有 智慧 与 勇气 ， 甚 至 有 时 还 必须 动用 军事 力量 去 保卫 这 些 
载体 。 从 历史 角度 看 ， 这 些 有 序 的 载体 起 源 于 人 类 对 超 验 的 宇宙 秩序 
的 信仰 ， 体 现 了 层级 分 明 的 原则 。 在 成 功 的 经 济 体 中 ， 正 是 确立 了 这 
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1. 中 央 航 线 指 从 非洲 西海 岸 至 西 印度 群岛 或 美洲 贩卖 黑 妈 的 大 西洋 中 央 航 线 。 一 - 译 者 


~ 
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罗 姆 尼 、 贝 恩 和 学 习 曲 线 


20 世 纪 80 年 代 初 ，《 财 富 和 贫困 》 一 书 出 版 之 后 不 久 ， 我 接 到 一 
个 男子 的 电话 。 他 说 话 时 带 有 浓重 的 美国 中 南部 口音 。 听 口音 ， 他 似 
乎 来 自 田 纳西 州 的 农村 地 区 ， 而 且 似 乎 长 年 办 月 地 以 一 种 居高临下 的 
口吻 对 美国 企业 高 管 讲话 。 这 个 男子 名 叫 威廉 : 贝 恩 (william 
Bain) 。 他 说 :“ 大 家 都 叫 我 比尔 。” 他 以 自己 的 名 字 来 命名 自己 的 公 
司 ， 但 我 从 未 听 说 过 他 ， 也 没 听 说 过 他 的 公司 ， 那 是 一 家 位 于 波士顿 
的 咨询 公司 ， 雄 心 勃 勃 地 从 事 风险 投 资方 面 的 生意 。 我 很 快 开始 也 用 
“比尔 ”来 称呼 他 ， 并 仔细 地 听 他 说 。 


他 邀 请 我 为 他 的 贝 恩 公司 ' 忆 合 伙 人 团队 讲 讲课 。 他 一 再 强调 说 只 
是 想 跟 我 交流 一 些 天 于 供给 学 派 的 想法 ， 并 对 我 说 :“ 我 们 已 经 做 了 一 
些 研 究 ， 结 果 表 明 供 给 学 派 经 济 理论 的 普遍 性 和 力量 可 能 超出 了 你 的 
想象 。” 


我 不 习惯 别人 说 我 低估 了 供给 学 派 经 济 理论 的 力量 ， 所 以 比尔 说 
的 话 吸 引 了 我 。 在 比尔 之 后 ， 我 又 讲 了 几 自 次 课 ， 参 加 了 效 十 次 辩 
论 ， 接 触 的 人 物 包 括 罗伯特 : 赖 克 (Robert Reich) ， 他 原 是 哈佛 大 学 教 
授 ， 曾 在 克林顿 政府 时 期 出 任 劳 工 部 部 长 ， 现 在 在 加 州 大 学 伯克利 分 
校 戈 尔 德 曼 国 家 政策 学 院 当 教授 ) KAAS (Lester Thurow) ， 他 
是 采 省 理工 学 院 的 杰出 教授 ， 也 是 一 位 著名 的 畅销 书 作 家 ; 以 及 身高 
两 米 有 余 、 为 高 税收 政策 辩护 的 哈佛 大 学 经 济 学 教授 约翰 : 肯 尼 思 .加 和 尔 
布雷 思 。 我 的 出 场 费 甚至 增加 到 了 令 人 吃惊 的 六 位 数 (我 最 初 是 在 英 


国 剑 桥 为 一 家 德国 银行 讲课 时 达到 这 个 标准 的 ) 。 当 时 ， 供 给 学 派 可 
谓 非 常 热门 。 但 自从 我 在 贝 恩 公 司 进行 了 那 次 谈话 之 后 ， 我 开设 的 每 
一 个 讲座 、 出 版 的 每 一 本 书 都 带 有 这 次 对 话 的 印记 。 我 从 贝 恩 公司 学 
到 了 很 多 ， 比 在 其 他 任何 一 次 讲课 或 对 话 中 学 到 的 都 多 ， 而 且说 实 
话 ， 比 我 在 哈佛 大 学 四 年 里 学 到 的 还 要 多 。 在 哈佛 大 学 那 四 年 里 ， 除 
了 参加 加 尔 布雷 思 的 一 个 讲座 之 外 ， 我 几乎 没有 接触 到 多 少 经 济 学 方 
面 的 知识 ， 而 且 即 便 那 次 讲座 也 让 我 很 不 满意 ， 因 为 加 尔 布雷 思 在 那 
个 讲座 上 只 是 逐 字 逐 句 地 读 他 的 畅销 书 。 


我 究竟 从 贝 恩 那里 有 什么 收获 呢 ? 那 就 是 我 了 解 到 了 学 习 与 信息 
在 经 济 学 中 的 关键 角色 。 我 在 贝 恩 公司 上 的 那 一 堂 天 于 信息 经 济 学 的 
课 对 我 非常 有 启发 意义 ， 转 变 了 我 的 思维 ， 直 到 30 年 之 后 ， 我 才 有 机 
会 全 神 贯 注 地 研读 克 劳 德 .香农 的 著作 。 根 据 贝 恩 公司 在 信息 经 济 学 方 
面 的 实践 经 验 ， 原 先 供给 学 派 经 济 理论 那 种 “刺激 一 反应 激励 机 制 被 
替代 ， 取 而 代 之 的 是 三 个 微观 的 经 济 支 柱 ， 这 三 个 支柱 分 别 是 学 习 、 
信息 和 企业 家 才能 带 来 的 惊异 。 


我 为 贝 恩 公 司 合伙 人 团队 开设 讲座 的 地 点 是 波士顿 欧 尼 帕 克之 斯 
酒店 (Omni Parker House) 。 这 个 酒店 的 对 面 就 是 波士顿 最 古老 的 墓 
地 一 国王 教堂 慕 地 (King’s Chapel Cemetery) ， 会 议 厅 有 一 个 非常 豪 
华 的 术 形 吊灯 。 我 记得 那 次 讲座 的 听众 可 能 不 少 于 100 人 ， 听 众 都 是 西 
闪 嘻 履 的 。 在 人 和 群 中 ， 有 两 个 人 最 引信 瞩目 ， 一 个 是 见 恩 本 人 ， 他 是 
一 位 干净 利落 的 年 轻 人 ， 一 头 金色 的 头发 整齐 地 向 后 梳 着 。 另 一 个 是 
位 以 色 列 女性 ， 名 叫 奥 里 特 : 加 迪 什 (Orit Gadiesh) ， 那 次 讲座 之 后 不 
到 10 年 的 时 间 里 ， 她 就 薪 升 为 见 恩 公司 的 董事 长 。 但 贝 恩 似乎 更 加 过 
切 地 希望 把 米 特 : 罗 姆 尼 (Mitt Romney) 介绍 给 我 。 


时 至 今日 ， 我 仍然 非常 清楚 地 记得 贝 恩 向 我 介绍 罗 姆 尼 时 的 情 
景 ， 一 个 很 重要 的 原因 就 是 我 和 罗 姆 尼 的 父 杀 乔治 : 罗 姆 尼 (George 
Romney) 在 1966 年 到 1967 年 之 间 有 过 一 段 惨淡 的 共事 经 历 。 当 时 ， 他 


的 父亲 担任 密歇根 州 州 长 ， 有 意 参加 美国 总 统 选举 ， 我 为 他 写 了 一 本 
名 为 “使 命 与 梦想 ”的 竞选 册子 ， 但 后 来 一 直 没有 发 表 。 我 在 此 之 前 也 
曾经 为 纳尔逊 .洛克菲勒 (Nelson Rockefeller) 写 过 讲话 稿 ， 洛 克 菲 勒 
患 有 诵读 障碍 症 ， 他 会 给 撰 稿 人 支付 高 额 的 版 税 ， 而 乔治 . 罗 姆 尼 则 没 
有 给 我 提供 任何 版 税 ， 在 他 看 来 ， 我 写 的 那 本 竞选 册子 就 像 纳 什 漫步 
者 "( 当 的 操作 手册 一 样 ， 没 有 多 大 价值 ， 以 至 于 最 后 没有 给 予 足够 的 
重视 。 最 后 ， 我 在 密 歇 根 州 首府 兰 辛 市 的 那 段 经 历 让 我 深切 体会 到 ， 
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能 会 给 你 带 来 一 些 有 益 的 启发 。 后 来 ， 作 为 网 络 时 代 的 一 位 商人 ， 我 
又 感觉 到 即便 你 经 历 了 快乐 的 时 光 ， 也 未 必 完 全 是 好 事 ， 因 为 那 有 可 
能 酝酿 着 灾难 性 的 后 果 。 


由 于 乔治 : 罗 姆 尼 竞 选 失败 后 没有 支付 我 疯 用 ， 我 一 度 失去 了 重要 
的 经 济 来 源 ， 甚 至 陷入 了 非常 落魄 的 境地 ， 别 说 与 密歇根 州 的 姑 妇 约 
会 了 ， 融 连 吃 饭 也 成 了 问题 ， 我 不 得 不 买 一 些 廉价 食品 春 进 冰箱 里 ， 
即使 放 久 了 知道 可 能 已 经 变质 ， 我 仍然 会 从 冰箱 里 取出 来 聊 以 度 日 。 
当时 ， 我 跟 洛克 菲 勒 家 族 仅 有 的 联系 就 是 戴 维 : 冶 克 菲 勒 的 女儿 佩 吉 曾 
经 借 给 我 一 辆 日 色 的 普利茅斯 牌 汽 车 ， 但 我 跟 阁 克 菲 勒 家 族 的 这 点 儿 
联系 并 没有 给 我 的 悲惨 处 境 带 来 任何 改善 。 曾 有 一 次 ， 我 把 车 停 在 了 
罗 姆 尼 办 公 室 前 面 的 那 条 大 街 上 ， 由 于 没有 停 对 地 方 ， 被 警察 贴 了 罚 
单 。 我 一 时 疏忽 ， 没 有 按时 交 罚 金 ， 结 果 导 致密 歇 根 州 两 名 神情 严肃 
的 警察 一 路 把 罚单 送 到 了 纽约 洛克 菲 勒 广场 5600 号 。 那 两 位 警察 简直 
太 尽 职 尽 责 了 ， 他 们 直接 跑 到 戴 维 : 洛 克 菲 勒 的 办 公 室 去 收 钱 ， 坚 不 知 
情 的 戴 维 一 脸 迷 茫 。 这 个 事情 之 后 ， 我 和 东部 权势 集团 己 以 及 罗 姆 尼 
WAAC AE T ASU 


然而 ，《 使 命 与 梦想 》 这 个 小 册子 的 研究 和 主题 却 为 《财富 与 贫 
穷 》 一 书 莫 定 了 基本 框架 。 我 在 写 《 使 命 与 梦想 》 期 间 ， 租 住 在 密 欣 
根 州 首府 兰 平市 的 一 家 汽车 旅馆 ， 在 那些 黯淡 的 岁月 里 ， 我 一 个 人 形 
单 影 只 ， 跟 那 位 名 义 上 的 作者 一 乔治 : 罗 姆 尼 偶 尔 有 一 些 沟通 ， 他 每 次 


过 来 都 会 带 着 一 群 保镖 ， 似 乎 要 保护 自己 免 受 格 罗斯 角 鬼 怪 己 的 纠缠 
一 样 。 正 因为 乔治 . 罗 姆 尼 没 有 给 我 广 付 《使 命 与 梦想 》 的 稿酬 ， 所 以 
我 对 这 本 册子 仍然 享有 完整 的 支配 权 。 大 概 10 年 之 后 ， 我 在 原稿 的 基 
础 上 做 了 进一步 的 完善 ， 就 成 了 后 来 众所周知 的 《财富 与 贫穷 》， 完 
善 的 速度 非常 快 ， 如 果 一 切 重 新 做 起 ， 肯 定 不 会 这 么 快 就 做 完 。 这 本 
书 出 版 后 受到 了 读者 大 众 的 热烈 欢迎 ， 被 视 为 供给 学 派 经 济 学 的 经 典 
著作 ， 得 到 了 里 根 总 统 的 青睐 。 在 世 的 作家 之 中 ， 我 的 作品 被 里 根 总 
统 引 用 的 次 数 最 多 。 


时 至 今日 ， 我 仍然 清楚 地 记得 米 特 : 罗 姆 尼 和 欧 尼 帕克 之 斯 酒店 ， 
因为 米 特 相貌 俊朗 ， 目 信 满 满 ， 魅 力 十 足 ， 我 当时 融 评 价 说 他 比 他 的 
父亲 更 令 人 印象 深刻 。 他 拥有 哈佛 大 学 商学 院 和 法 学 院 的 学 位 ， 在 波 
士 顿 竞争 异常 激烈 的 咨询 领域 中 ， 他 是 一 位 冉冉 升 起 的 新 秀 。 更 加 重 
要 的 是 ， 我 认为 ， 作 为 摩 门 教学 校 的 一 名 毕业 生 ， 他 曾经 前 往 法 国 波 
尔 多 市 传播 摩 门 教 粗 茶 痰 饭 的 生活 方式 ， 体 现 了 摩 门 教徒 吃苦 耐劳 的 
精神 。( 写 在 波尔多 市 传道 期 间 ， 他 驾车 外 出 期 间 与 当地 一 名 天 主教 牧 
师 驾 驶 的 汽车 迎面 相 撞 ， 险 些 形 命 ， 后 来 被 抢救 过 来 ， 但 与 他 同行 的 
那 位 传道 会 会 长 的 妻子 却 被 这 场 车 祸 夺 走 了 生命 。1 


贝 恩 公 司 的 一 个 特色 在 于 其 咨询 顾问 们 个 个 才华 横 洲 ， 堪 称 本 公 
司 的 顶 染 柱 。 他 们 一 心 想 着 做 到 首席 执行 官 的 位 置 ， 都 不 愿意 踏 踏实 
实地 地 从 基层 做 起 。 贝 恩 公司 的 客户 基本 上 都 是 公司 高 管 ， 很 多 高 管 
都 是 出 了 名 的 专横 傲慢 ， 而 这 些 有 能 力 、 有 胆识 的 年 轻 人 往往 能 在 生 
死 侯 关 的 大 事 上 给 这 些 高 管 们 提供 建议 。1981 年 ， 我 在 疲 士 顿 欧 尼 由 
克之 斯 酒店 给 贝 恩 公 司 的 合伙 人 开讲 座 时 ， 在 场 的 年 轻 人 痢 非 剃 优 
秀 。 当 时 ， 在 他 们 中 间 ， 米 特 : 罗 姆 尼 的 优势 已 经 很 明显 了 。 


对 于 我 和 他 父 杀 乔 冶 : 罗 姆 尼 之 间 的 关系， 米 特 似乎 不 是 很 感 兴 
趣 。 我 的 感觉 是 我 在 三 闻 市 住 的 时 间 似 乎 比 他 还 要 入。 平 心 而 论 ， 抛 
开 我 在 三 对 市 的 遭遇 不 说 ， 我 对 乔治 : 罗 姆 尼 这 个 人 还 是 很 尊敬 、 很 欣 


赏 的 ， 他 每 天 早上 5 点 就 起 床 ， 打 一 轮 高 尔 夫 ， 只 用 三 个 球 ， 击 一 杆 就 
亲自 跑 过 去 捡 球 。 他 身材 伟岸 ， 是 一 位 极 富 灵 感 和 感召 力 的 企业 家 ， 
曾经 担任 过 美国 汽车 公司 的 董事 长 和 总 裁 。 对 于 米 特 : 罗 姆 尼 来 说 ， 乔 
治 . 罗 姆 尼 不 失 为 一 位 模范 父亲 ; 但 我 最 后 发 现 他 很 容易 被 洗脑 ， 很 容 
易 被 自由 主义 的 经 济 观 念 蒙 散 了 思想 。 


乔治 . 罗 姆 尼 坚 持 认同 单 春藤 盟 校 那些 经 济 学 家 的 自由 主义 观点 ， 
而 这 却 成 了 一 个 令 他 感到 着 愧 的 选择 。 从 老 布 什 、 小 布什 时 期 开始 ， 
一 直到 约翰 : 麦 凯 恩 竞 选 总 统 之 际 ， 共 和 党 人 都 认为 耶鲁 大 学 、 哈 佛 大 
学 、 普 林 斯 顿 大 学 的 经 济 学 家 们 在 经 济 领 域 拥有 至 关 重 要 的 智慧 ， 但 
这 却 成 了 共和 党 人 的 一 大 软肋 ， 给 他 们 带 来 了 危险 ， 因 为 总 体 来 讲 ， 
这 些 经 济 学 家 们 并 不 是 如 他 们 所 想 的 那样 有 智慧 。 这 些 经 济 学 家 们 过 
于 关注 静态 的 宏观 经 济 数据 ， 迷 住 了 自己 的 双眼 ， 看 不 到 经 济 生 活 的 
真实 情况 。 此 外 ， 他 们 过 于 关注 负债 问题 ， 导 致 他 们 看 不 到 目 己 的 政 
策 对 经 济 资 产 价值 的 影响 。 他 们 用 于 计算 国内 生产 总 值 的 模型 把 一 切 
要 素 都 视 为 某 种 形式 的 支出 去 衡量 ， 导 致 他 们 容易 采取 操纵 经 济 的 政 
策 ， 采 取 强 制 性 的 财富 再 分 配 政 策 ， 这 些 政策 不 利于 企业 价值 的 提升 
和 企业 的 发 展 。 他 们 大 肆 泻 染 “ 净 出 口 ”这 个 支出 类 别 ， 认 为 美元 贬值 
是 刺激 疲软 经 济 之 策 ， 以 至 于 没有 看 到 美元 贬值 会 导致 国家 所 有 资 
贬值 的 后 果 。 


乔治 . 罗 姆 尼 在 经 济 自 由 主义 的 影响 下 屈服 了 。 他 在 担任 密歇根 州 
州长 期 间 ， 政 府 支 出 规模 十 分 庞大 ， 他 的 一 个 巨大 成 就 就 是 颁布 了 一 
部 收入 所 得 税 改革 法 案 。 在 尼克 松 政府 时 期 ， 他 担任 美国 城市 与 住房 
发 展 部 部 长 ， 在 经 济 自 由 主义 的 诱惑 下 ， 实 行 了 一 系列 政府 项 目 ， 但 
效果 着 实 不 敢 茶 维 。1972 年 ， 美 国联 邦 住宅 管理 局 和 美国 政府 国民 抵 
押 贷 款 协 会 (吉利 美 ) 在 抵押 债券 上 爆 出 了 一 桩 丑闻 ， 乔 治 . 罗 姆 尼 受 
到 了 一 点 儿 率 连 ， 甚 至 有 人 指责 他 是 住房 抵押 贷款 的 始作俑者 。 这 种 
抵押 贷款 方式 在 很 大 程度 上 拖 垮 了 乔治 :沃克 :布什 政府 晚期 的 美国 经 
济 。 


当 米 特 : 罗 姆 尼 刚 开始 进入 政治 领域 时 ， 我 希望 他 能 超过 他 的 父 
杀 ， 成 为 一 个 在 经 济 方面 有 主见 的 人 ， 能 够 抵制 住 空 泛 的 、 没 有 号 召 
FN “mls tet =X” (compassionate conservatism) 。 共和 党 提出 这 套 
竞选 理念 的 同时 ， 民 主 党 奥巴马 提出 了 “希望 与 变革 ”的 理念 。 事 实 表 
明 ， 罗 姆 尼 是 没有 主见 的 人 。 为 了 赢得 马萨诸塞 州 参 议员 席位 ， 为 了 
与 爱德华 :肯尼迪 同 席 而 坐 ， 他 使 出 了 浑身 解数 ， 甚 至 抛弃 了 他 之 前 一 
贯 坚持 的 原则 ， 让 我 感觉 十 分 惊恐 。 胜 出 之 后 ， 他 竟然 又 否定 了 其 共 
和 党 前 磋 里 根 的 经 济 理 念 。 事 实 上 ， 里 根 在 竞选 总 统 期 间 曾 经 两 次 在 
马萨诸塞 州 大 获 全 胜 。 


从 表面 上 来 看 ， 罗 姆 尼 不 大 可 能 成 为 保守 主义 的 支持 者 。 虽 然 他 
在 马萨诸塞 州 时 很 容易 做 出 政治 妥协 ， 但 我 知道 他 是 一 个 能 力 十 分 突 
出 的 领导 者 ， 对 供给 学 派 经 济 学 的 把 握 比 其 他 任何 共和 党 人 都 要 好 。 
1984 年 ， 米 特 - 罗 姆 尼 和 贝 恩 公 司 的 其 他 两 位 合伙 人 共同 创建 了 贝 恩 资 
本 (Bain Capital) 。 此 后 ， 他 卓越 的 管理 技能 在 私自 股权 领域 缔造 了 
一 段 令 人 震惊 的 记录 ， 虽 然后 来 他 的 政治 对 手 不 遗 余力 地 拿 这 段 历史 
择 击 他 ， 但 实际 上 都 不 能 抹 抒 他 的 功 元 。20 世 纪 90 年 代 初 ， 贝 恩 资 
的 母 公司 一 贝 恩 公司 的 创始 人 们 试图 套现 ， 导 致 公司 一 度 走 上 了 错误 
的 发 展 轨道 ， 陷 入 了 人 危机， 最 后 米 特 : 罗 姆 尼 出 面 ， 采 取 了 一 些 果敢 、 
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采取 的 举措 主要 包括 以 下 几 个 方面 : 将 创始 人 的 股权 砍 掉 50%; 大 幅 
降低 高 管 薪酬 ) 裁员 50%;， 制止 了 高 壁 公司 和 美国 政府 等 债权 方 的 干 
预 。 最 后 ， 他 力挽狂澜 ， 扭 亏 为 僵 ， 为 他 日 后 进入 政界 做 了 个 很 好 的 
铺垫 。 他 并 不 拿 这 些 往事 来 吹 咕 自己， 但 他 可 以 说 完美 无 缺 地 展示 了 
非凡 的 危机 管理 才能 。 这 种 才能 在 他 的 职业 生涯 和 个 人 生活 中 得 到 了 
多 次 体现 。 


早 在 20 世 纪 80 年 代 ， 美 国 国内 就 掀起 了 公司 重组 的 浪潮 ， 而 米 特 - 
罗 姆 尼 领 导 下 的 贝 恩 资 本 就 是 这 场 浪 潮 的 先锋 。 之 所 以 出 现 这 场 全 国 
性 的 公司 重组 高 潮 ， 是 因为 美国 在 通胀 高 企 的 20 世 纪 70 年 代 实 行 了 高 


税收 的 政策 ， 企 业 为 了 避税 而 纷纷 走 上 了 并 购 之 路 ， 亏 损 企业 和 赢利 
企业 合并 之 后 ， 就 能 实现 避税 目的 。 这 造就 了 很 多 集团 和 公司 的 规模 
一 度 过 于 膨胀 。 当 时 的 流行 语 束 是 “要 么 并 购 ， 要 么 挥霍 ”"。 在 高 通 
胀 、 高 税收 的 共同 作用 下 ， 公 司 的 实际 收益 可 能 荡然 无 存 。 企 业 为 了 
避免 这 种 结果 ， 纷 纷 开始 大 肆 增 加 支出 ， 修 建 了 很 多 全 新 的 、 富 丽 堂 
皇 的 总 部 ， 购 买 了 喷气 式 飞 机 ， 大 幅 提高 娱乐 接待 方面 的 预算 ， 大 型 
集团 的 下 属 企 业 往 往 各 自 为 政 ， 缺 乏 协 调 ， 导 臻 企业 总 体 上 的 运作 效 
率 非常 低 。 经 过 这 股 大 肆 增 加 支出 和 并 购 的 浪潮 ， 美 国 公司 股权 的 实 
际 价值 灾难 性 地 下 降 了 60%。 


后 来 ， 为 了 应 对 高 通胀 ， 里 根 总 统 采用 供给 学 派 的 经 济 理念 ， 调 
整 了 之 前 的 高 税收 政策 ， 时 任 美联储 主席 保罗 : 沃 尔 克 《Paul Volcker) 
采取 了 货币 紧缩 政策 。 在 低 通 胀 、 低 税收 的 新 形势 下 ， 原 来 那些 在 并 
购 瀛 潮 中 形成 的 大 型 企业 集团 无 法 进行 高 效 的 运作 ， 不 得 不 分 拆 重 
组 ， 但 这 种 做 法 遭 到 了 内 部 人 员 的 反对 。 罗 姆 尼 是 这 场 重组 运动 中 的 
一 位 领导 者 ， 这 极 大 地 提高 了 美国 企业 的 价值 。 


这 段 历 史 对 于 今天 仍然 具有 深刻 的 启发 意义 ， 因 为 在 这 次 重组 浪 
潮 之 后 ， 美 国 在 卡特 时 代 之 后 再 次 在 公司 所 得 税 税率 改革 、 呼 吁 政府 
救助 企业 上 走 在 了 世界 前 列 。 独 立 经 营 的 企业 挣扎 度 日 ， 美 国 出 现 了 
熟练 劳动 力 和 净 资 本 流出 的 现象 ， 美 国资 产 价格 大 幅 下 跌 ， 结 果 导 致 
责 务 问题 成 为 美国 日 蔓 无 法 承受 之 重 。 


虽然 美国 迫切 需要 重组 政府 和 企业 ， 但 国民 的 记忆 却 被 蒙 上 了 阴 
影 。 为 了 说 明 罗 姆 尼 领 导 下 的 贝 恩 资 本 导致 人 们 失业 ， 罗 姆 尼 的 批评 
者 们 便 采取 了 个 案 分 析 的 方法 ， 在 媒体 上 大 肆 泻 染 贝 恩 资本 控制 下 的 
某 某 企业 进行 了 大 规模 裁员 ， 而 罗 姆 尼 的 辩护 者 们 也 采用 这 种 个 案 分 
析 的 方法 去 辩护 。 但 这 种 只 着 眼 于 个 别 企业 的 分 析 方 式 无 助 于 我 们 从 
整体 上 了 解 企业 重组 的 影响 。 从 整个 经 济 体 的 角度 来 看 ， 里 根 时代 的 
企业 重组 浪潮 释放 出 了 多 达 数 千 亿 美元 的 资本 ， 使 这 些 资 本 得 到 了 更 


好 的 运用 ， 创 造 了 更 多 的 就 业 机 会 ， 提 高 了 美国 企业 的 整体 价值 。 释 
放 资 本 的 受益 者 就 是 风 投 公司 。 这 些 风 投 公司 投资 了 很 多 科技 公司 ， 
其 中 包括 思科 和 谷歌 。 


20 世 纪 90 年 代 中 期 ， 哈 佛 商 学 院 的 迈克 尔 : 詹 森 (Michael Jensen) 
和 他 的 团队 一 道 仔 细 研 究 了 公司 重组 与 失业 的 关系 。 根 据 詹 森 的 计 
算 ， 从 1976 年 到 1993 年 〈 罗 姆 尼 正 是 在 这 个 时 间 段 内 掌控 着 贝 恩 资 
Æ) ， 美 国共 发 生 了 42 621 次 公司 并 购 ， 涉 及 金额 总 计 3.1 万 亿美 元 ， 
收购 溢价 电 比 例 的 中 值 为 41%， 按 照 当 时 的 美元 价值 计算 ， 为 股东 带 
来 的 溢价 总 额 为 8 990 亿 美元 ， 按 照 今 天 的 美元 价值 计算 ， 则 远 远 超过 
了 1 万 亿美 元 。 收 购 方 公司 也 获得 了 收益 ， 且 在 过 去 这 么 多 年 间 收 益 率 
呈现 出 了 逐年 攀升 的 趋势 。“ 因 为 贝 恩 资本 在 罗 姆 尼 的 领导 下 表现 不 
俗 ， 所 以 其 开展 大 规模 并 购 之 后 的 收益 率 肯 定 超出 了 平均 水 平 。 


哈佛 大 学 经 济 学 系 教授 、 克 林 顿 政府 时 期 的 美国 财 长 劳伦斯 - 萨 默 
Hf (Lawrence Summers) 认为 这 类 溢价 掩盖 了 股东 、 工 人 、 供 应 商 ， 
甚至 整个 社会 的 财富 转移 。 人 詹 森 不 认同 这 种 批评 ， 指 出 在 这 些 并 购 交 
易 之 后 ， 资 本 支出 、 研 发 、 就 业 和 股票 价值 都 大 幅 增加 了 。 从 1976 年 
到 1993 年 〈 包 括 了 里 根 时 期 ) ， 美 国 轻松 地 领跑 世界 ， 因 为 它 创造 了 5 
000 万 到 5 500 万 个 就 业 岗位 ， 薪 资 水 平稳 步 上 升 ， 而 失去 的 就 业 岗 位 
只 有 1 000 万 到 1 500 万 个 。 因为 美国 创造 就 业 的 速度 比 海外 的 竞争 对 
手 快 得 多 ， 所 以 这 次 企业 重组 几乎 不 可 能 向 国外 转移 就 业 机 会 。 在 这 
个 时 间 段 之 后 ， 美 国 在 创造 就 业 方面 仍然 继续 领导 世界 ， 发 起 了 计算 
机 革命 ， 制 造 业 领域 的 高 就 业 率 一 直 维 持 到 了 2000 年 。 


如 何 解释 私募 股权 投资 和 并 购 引 起 的 巨大 影响 呢 ? SREB 
指出 管理 者 与 股东 之 间 的 协调 克服 了 “代理 问题 "。( 岂 所 有 者 去 治理 企 
业 ， 能 够 取得 良好 的 管理 效果 ， 因 为 所 有 者 就 是 自己 的 代理 人 ， 代 理 
的 就 是 自己 的 利益 。 其 他 管理 模式 会 导致 经 理 人 和 股东 之 间 出 现 潜在 
的 甚至 公开 的 利益 冲突 ， 因 为 经 理 人 会 在 利益 的 诱惑 下 采取 损 公 肥 私 


的 措施 ， 雇 用 亲朋 好 友 ， 建 立 自 己 的 帝国 ， 而 股东 则 只 会 想 着 谋求 企 
业 价 值 的 最 大 化 。 


然而 ， 与 贝 恩 资本 的 负责 人 进行 交谈 之 后 ， 我 了 解 到 私募 股权 交 
易 产 生 巨 大 效益 的 内 在 原因 就 是 它 让 知识 与 权力 之 间 实 现 了 更 好 的 统 
一 。 罗 姆 尼 可 以 为 其 股东 创造 价值 ， 因 为 他 既 掌 握 着 贝 恩 公 司 的 经 营 
权力 ， 又 对 其 目标 公司 的 情况 和 不 断 变化 的 经 济 环境 有 着 深刻 理解 ， 
这 种 理解 就 是 信息 ， 就 是 知识 。 知 识 与 权力 之 间 更 好 地 统一 才能 创造 
价值 。 如 同 沃 伦 :巴菲特 、 约 翰 : 杜 尔 以 及 其 他 成 功 的 投资 家 一 样 ， 罗 姆 
尼 也 通过 合法 渠道 了 解 了 目标 公司 的 所 有 者 以 及 其 他 有 意向 的 并 购 者 
的 情况 ， 并 在 掌握 这 些 内 幕 消息 的 基础 上 开展 交易 。 


相 比 之 下 ， 规 定 了 “公平 披露 ” (fair disclosure) 原则 的 证 券 法 不 
利于 上 市 公司 披露 真实 信息 ， 因 为 上 市 公司 为 了 维护 自身 利益 (有 可 
能 与 股东 的 利益 不 一 致 ) ， 在 披露 信息 之 前 会 先 让 法 务 部 门 和 公关 部 
门 对 将 要 披露 的 信息 进行 “消毒 >” 处理， 导致 股东 无 法 获得 真正 有 用 的 
信息 ， 进 而 削弱 了 股东 对 公司 的 所 有 权 所 产生 的 影响 。 这 类 法 律 的 负 

影响 就 是 ， 当 一 个 公司 上 市 之 后 ， 它 会 把 信息 视 为 私有 信息 。 除 了 
每 个 季度 披露 一 些 像 迷 语 一 样 的 数字 之 外 ， 律 师 和 公关 专家 会 过 滤 掉 
一 切 具 有 实质 意义 的 信息 。 


控股 公司 (如 伯 克 希 尔 - 哈 撤 韦 公司 、 通 用 电气 、 风 投 公司 (如 
约翰 : 杜 尔 的 凯 鹏 华 盘 创业 投资 基金 ) 和 私募 股权 公司 (如 罗 姆 尼 的 贝 
恩 资本 ) 都 摆脱 了 这 个 怪圈 。 这 些 企 业 的 所 有 者 可 以 深入 了 解 他 们 所 
做 的 投资 。 他 们 合法 地 把 所 有 者 的 知识 与 经 营 权 力 结合 在 了 一 起 。 作 
为 企业 家 ， 他 们 掌握 着 经 济 体 中 最 强大 的 资本 ， 即 对 金融 的 充分 了 


解 。 


如 果 罗 姆 尼 认 真 听 了 我 在 1982 年 开 的 讲座 ， 那 么 30 年 后 ， 他 可 能 
会 更 加 有 力 地 反驳 其 政治 对 手 对 于 风险 投资 的 指责 。 我 赞同 企业 家 、 
经 济 学 家 马克 . 史 库 森 (Mark Skousen) 提出 的 观点 ， 即 在 真实 的 经 济 


中 ， 消 费 者 支出 所 占 比例 根本 没有 70% 《国内 生产 总 值 统计 模型 忽略 
了 供应 链 的 中 间 交 易 ) ,与 经 济 增长 也 几乎 不 存在 多 少 相关 性 (AA 
“供给 创造 需求 ") 。5 我 在 讲座 中 讲 到 了 风险 资本 对 于 经 济 增长 的 核心 
作用 以 及 企业 家 对 于 减 税 采取 的 应 对 举措 。 我 说 : “高 税率 不 会 阻止 富 

变 得 更 富 ， 而 是 会 阻止 其 他 人 变 富 。 累 进 税率 不 会 带 来 收入 表 分 
配 ， 只 会 把 纳税 人 从 工厂 和 办 公 室 赶 出 来 ， 赶 到 国外 去 ， 或 者 迫使 他 
们 早日 退休 。” 这 些 观点 是 我 一 贯 所 坚持 的 ， 今 天 仍然 有 启发 意义 ， 尤 
其 是 当 我 们 考虑 一 下 欧洲 或 加 州 的 情况 时 ， 或 许 更 能 体会 到 这 一 点 。 
我 提出 的 观点 就 是 ， 投 资 者 只 有 通过 服务 他 人 才 会 兴旺 发 达 。 但 在 20 
世纪 80 年 代 初 ， 对 于 风险 投资 者 和 私募 股权 的 效率 之 源 究竟 在 哪里 ， 
我 还 没有 真正 理解 。 


我 开 完 那 次 讲座 之 后 ， 就 在 贝 恩 公 司 开始 了 一 段 很 有 启发 意义 的 
学 习 经 历 。 给 我 提供 指导 的 ， 主 要 是 比尔 : 贝 恩 本 人 和 他 顾 间 团队 中 的 
一 位 主要 成 员 一 托马斯 : 科 尔 曼 :安德鲁 斯 (Thomas Coleman 
Andrews) 。 托 马 斯 戴 着 一 副 角质 框架 的 眼镜 ， 显 得 很 有 威严 。 他 和 
他 祖父 同名 。 他 祖父 曾经 作为 " 州 权 民主 党 ” 己 候 选 人 参加 了 美国 总 统 
竞选 。 虽然 他 出 生 于 弗吉尼亚 州 ， 但 他 在 达 特 茅 斯 学 院 读书 的 那些 年 
似乎 给 他 的 成 长 留 下 了 更 加 深刻 的 印记 。 约 翰 : 凯 梅 尼 (John 
Kemeny) 担任 院 长 期 间 ， 达 特 茅 斯 学 院 的 计算 机 教育 在 世界 上 处 于 领 
先 地 位 。 罗 姆 尼 为 贝 恩 公 司 筹措 资金 时 ， 托 马 斯 是 罗 姆 尼 的 主要 伙 
伴 。 


贝 恩 和 安德鲁 斯 对 我 解释 说 ， 贝 恩 公司 在 为 客户 提供 顾问 服务 
时 ， 很 多 时 候 会 建议 客户 大 幅 降 低产 品 或 服务 的 价格 。 在 这 一 策略 的 
背后 ， 一 部 分 原因 是 政府 降低 了 税率 ， 进 而 减少 了 客户 提供 产品 或 服 
务 的 成 本 ， 而 更 重要 的 一 点 则 是 大 幅 降价 能 给 企业 带 来 诸多 好 处 。 贝 
恩 公司 自身 在 经 营 过 程 中 也 是 如 此 ， 为 客户 做 第 一 个 项 目 时 往往 都 是 
免费 的 。 比 尔 : 贝 恩 说 : “我们 已 经 发 现 ， 大 幅 降 价 会 带 来 一 系列 具有 
战略 意义 的 好 处 ， 不 仅仅 是 扩大 市 场 份额 、 提 升 资产 价值 、 增 加 收入 


和 利润 ， 而 且 能 让 降价 企业 更 多 地 了 解 它 所 处 的 战略 环境 ， 刺 激 竞争 
对 手 出 现 过 度 反 应 并 出 错 。” 


贝 恩 解释 道 :“ 从 另 一 方面 来 讲 ， 如 果 一 个 企业 本 来 就 处 于 困境 
中 ， 此 时 它 再 提高 其 产品 或 服务 的 价格 ， 就 往往 会 引发 持续 性 的 豪 
退 。” 当 它们 选择 高 价 路 线 时 ， 市 场 前 景 会 趋 于 上 暗 痰 ， 而 且 随 着 其 交易 
量 日 益 萎 缩 和 竞争 对 手 不 断 进 步 ， 它 们 的 技术 进步 步伐 也 会 放 组 。 贝 
恩 把 卡特 总 统 时 期 的 美国 视 为 一 个 处 于 困境 中 的 企业 ， 而 这 个 企业 为 
了 应 对 自己 的 困境 ， 却 选择 了 提高 其 产品 或 服务 的 价格 ， 由 此 引发 的 
负面 影响 就 不 难 预 料 了 ， 比 如 竞争 优势 被 日 本 和 德国 抢 走 ， 政 府 实际 
收入 减少 ， 股 权 价值 暴跌 ， 导 致 整个 国家 陷入 了 病态 。 现 在 ， 在 奥 巴 
马 的 治理 下 ， 美 国 再 次 出 现 了 这 种 局 面 。 


贝 恩 的 分 析 思 路 体现 出 来 的 一 个 核心 观点 就 是 著名 的 “学 习 曲 
线 ”。 学 习 曲 线 是 美国 海军 的 研究 团队 在 “二 战 ? 期 间 的 研究 成 果 。 “二 
战 ?" 后 ， 布 鲁 斯 . 亨 德 森 (Bruce Henderson， 田 纳西 州 人 ， 在 范 德 堡 大 
学 获得 了 工程 学 学 士 学 位 ) 带领 波士顿 咨询 公司 对 美国 海军 发 现 的 这 
一 深刻 见解 进行 了 研究 和 拓展 。20 世 纪 60 年 代 ， 享 德 森 先 后 雇用 了 贝 
恩 、 罗 姆 尼 以 及 目 己 的 朋友 内 塔 尼 亚 胡 这 三 个 人 作为 自己 的 顾问 。 这 
位 内 塔 尼 亚 胡 就 是 未 来 的 以 色 列 总 理 。 这 三 个 人 在 供职 于 波士顿 咨询 
公司 期 间 ， 对 经 济 发 展 的 动力 之 源 都 有 了 初步 了 解 ， 围 绕 着 学 习 与 创 
新 之 间 的 复杂 关系 创立 了 企业 经 济 学 ， 他 们 为 学 习 曲线 理论 的 完善 做 
出 了 重要 贡献 。 


“学 习 曲 线 ” 也 可 以 被 称 作 “ 经 验 曲 线 ”"， 指 每 当 产 品 或 服务 的 销量 
翻 一 番 ， 其 制造 成 本 就 会 下 降 大 约 20% 到 30%。 人 们 普遍 认为 ， 这 是 
由 于 工作 经 验 不 断 积累 带 来 的 结果 。 产 出 规模 和 销售 额 增长 的 同时 ， 
企业 家 的 知识 也 会 保持 增长 。 这 种 知识 的 增长 来 自 于 企业 方方面面 的 
改进 ， 每 一 个 制造 流程 的 改进 ， 以 及 设计 、 营 销 和 管理 等 环节 在 细节 
上 的 改善 。 至 关 重 要 的 一 点 是 ， 学 习 曲 线 也 适用 于 消费 者 ， 随 着 产品 


价格 的 降低 ， 消 费 者 会 逐渐 学 会 如 何 使 用 产品 ， 并 拓宽 产品 应 用 范 
围 。 


因此 ， 企 业 价 值 的 根源 是 经 验 。 一 个 公司 的 价值 高 低 ， 是 很 多 因 
素 综合 作用 的 结果 ， 其 中 包括 企业 的 知识 、 客 户 的 认 知 、 资 产 与 负债 
的 平衡 状况 以 及 政策 环境 。 贝 恩 资本 之 类 的 私募 股权 投资 公司 对 所 有 
这 些 因 素 起 到 了 改进 作用 ， 所 以 能 够 实现 资本 收益 。 


学 习 曲线 描绘 了 生产 力 随 着 生产 经 验 和 生产 规模 的 增加 而 提升 的 
趋势 。 无 论 企业 为 客户 提供 什么 产品 ， 从 缝 衣 针 到 饼干 ， 从 推销 保险 
到 通信 ， 从 猪肉 到 肉鸡 ， 从 钢锭 到 飞机 ， 都 符合 这 条 曲线 。 但 如 果 
你 提高 税率 ， 就 会 放 缓 企业 学 习 知识 和 积累 经 验 的 步伐 ， 增 加 企业 和 
整个 经 济 的 运行 成 本 ， 降 低 资产 价值 ， 提 高 债务 ， 降 低 私营 部 门 利润 
和 公共 收入 。 与 私营 部 门 相 比 ， 我 们 的 政府 变 得 更 强大 了 ， 但 放 到 整 
个 世界 的 大 背景 下 去 看 ， 政 府 却 变 弱 了 。 


继 波 士 顿 咨询 公司 之 后 ， 迈 克 尔 :罗斯 柴 尔 德 (Michael 
Rothschild) 在 整个 生物 界 也 发 现 了 同样 的 学 习 曲 线 。4 迈 克 尔 也 是 一 
位 商业 咨询 顾问 ， 撰 写 了 《生态 学 》 (Bionomics) 一 书 。 他 的 研究 结 
果 表明 亭 德 森 提 出 的 “产品 累计 生产 量 增加 一 倍 ， 单 位 产品 的 成 本 则 降 
低 25%” 的 论点 同样 适用 于 生物 界 ， 从 原始 人 类 在 非洲 热 囊 草原 上 狩猎 
到 采集 雨林 里 的 黏液 菌 收集 养分 ， 都 能 体现 出 学 习 曲 线 的 作用 。 (S 
天 ， 人 们 正在 尝试 着 用 籍 液 菌 进行 生物 计算 机 学 的 研究 。) 《生态 
学 》 这 本 书 提出 了 一 个 颠覆 性 的 观点 ， 即 从 智力 进化 角度 来 看 ， 公 共 
部 门 工会 的 进化 速度 还 赶不上 缘 虫 《这 种 寄生 虫 很 少 会 吞噬 其 宿 
主 ) 。 


10 年 之 后 ， 在 《超常 并 不 遥远 》 (The Singularity is Near) 这 本 书 
中 ， 发 明 家 、 预 言 家 雷 : 库 将 韦 尔 (Ray Kurzweil) 发 现 科技 会 呈现 出 
指数 般 的 进步 ， 其 进步 速度 将 让 经 济 史 无 比 珍视 的 国内 生产 总 值 的 增 


速 黯然 失色 。?” 罗 斯 柴 尔 德 和 库 兹 韦 尔 都 把 握 住 了 学 习 曲 线 的 要 义 。 他 
们 在 19 世 纪 的 先驱 享 利 :亚当 斯 (Henry Adams) 在 《加 速度 法 则 》 

(The Law of Acceleration) 一 文中 可 以 说 也 把 握 住 了 学 习 曲 线 的 精 
髓 ， 因 为 他 预言 科技 将 会 有 突飞猛进 的 发 展 。《 加 速度 法 则 》 被 收录 
在 《 享 利 :亚当 斯 的 教育 》 (The Education of Henry Adams) 一 书 中 。6 
但 享 德 森 和 贝 恩 却 是 率先 深入 探索 了 学 习 曲线 的 起 源 的 人 。 


罗 姆 尼 有 时 候 却 无 法 领会 学 习 曲 线 对 政策 制定 过 程 的 重要 启示 。 
他 是 出 了 名 地 喜欢 用 数据 说 话 。 在 马萨诸塞 州 担任 州长 期 间 ， 他 推出 
了 全 面 医保 法 案 。 从 理论 上 来 讲 ， 他 的 那个 法 案 在 刚 通 过 之 际 完全 适 
用 于 当时 的 病人 规模 和 医疗 设施 的 状况 。 但 该 法 案 生效 之 后 ， 情 况 发 
生 了 很 大 改变 。 正 如 贝 恩 所 预测 的 那样 ， 有 过 亲身 体验 的 人 在 这 场 改 
革 中 不 断 学 习 ， 不 断 积累 经 验 ， 而 这 套 法 案 却 受到 了 政客 们 的 操纵 ， 
导致 知识 和 权力 出 现 分 化 。 最 终 的 结果 是 ， 该 州 的 医疗 费用 翻 了 一 
Eo 


长 期 以 来 ， 贝 恩 公司 传授 的 一 个 社会 科学 的 基本 规则 就 是 ， 人 们 
会 逐渐 学 会 如 何 最 大 限度 地 利用 自 认 为 免费 的 物品 。 如 果 一 个 物品 是 
政府 用 税收 支付 的 ， 那 么 对 于 使 用 者 而 言 ， 它 就 相当 于 是 免费 的 。 比 
如 ， 虽 然 在 需求 学 派 的 分 析 人 士 看 来 ， 全 面 实行 免费 医疗 是 解决 医保 
问题 之 道 ， 但 对 于 供给 学 派 的 分 析 人 士 而 言 ， 实 行 这 种 医保 政策 将 会 
引起 很 大 的 问题 ， 因 为 它 会 阻碍 学 习 ， 阻 碍 技术 进步 。 无 论 政客 们 向 
容易 受骗 的 选民 承诺 什么 ， 政 府 服务 终归 无 法 逃避 供求 关系 的 约束 。 
如 果 政 府 “ 免 费 ” 提 供 一 项 服务 ， 将 会 刺激 出 无 限 的 需求 ， 最 终 反 过 来 
扼杀 了 供给 。 奥 巴 马 目前 实行 的 医保 法 案 与 罗 姆 尼 很 多 年 前 在 马 萨 诸 
塞 州 实行 的 医保 法 案 具 有 异曲同工 之 处 。 例 如 ， 为 了 执行 奥巴马 的 医 
改 方案 ， 美 国 国税 局 需要 再 雇 16 000 名 税务 工作 人 员 ， 同 时 需要 大 幅 
是 高 各 种 税 费 征收 标准 ， 以 便 为 实施 全 面 医保 法 案 筹措 资金 ， 而 且 这 
套 法 案 其 实 降低 了 在 医疗 领域 具有 专业 知识 和 从 业经 验 的 医生 们 的 权 


力 ， 实 行 增 税 和 新 的 管理 措施 也 会 限制 医疗 器 械 的 供给 。 “知识 与 权力 
之 间 的 空隙 充斥 着 政府 规定 和 价格 管制 。8 


享 德 森 和 贝 恩 的 发 现代 表 了 经 济 学 的 革命 。 经 济 学 家 一 直 认 为 这 
种 资本 收益 来 自 于 规模 经 济 和 经 济 实力 ， 面 对 这 一 观点 ， 人 们 合乎 逻 
辑 的 行为 就 是 尽力 扩大 土地 、 劳 动力 和 资本 等 生产 要 素 的 投入 规模 。 
但 根据 贝 恩 的 模式 ， 销 量 增 加 了 信息 和 学 习 ， 扩 展 了 知识 和 经 验 。 企 
业 发 展 并 不 是 来 自 于 过 度 投 资 ， 而 是 来 自 于 回应 客户 需求 ， 提 高 产品 
或 服务 的 销量 。 销 量 的 提高 不 仅 会 让 企业 学 到 更 多 ， 还 意味 着 企业 与 
更 多 的 客户 实现 了 互动 ， 结 果 是 客户 在 不 断 学 习 的 过 程 中 学 会 了 如 何 
更 加 充分 地 利用 产品 ， 进 而 增加 了 产品 的 销量 ， 反 过 来 又 促进 了 企业 
的 生产 活动 ， 帮 助 企业 获取 了 更 多 的 知识 、 权 力 、 焙 和 利润 。 


经 济 增长 不 是 源 于 激励 ， 不 是 源 于 对 工人 和 企业 实施 “胡萝卜 加 大 
棒 式 ”的 奖励 和 惩罚 机 制 。 很 多 人 都 批评 市 场 经 济 的 奖励 体系 是 一 套 不 
人 道 的 体系 ， 资 本 所 有 者 巧妙 地 操纵 了 人 的 需求 和 饥 饿 ， 比 刘 和 的 奴 
隶 制 好 不 了 多 少 。 财 富 实际 上 源 于 学 习 、 信 息 和 创新 ， 企 业 在 给 客户 
带 来 利益 的 同时 ， 也 丰富 了 自己 的 经 验 。 工 人 在 劳动 中 学 到 的 经 验 越 
来 越 多 ， 经 验 是 对 其 平 劳 的 弥补 。 市 场 经 济 把 知识 和 权力 融合 在 了 一 
起 ， 重 点 关注 人 类 思维 市 来 的 创新 和 惊异 以 及 上 自由 市 来 的 好 处 。 因 
此 ， 市 场 经 济 是 符合 人 性 的 经 济 体系 。 


乔治 . 罗 姆 尼 坚 定 地 认为 美国 经 济 是 为 人 服务 的 ， 不 能 认为 人 是 为 
经 济 服务 的 ， 这 就 说 明 他 本 能 地 意识 到 了 市 场 经 济 激励 体系 的 局 限 
性 ， 更 加 重视 人 的 地 位 和 作用 。 在 贝 恩 公司 ， 他 的 儿子 在 他 这 一 深刻 
认识 的 基础 上 更 进一步 地 认识 到 了 消费 者 的 重要 作用 ， 指 出 消费 者 如 
同 企业 家 一 样 ， 不 仅仅 是 在 支出 ， 还 在 不 断 地 学 习 。 


1. NAAS, Bain & Company， 是 一 家 全 球 领 先 的 管理 咨询 公司 ， 为 客户 提供 战 
略 、 和 运营、 技术、 组织 以 及 并 购 方面 的 专业 咨询 业务 。 一 译 者 注 


2. 纳什 漫步 者 ，Nash Rambler， 是 美国 第 一 款 小 型 车 。 一 译 者 注 

3. 东部 权势 集团 ，Eastern Establishment， 指 的 是 美国 东海 岸 以 纽约 为 中 心 的 金融 界 、 
法 律 界 、 新 闻 界 势力 ， 这 些 所 谓 的 社会 精英 被 统称 为 “东部 权势 集团 "。 一 译 者 注 

4. 格 罗斯 角 ，Grosse Pointe， 亦 译 成 * 格 罗斯 波 因 特 ”， 在 美国 密歇根 州 底 特 律 市 东北 
面 ， 临 圣 克莱尔 湖 ， 当 地 流传 着 关于 和 鬼怪 的 传说 。 一 译 者 注 

5. 米 特 : 罗 姆 尼 曾 经 顺从 父母 的 意愿 ， 就 学 于 由 摩 门 教 创 办 的 杨 百 翰 大 学 。 一 译 者 注 

6. 收购 溢价 是 指 收 购 方 公司 为 取得 目标 公司 的 股权 而 向 目标 公司 股东 支付 的 高 于 其 市 
场 价格 的 部 分 价值 。 一 译 者 注 

7. 代理 问题 ，agency problem， 指 的 是 代理 人 和 委托 人 在 利益 上 存在 潜在 的 冲突 ， 直 
接 原 因 是 所 有 权 和 控制 权 的 分 离 ， 本 质 原 因 在 于 信息 不 对 称 。 一 译 者 注 


8. 州 权 民 主 党 ， 指 的 是 在 1948 年 总 统 竞选 期 间 与 本 党 持 不 同 政见 的 美国 南部 民主 党 人 
及 其 追随 者 ， 是 战 后 美国 南部 政客 们 为 重新 扯 起 州 权 旗号 来 对 中 央 权力 施 压 的 一 次 不 成 
功 的 尝试 。 一 译 者 注 


1976 年 ， 为 纪念 《国富 论 》 出 版 200 周 年 ， 芝 加 哥 学 派 经 济 学 家 乔 
治 . 施 蒂 格 勒 (George Stigler) SAS WAH HRT NEBR ELA 
有 里 程 碑 意 义 的 演讲 ， 深 入 阐述 了 亚当 .斯 密 提 出 的 一 个 经 典 理论 ， 即 
“市 场 范围 塑造 并 呼唤 劳动 分 工 ， 进 而 催生 了 一 系列 创新 行为 "。 施 蒂 
格 勒 评论 说 :“ 这 个 深刻 见解 是 让 亚当 :斯 密 能 闻名 于 世 的 原因 之 
一 .…... 任 何 一 部 经 济 学 著作 都 会 引用 它 。”1 


斯 密 这 个 理论 对 自由 市 场 的 扩张 及 其 融 来 的 结果 予以 褒扬 ， 为 当 
前 盛行 的 经 济 理论 葛 定 了 基础 ， 大 多 数 流 派 的 经 济 学 家 都 对 其 心怀 窜 
意 。 但 自由 市 场 的 胜利 也 导致 我 们 付出 了 沉重 代价 ， 因 为 斯 密 在 襄 扬 
自由 市 场 的 同时 ， 没 有 正确 认识 到 企业 家 的 地 位 ， 认 为 企业 家 只 不 过 
是 市 场 的 一 个 工具 ， 而 不 是 市 场 的 创造 者 。 这 种 观点 束 是 我 们 所 说 的 
“需求 学 派 ”的 “原罪 ”， 即 从 根源 上 来 讲 , “需求 学 派 ? 就 存在 过 于 注重 
需求 、 注 重 消费 者 而 忽视 企业 家 的 错误 。 


斯 密 认 为 企业 家 被 市 场 强制 牵引 着 ， 会 扩大 业务 直到 占领 整个 市 
场 ， 并 垄断 市 场 。 如 果 市 场 范 围 决 定 创新 ， 当 市 场 已 经 被 占领 到 极 
限 ， 创 新 还 如 何 继续 产生 ? 于 是 ， 斯 密 和 他 的 大 批 追随 者 只 能 预测 市 
场 将 陷入 “静止 状态 ”。 


如 果 说 企业 家 的 创新 受到 了 市 场 的 限制 ， 那 么 当 一 个 企业 家 深 深 
地 陷入 用 资本 、 制 度 和 工人 建立 的 堡垒 之 后 ， 由 于 企业 规模 太 大 而 表 


失 了 创新 能 力 ， 那 么 还 有 什么 力量 能 让 企业 家 摆脱 固有 市 场 的 限制 去 
继续 创新 呢 ? 明显 的 结论 就 是 只 有 国家 才 可 以 做 到 这 一 点 ， 因 为 只 
国家 享有 反 托 拉 斯 的 权力 ， 肩 负 着 监管 经 济 的 职责 ， 能 够 阻止 一 个 自 
由 的 经 济 体系 退化 为 一 个 嘉 头 垄断 的 、 压 抑 创新 的 经 济 体系 。 


然而 这 类 大 而 不 倒 且 无 法 创新 的 垄断 企业 几乎 没 出 现 过 ， 经 济 学 
家 们 感到 困惑 不 已 。 于 是 ， 从 亚当 :斯 密 那 个 时 代 到 今天 ， 经 济 学 家 们 
进行 无 数 的 研究 ， 和 希望 寻找 类 似 的 垄断 组 织 或 具有 垄断 色彩 的 企业 或 
其 他 一 些 力量 比较 强大 的 私营 企业 。 他 们 的 精力 集中 在 大 型 企业 上 ， 
如 美孚 石油 公司 、 美 国 钢铁 公司 、 美 国 通用 汽车 公司 、 美 国 国 际 商用 
机 器 公司 (IBM) 、 微 软 公司 以 及 现在 的 谷歌 公司 。 他 们 希望 在 这 些 
企业 未 失 市 场 主 导 地 位 之 前 帮助 企业 寻找 出 问题 解决 之 道 ， 但 他 们 给 
出 的 答案 既 错综复杂 ， 最 后 又 没有 多 少 实质 意义 。 这 些 经 济 学 家 开 出 
的 药方 之 所 以 失败 ， 根 源 就 在 于 亚当 :斯 密 犯 下 的 一 个 重大 失误 ， 即 过 
于 注重 经 济 的 需求 面 。 


“市 场 决 定 技术 ， 需 求 创造 供给 ”的 观点 是 个 严重 的 错误 。 这 个 错 
误 观 念 给 企业 家 的 活动 带 来 了 无 穷 无 尽 的 破坏 和 干扰 。30 年 前 ， 我 就 
认识 到 传统 经 济 学 中 存在 这 个 错误 观念 ， 这 种 认识 促使 我 撰写 了 《 财 
富 与 贫穷 》 一 书 。 


市 场 既 不 创造 产品 ， 也 不 创造 生产 方式 。 相 反 ， 是 企业 家 和 他 的 
产品 创造 了 市 场 。 西 方法 律 的 演变 历程 就 体现 出 了 法 律 体 系 对 企业 家 
地 位 的 重视 ， 认 为 企业 家 的 地 位 高 于 市 场 的 地 位 。 哈 罗 德 : 伯 尔 曼 
(Harold Berman) 在 其 著作 《法 律 与 革命 》 (Law and Revolution) 一 
书 中 提 到 :“ 最 初 ， 商 法 的 发 展 主要 是 靠 商 人 推动 的 ， 丙 人 组 织 国 际 展 
会 ， 开 拓 国 际 市 场 ， 成 立 商 业 法 庭 ， 在 西欧 鞍 勃 发 展 的 城市 地 区 设立 
商业 办 公 室 。” 


那 种 认为 企业 家 创造 市 场 的 观点 并 不 是 新 近 形 成 的 ， 而 是 早 在 亚 
当 : 斯 密 时 代 就 已 经 存在 。 如 果 市 场 范 围 〈 即 需求 量 ) 并 不 随 生产 过 程 
而 改变 ， 那 么 除非 物资 严重 医 之 ， 否 则 旧式 的 供给 曲线 和 需求 曲线 永 
远 不 会 相交 。 亚 当 - 斯 密 在 其 著名 的 制 针 厂 案例 中 就 阐释 了 这 一 点 。 通 
过 对 缝 衣 针 的 生产 过 程 进 行 分 工 ， 扩 大 生产 规模 ， 工 三 提高 了 荔 动 效 
率 ， 从 而 获得 巨大 利润 ， 这 一 点 让 斯 密 惊叹 不 已 。 在 一 个 工厂 内 , 与 
每 个 工人 独立 完成 所 有 生产 流程 相 比 ， 组 织 10 名 工人 在 劳动 分 工 的 基 
础 上 生产 缝 衣 针 ， 最 后 产量 高 出 数 千 倍 ， 生 产 成 本 也 低 得 多 。 


成 本 为 1 美 分 的 缝 衣 针 和 成 本 为 0.1 美 分 的 颖 衣 针 是 两 种 完全 不 同 
的 产品 ， 拥 有 的 市 场 也 截然 不 同 。 成 本 10 美 元 的 晶体 管 和 成 本 十 万 分 
之 一 美元 的 晶体 管 的 情况 也 一 样 。 成 本 降低 ， 市 场 规模 随 之 扩大 。 


比尔 . 贝 恩 在 波士顿 咨询 公司 所 做 的 最 早 的 一 个 项 目 就 为 这 种 现象 
提供 了 佐证 。( 注 )20 世 纪 60 年 代 中 期 ， 在 德州 仪器 公司 ， 海 军 退役 老兵 
帕特里克 . 哈 格 蒂 (Patrick Haggerty) 积极 支持 运用 学 习 曲线 来 指导 

子 元 件 的 生产 。 当 时 ， 德 州 仪器 公司 刚 开始 研发 半导体 产品 ， 如 钞 二 
极 管 和 第 一 代 硅 晶体 管 ， 而 且 市 场 前 景 还 都 不 明朗 。 这 些 新 兴 产 品 需 
要 重新 设计 一 下 原 有 的 生产 系统 。 原 有 的 生产 系统 采用 了 当时 非常 高 
级 的 微型 真空 管 ， 而 微型 真空 管 的 生产 已 经 印证 了 学 习 曲线 的 有 效 
性 ， 即 随 着 这 种 真空 管 的 市 场 需求 量 越 来 越 大 ， 企 业 学 习 到 的 经 验 越 
来 越 多 ， 生 产 成 本 也 就 越 来 越 低 。 在 哈 格 蒂 的 支持 下 ， 比 尔 : 贝 恩 的 顾 
问 团队 为 德州 仪器 公司 制定 了 大 幅 降价 的 战略 ， 价 格 甚至 低 到 了 还 不 
足以 覆盖 生产 成 本 的 程度 。 哈 格 蒂 等 德州 仪器 公司 的 领导 者 认为 从 学 
习 曲 线 来 看 ， 随 着 销量 的 增加 ， 产 品 的 单位 生产 成 本 也 会 大 幅 下 跌 。 
最 后 ， 该 公司 一 跃 成 为 市 场 主导 者 。 该 公司 生产 的 晶体 管 印证 了 学 习 
曲线 的 有 效 性 ， 表 明 这 个 曲线 可 以 创造 出 新 的 市 场 。 


大 概 在 同一 时 间 ， 也 就 是 1965 年 的 时 候 ， 戈 登 : 摩 尔 (Gordon 
Moore) 在 《电子 学 》 杂 志 35 周 年 专刊 上 撰写 了 一 篇 观察 评论 报告 ， 


做 出 了 一 个 令 人 震惊 的 预测 : 集成 电路 上 可 容纳 的 晶体 管 数目 ， 每 隔 
一 年 都 会 增加 一 倍 ， 性 能 也 将 提升 一 倍 。 当 时 ， 年 轻 的 摩尔 还 只 是 仙 
童 摄影 器 材 公 司 (Fairchild Camera and Instrument) 旗下 一 家 子 公司 研 
发 部 门 的 主管 。 他 整理 了 一 份 观察 资料 。 在 开始 绘制 数据 时 ， 他 发 现 
了 一 个 惊人 的 趋势 。 摩 尔 这 个 预测 是 基于 他 的 年 轻 同事 一 卡 弗 . 米 德 
(Carver Mead) 的 研究 成 果 。 卡 弗 : 米 德 是 摩尔 的 朋友 ， 毕 业 于 加 州 理 
工学 院 。 摩 尔 在 做 出 这 个 预测 时 ， 并 没有 估算 过 任何 市 场 需求 ， 因 为 
当时 晶体 管 几乎 还 没有 市 场 需求 。 米 德 将 这 个 预测 称 为 “摩尔 定律 ”。 
后 来 这 项 定律 经 过 了 几 次 修正 ， 集 成 电路 上 可 容纳 的 晶体 管 数 量 翻 倍 
所 需 的 时 间 先 是 变 为 18 个 月 ， 最 后 又 变 成 了 两 年 。 摩 尔 定律 也 可 以 称 
为 “ 亭 德 森 定 律 ” (Hendersom’s Law) 或 “ 贝 恩 的 财源 ” (Bain’s 
Bonanza) ， 因 为 他 们 三 人 的 共同 特点 就 是 注重 产品 的 供给 对 于 市 场 需 
求 的 刺激 作用 。 


摩尔 定律 和 贝 恩 、 亭 德 森 的 学 习 曲线 理论 之 间 的 区 别 就 在 于 学 习 
曲线 的 长 度 。 心 片 行业 积累 经 验 所 需 的 时 间 比 其 他 行业 少 得 多 ， 汽 车 
制造 业 则 不 同 。 从 1915 年 开始 ， 汽 车 生产 数量 需要 5 年 才能 翻 一 番 。 但 
是 道理 是 相似 相通 的 。 虽 然 当 时 还 没有 柏油 路 ， 没 有 加 油 站 ， 也 没有 
维修 站 ， 但 汽车 发 明 出 来 并 且 降 低 价格 后 ， 它 的 市 场 便 扩 大 了 。3 


在 研究 这 种 现象 的 过 程 中 ， 经 济 学 家 们 经 常 强 调 是 需求 弹性 的 作 
用 。 所 谓 需求 弹性 ， 即 在 一 定时 期 内 一 种 商品 的 需求 量变 动 对 于 该 商 
品 的 价格 变动 的 反应 程度 ， 换 句 话 讲 ， 就 是 指 在 一 定时 期 内 当 一 种 商 
品 的 价格 变化 百 分 之 一 时 其 引起 的 该 商品 的 需求 量变 化 的 百分比 。 然 
而 ， 在 这 种 现象 的 背后 ， 更 重要 的 因素 其 实 是 供给 弹性 ， 它 取决 于 企 
业 家 的 创造 力 、 关 键 资 源 的 可 利用 性 以 及 生产 材料 和 生产 体系 的 客观 
属性 。 


在 生产 材料 方面 ， 摩 尔 首 次 提出 ， 集 成 电路 比 其 他 产品 拥有 更 大 
的 优势 。 集 成 电路 主要 由 硅 、 氧 和 铝 制作 而 成 ， 而 且 这 三 种 元 素 是 地 


球 表 面 最 单 见 的 元 素 。 土 地 肥力 的 消耗 会 影响 农民 的 收益 ， 土 地 资产 
的 紧张 会 影响 高 速 公 路 承包 商 的 收益 ， 而 微 心 片 制造 商 消 耗 的 资源 主 
要 是 心 片 的 设计 方案 ， 而 设计 方案 存在 于 人 脑 中 ， 取 之 不 尽 ， 用 之 不 
Wo 


心 片 的 微型 化 及 学 习 曲 线 效应 使 心 片 市 场 不 断 扩 大 。 仙 童 摄影 器 
材 公 司 生 产 的 1211 型 晶体 管 就 是 一 个 例子 。 电 视 机 上 安装 的 超 高 频 调 
谐 器 必须 使 用 这 种 晶体 管 。20 世 纪 60 年 代 初 期 ， 每 台电 视 上 只 安装 了 
一 个 晶体 管 。 晶 体 管 的 销量 多 少 会 受到 家 庭 数 量 的 影响 ， 家 庭 数量 
多 ， 则 所 需 电 视 机 多 ， 所 需 晶体 管 数量 也 随 之 增加 。 因 此 ， 全 球 市 场 
的 晶体 管 销量 也 只 能 拓展 到 几 十 亿 个 左右 。 为 了 达到 这 个 销量 ， 该 公 
司 把 1211 型 晶体 管 的 价格 降低 到 了 10 美 分 左右 ， 只 相当 于 晶体 管 的 包 
装 费用 ， 这 已 经 是 当时 的 最 低 价格 了 。 价 格 降低 后 ， 销 量 急剧 增加 ， 
促使 公司 扩大 生产 规模 ， 使 得 成 本 飞速 下 降 ， 最 后 使 得 该 公司 的 市 场 
份额 不 断 扩 大 。 从 1963 年 到 1965 年 ， 仙 童 公 司 占据 了 美国 超 高 频 调 谐 
器 市 场 90% 的 份额 。 


然而 ， 随 着 集成 电路 技术 的 发 展 ， 单 个 硅 片 上 能 够 容纳 的 晶体 管 
效 量 越 来 越 多 。 今 天 ， 一 台大 屏幕 的 电视 机 就 包含 了 数 万 亿 个 晶体 
管 ， 而 在 几 十 年 前 ， 全 世界 所 有 的 电视 包含 的 晶体 管 数量 都 没 这 么 
多 。 得 益 于 香农 在 信息 科学 方面 的 贡献 ， 现 在 每 部 智能 手机 和 平板 电 
脑 上 都 带 有 视频 播放 功能 ， 而 这 些 手 机 和 平板 电脑 都 包含 了 数 十 亿 旋 
至 数 万 亿 个 晶体 管 ， 而 每 个 晶体 管 的 成 本 只 有 干 分 之 一 美 分 ， 甚 至 更 
少 。 在 信息 经 济 时 代 ， 注 重 供给 面 的 经 济 投资 实现 了 利益 的 最 大 化 。 


摩尔 定律 预测 的 技术 进步 速度 不 仅仅 适用 于 米 德 预测 的 能 够 容纳 
效 十 亿 晶 体 管 的 必 片 。 米 德 原本 认为 由 于 量子 隧 穿 效 应 的 存在 ， 硅 片 
容纳 晶体 管 的 密度 必定 存在 上 限 ， 因 为 硅 片 会 不 规则 地 传导 电子 。 从 
物理 学 方面 来 讲 ， 他 的 预测 是 正确 的 ， 但 在 现代 经 济 中 ， 信 息 论 的 贡 
献 多 于 物理 学 。 


米 德 的 这 个 预测 说 明 他 低估 了 信息 论 在 未 来 的 贡献 。 香 农 已 经 告 
诉 我 们 如 何 通过 复杂 的 元 余 纠 错 及 降低 电压 技术 ， 利 用 不 稳定 的 组 件 
生成 稳定 的 系统 。 现 代 存 储 心 片 包含 上 百 万 个 内 置 见 余 晶 体 管 和 纠 错 
逻辑 ， 它 可 以 在 大 约 1 伏特 电压 环境 下 工作 ， 而 之 前 存储 已 片 的 工作 环 
境 需 要 10 伏 特 。 现 在 心 片上 的 晶体 管 工 作 电 压 降 低 ， 并 内 同 更 多 的 见 
余 纠 错 逻 辑 用 于 自我 检测 。 晶 体 管 的 生产 数量 已 达到 100 亿 甚至 更 多 。 
今天 ， 平 面 心 睫 的 时 代 已 经 快 结束 了 ， 心 片 产业 开始 向 三 维 心 片 进 
军 。 


在 制造 业 方 面 ， 物 理学 上 的 突破 越 来 越 难 ， 生 产 效率 的 提高 更 多 
得 益 于 信息 论 的 运用 。 信 息 论 的 成 果 包 括 新 型 计算 机 体系 结构 、 机 器 
人 效率 和 压缩 技术 ， 而 信息 论 的 终极 目标 是 应 用 程序 虚拟 化 。 计 算 机 
硬件 不 断 发 展 ， 现 已 可 以 用 抽象 的 程序 代替 从 前 的 物理 生产 过 程 。 存 
储 、 程 序 和 网 络 都 能 被 虚拟 化 。 无 论 是 一 本 书 、 一 个 压缩 光碟 、 一 个 
DVD、 一 个 电脑 游戏 、 一 本 生产 手册 或 操作 指南 都 能 被 编码 和 压缩 ， 
从 书架 上 转移 到 计算 机 里 ， 也 可 以 从 网 络 上 传输 给 其 他 共享 设备 。 简 
而 言 之 ， 它 们 被 虚拟 化 了 。 


这 种 虚拟 化 技术 现在 正 改变 着 制造 业 。 克 里 斯 :安德森 (Chris 
Anderson) 在 《 创 客 : 新 工业 革命 》 (Makers: The New Industrial 
Revolution) 一 书 中 详细 记录 了 在 他 的 3D 机 器 人 技术 公司 里 ， 制 造 业 
虚拟 化 正在 迅猛 发 展 。4 就 像 个 人 电脑 实现 了 信息 产品 的 大 规模 生产 那 
样 ，3D 打 印 机 的 发 展 使 得 制造 业 发 展 得 更 快 。 正 是 因为 这 种 技术 上 的 
突破 ， 而 不 是 市 场 的 原因 ， 制 造 商 可 以 根据 个 人 需要 调整 它们 的 产 
品 ; 同 理 ， 拥 有 个 人 工作 站 的 人 也 能 自己 打印 书籍 或 图 册 ， 与 全 球 的 
出 版 商 共 同 竞争 。 


企业 创新 不 断 地 扩大 市 场 ， 直 到 涵盖 了 一 切 人 类 活动 。 今 天 ， 理 
论 上 ， 每 个 人 都 能 拥有 一 人 台 廉 价 打印 机 ， 在 未 来 ， 每 个 人 也 将 能 拥有 


一 台 用 于 生产 制造 的 3D 打 印 机 。 在 工业 革命 的 昂 盛 时 期 ， 商 品 和 服务 
将 会 被 数码 虚拟 化 ， 根 据 每 个 用 户 的 需要 量 身 打造 。 


虚拟 化 是 意识 与 物质 的 结合 、 信 息 与 能 量 的 结合 ， 而 学 习 曲 线 体 
现 了 虚拟 化 对 生产 效率 呈现 爆炸 式 增长 的 推动 作用 。 信 息 和 能 量 的 结 
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生产 的 专业 化 程度 越 高 ， 产 品 的 炳 越 高 ， 市 场 也 越 广阔 。 


企业 要 想 实现 信息 炳 的 发 明 ， 需 要 经 历 灵感 时 刻 ， 即 脑子 里 突然 
灵光 一 内 ， 新 的 事物 也 随 之 诞生 。 这 些 高 炳 的 突破 让 财富 滚滚 而 来 。 
但 从 完整 的 学 习 曲线 来 看 ， 我 们 需要 程序 化 的 生产 。 在 通信 中 ， 我 们 
需要 获得 令 人 惊异 的 信息 (a) ， 而 在 大 规模 制造 过 程 中 需要 的 是 
一 条 可 预测 的 信道 R) o 


比 起 其 他 的 学 习 曲 线 ， 摩 尔 定律 更 能 体现 高 烂 产品 〈 即 令 人 惊异 
的 产品 ) . AUG. (Sie 〈《 即 稳定 、 可 预期 的 生产 过 程 ) 和 载体 
( 即 市 场 ) 之 间 的 相互 作用 。 如 果 不 掌握 新 的 生产 流程 ， 单 凭 信息 炉 
高 的 企业 理念 和 令 人 惊异 的 心 片 设计 理念 ， 公 司 无 法 迅速 壮大 或 赢 
利 。 在 工厂 或 晶体 制造 中 ， 惊 异 通 常 意味 着 停滞 和 破坏 ， 而 在 生产 线 
E, 惊异 经 常 是 坏 消息 。 


热力 烂 算 的 是 损耗 的 热量 和 运动 ， 即 瘟 乱 和 无 法 恢复 的 能 量 。 在 
提倡 高 效率 、 循 环 利 用 和 可 持续 性 的 今天 ， 人 们 很 关注 能 量 损耗 问 
题 。 然 而 ， 如 果 仅 仅 通过 发 布 规定 来 限制 物质 浪费 、 降 低 企业 污染 排 
放量 和 用 循环 条 例 来 限制 生产 行为 ， 是 无 法 降低 生产 过 程 中 的 物理 箭 
的 。 同 理 ， 政 府 利用 权力 去 压制 企业 家 的 知识 也 无 法 创造 更 高 效 的 经 
济 。 我 们 需要 通过 发 挥 学 习 曲线 的 作用 去 持续 扩大 市 场 范围 。 
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多 不 确定 性 。 没 人 知道 机 械 设 备 能 有 多 大 承受 力 ; 管理 者 必须 紧密 地 


监督 ， 储 存 大 量 物资 以 备 不 时 之 需 ， 并 保持 高 制造 公差 ' 己 ， 以 防止 错 
误 或 偏差 的 出 现 。 生 产 效率 低下 在 很 大 程度 上 是 由 生产 过 程 中 的 不 确 
定 信 息 造成 的 。 没 有 大 量 生产 数据 的 积累 ， 就 无 法 设 定 一 个 低 炳 的 、 
可 预期 的 标准 ， 管 理 者 也 融 无 法 将 什么 是 重大 缺陷 ， 什 么 是 微小 故障 
区 别 开 来 。 


FEE — PS Li SS A, ASS, BNR in 
耗 和 信息 不 确定 性 ， 都 会 呈 减 弱 趋势 。 这 两 种 趋势 结合 起 来 ， 就 可 以 
说 明 为 什么 生产 率 能 够 提高 20% 到 30%。 根 据 学 习 曲 线 来 看 ， 在 任何 
一 个 经 济 领域 中 ， 随 着 经 验 的 积累 WANE Shao, BRE 
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平 也 将 达到 全 新 高 度 。 所 有 这 些 都 印证 了 供给 的 作用 ， 扩 大 供给 是 扩 
大 市 场 之 产 。 
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管 的 排列 间隔 缩短 ， 连 接 它 们 的 电线 也 随 之 变 短 。 电 线 越 短 ， 信 号 越 
纯 瘦 、 电 阻 越 低 、 电 容 越 小 ， 昂 体 管 耗 热 也 越 少 ， 于 是 ， 物 理 炳 减少 
Jo 如果 电 子 可 以 不 受阻 碍 地 上 自由 运动 ， 不 被 硅 内 部 原子 撞 回来 ， 那 
么 电子 运动 速度 更 快 ， 成 本 越 低 ， 产 生 温 度 更 低 ， 一 直到 物理 炳 接近 
于 零 。 噪 声 等 级 将 又 降 。 量 子 隧 穿 过 程 中 几乎 不 产生 热量 。 


因此 ， 从 安 观 世界 到 微观 世界 的 跨越 意味 着 一 个 工业 流程 的 诞 
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影响 。 在 量子 力学 领域 ， 粒 子 运动 速度 如 果 加 快 ， 热 量 与 电量 的 损耗 
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摩尔 定律 并 不 是 一 个 针对 某 个 特例 提出 的 ， 而 是 一 个 先兆 ， 它 是 
学 习 曲 线 的 体现 ， 人 类 的 所 有 创新 成 果 都 符合 学 习 曲 线 。 了 解 到 这 
点 ， 我 们 就 能 看 到 这 个 史无前例 的 变革 并 非 县 伦 一 现 ， 而 是 一 个 新 纪 


元 的 开端 。 从 处 理 器 到 存储 电容 ， 凡 是 与 集成 电子 学 有 关 的 技术 都 在 
迅速 发 展 。 实 际 上 ， 今 天 摩尔 定律 中 晶体 管 生产 18 个 月 翻 倍 的 周期 和 
光学 仪器 生产 速度 比 起 来 已 经 慢 了 ， 后 者 的 翻 倍速 度 比 前 者 快 了 3 倍 。 


现代 世界 中 ， 市 场 需求 增长 最 快 的 产品 是 波 分 多 路 复 用 技术 ， 这 
种 技术 能 提高 通信 的 效率 。 波 分 多 路 复 用 技术 将 不 用 “颜色 ”的 光合 成 
一 束 ， 通 过 宽 如 人 类 发 丝 的 信道 传输 信号 ， 每 种 光一 秒 钟 可 以 传输 数 
10 亿 比特 的 信息 。 衡 量 通 信 技 术 进 步 的 最 好 方法 是 用 波长 数 乘 以 每 个 
波长 的 信息 容量 ， 再 乘 以 载波 的 有 效 信号 传输 距离 。 


1995 年 ， 通 信行 业内 最 佳 通 信 系统 的 波长 数 为 4， 每 个 波长 信息 
容量 为 每 秒 传输 6.22 亿 比特 ， 有 效 传输 距离 约 为 300 千 米 。2002 年 ， 光 
纤 网 络 技术 公司 考 维 斯 (Corvis) 推出 了 一 个 更 强大 的 系统 : 波长 数 
为 280 入 ， 每 个 波长 信息 容量 为 每 秒 传输 100 亿 比特 ， 有 效 传输 距离 约 为 
3 000 干 米 。 仅 仅 6 年 ， 信 息 承 载 量 就 增长 到 了 原来 的 11 000 多 倍 。2012 
年 的 系统 ， 每 个 波长 信息 容量 为 每 秒 传输 1 000 亿 比特 。 现 在 ， 单 根 电 
缆 中 就 有 几 百 条 光纤 ， 一 条 光纤 每 秒 传输 的 信息 量 相 当 于 2002 年 一 根 
光纤 在 一 个 月 里 传输 的 全 部 互联 网 信息 量 。 


微 电 子 学 的 发 展 促进 了 机 械 的 智能 化 ， 而 通信 的 发 展 则 促进 了 网 
络 的 智能 化 ， 这 里 的 网 络 不 仅 指 计算 机 了 网络， 还 包括 企业 网 络 和 社会 
网 络 ， 促 进 了 市 场 范 围 的 全 球 化 扩张 。 与 硅 晶 体 管 不 同 的 是 ， 硅 晶体 
管 有 质量 和 体积 ， 而 光子 没有 质量 , 实现 了 从 半导体 开始 的 非 物质 化 进 
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后 春 筑 般 发 展 ， 无 处 不 在 。 


光 载 体 是 终极 的 低 炳 信道 。 光 载体 可 以 同时 搭载 大 量 无 线 信 号 ， 
任何 一 个 信号 都 能 在 同一 个 物理 空间 内 在 没有 产生 重量 的 情况 下 增加 
信息 传输 量 。 这 些 信道 被 使 用 的 时 候 并 不 消耗 能 量 ， 因 此 它 的 物理 性 
能 非 党 出色。 几乎 每 种 波长 的 光 在 光纤 或 电缆 中 占 的 空间 都 一 样 。 交 
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美的 正弦 波 ， 它 的 传播 不 会 受到 玻璃 、 光 线 或 空气 的 阻碍 ， 导 致 通信 
成 本 又 降 。 


在 当前 这 个 带宽 无 比 充裕 的 世界 中 ， 电 脑 和 通信 中 的 物理 粹 几乎 
被 完全 消除 ， 促 使 技术 创新 的 重点 完全 从 物理 学 转向 了 信息 论 。 企 业 
家 可 以 加 速 高 焕 的 创造 进程 ， 其 进步 程度 在 人 类 历史 上 是 空前 的 。 一 
个 全 球 统一 的 通信 市 场 也 将 随 之 形成 。 贝 恩 的 分 析 意 味 着 通过 降低 税 
率 和 其 他 措施 来 增加 企业 机 遇 能 够 为 整个 经 济 带 来 更 高 的 学 习 效 率 和 
信息 获取 效率 。 


每 一 个 公司 都 能 努力 让 它 的 学 习 曲线 向 下 延伸 。 每 一 个 工人 都 能 
通过 增加 经 验 来 提升 绩效 。 当 工程 师 们 在 物理 学 理论 中 遇 到 瓶颈 时 ， 
他 们 可 在 信息 领域 将 学 习 曲线 往 下 延伸 。 通 过 这 样 的 努力 ， 他 们 创造 
并 扩大 了 市 场 ， 知 道 他 们 的 产品 趋 于 成 熟 。 


在 市 场 持续 扩大 的 过 程 中 ， 唯 一 的 局 限 性 就 存在 于 供给 方 。 在 一 
个 封闭 的 系统 中 ， 当 所 有 粒子 的 能 量 等 级 趋同 ， 并 且 没有 额外 能 量 形 
成 之 际 ， 这 个 系统 的 物理 灶 便 达到 了 极限 。 当 所 有 粒子 带 来 的 信息 量 
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每 个 企业 都 面临 这 种 知识 与 力量 的 局 限 ， 这 说 明 任何 一 条 学 习 曲 
线 中 都 存在 市 场 范 围 的 边界 ， 当 达到 这 个 界限 时 ， 则 需要 一 条 新 的 由 
直觉 和 经 验 组 成 的 学 习 曲 线 。 


从 亚当 :斯 密 的 制 针 广 到 微 世 片 领 域 的 摩尔 定律 ， 都 能 表明 郁 动 分 
工 导 致 了 市 场 沁 围 的 扩大 ， 而 不 是 市 场 沁 围 的 扩大 导致 了 劳动 分 工 。 
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产品 与 服务 来 催生 新 的 需求 。 


1. 朝圣 山 学 社 ，Mont Pelerin Society， 由 弗 里 德里 克 . 哈 耶 克 于 1947 年 4 月 10 日 创办 的 
一 个 国际 组 织 ， 由 经 济 学 家 、 企 业 领 导 者 和 其 他 古典 自由 主义 支持 者 组 成 ， 提 倡 自 由 市 


场 经 济 的 政策 和 开放 社会 的 价值 。 一 译 者 注 
2. 1960 年 ， 比 尔 : 贝 恩 返 回 母 校 范 德 堡 大 学 工作 ， 在 此 期 间 结识 了 波士顿 咨询 公司 创 
始 人 布鲁斯 - 享 德 森 ， 之 后 加 入 波士顿 咨询 公司 ，1973 年 从 该 公司 酬 职 ， 创 办 贝 恩 公 
司 。 一 译 者 注 
3， ”对 于 机 械 制 造 来 说 ， 制 定 公 差 的 目的 就 是 为 了 确定 产品 的 几何 参数 ， 使 其 变动 量 在 
一 定 的 范围 之 内 ， 以 便 达 到 互 换 或 配合 的 要 求 。 一 译 者 注 


经 济 学 的 曙光 


长 期 以 来 ， 传 统 经 济 学 的 一 个 核心 缺陷 就 是 无 法 解释 人 均 收入 规 
模 在 过 去 几 个 世纪 的 增长 情况 。 这 可 不 是 一 件 小 事 。 自 从 1800 年 以 
来 ， 世 界 人 口 增长 了 6 倍 。( 汪 人口 总 量 的 大 幅 增加 应 该 弱化 人 均 收 入 
的 增长 态势 。 然 而 ， 传 统 的 经 济 指标 却 表明 从 1800 年 到 2012 年 这 212 年 
之 间 ， 世 界 人 均 收 入 大 约 上 升 了 16 倍 ， 这 就 意味 着 世界 产 出 的 绝对 量 
增加 了 118 倍 。 而 这 只 是 传统 经 济 学 缺陷 的 冰山 一 角 。 


当前 在 经 济 学 领域 占 主导 地 位 的 经 济 增长 模型 是 由 麻 省 理工 学 院 
教授 、 诺 贝尔 奖 得 主 罗伯特 : 索 洛 (Robert Solow) 设计 出 来 的 。 他 认 
为 除了 资本 、 劳 动力 和 土地 等 要 素 对 经 济 增长 做 出 贡献 之 外 ， 还 有 一 
些 剩余 的 、 综 合 要 素 生 产 率 带 来 的 产 出 的 增长 。 这 个 理论 被 称 为 “ 索 阁 
RIR” (Solow Residual) 。 根 据 这 一 模型 来 衡量 ， 经 济 增长 的 80% 都 
来 自 于 剩余 要 素 的 贡献 。1 换 言 之 ， 虽然 从 1800 年 到 2012 年 之 间 世 界 产 
出 的 绝对 量 增加 了 118 倍 ， 但 经 济 学 家 似乎 只 能 解释 20% 的 增长 。 


很 多 经 济 学 家 显然 因 他 们 这 个 学 科 的 影响 范围 日 渐 缩小 而 感到 泪 
未 ， 于 是 他 们 便 开 始 指责 经 济 增 长 。 一 些 人 指责 工业 化 导致 工人 陷入 
了 悲惨 的 处 境 ， 另 一 些 人 宣称 经 济 增长 带 来 的 好 处 还 赶不上 对 环境 的 
破坏 。 从 托马斯 :罗伯特 :马尔 萨 斯 牧师 (Thomas Robert Malthus) 到 罗 
马 俱 乐 部 为 了 描述 人 类 困境 而 发 布 的 《增长 的 极限 》 报 告 ， 从 杀 虫 剂 
滴滴涕 (DDT) 、 剧 毒物 质 多 氮 联 茶 (PCB) 到 获取 天 然 气 的 水 力 压 
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的 成 果 。 反 对 全 球 变 暖 的 狂热 运动 只 是 经 济 繁荣 最 新 引起 的 后 遗 症 。 


当 这 些 令 人 诅 形 的 主题 没有 达到 贬低 经 济 增长 的 目标 时 ， 从 斯 密 
到 萨 缪 尔 林 、 从 李嘉图 到 加 尔 布雷 思 等 著名 经 济 学 家 又 把 经 济 增长 描 
绘 成 了 经 济 通 向 “静止 状态 ”过 程 中 的 一 种 不 正常 状态 。 经 济 学 家 们 所 
谓 的 静止 状态 ， 就 是 经 济 停止 增长 的 状态 。 目 前 仍然 有 经 济 学 家 坚持 
这 种 观点 。 来 自 美国 西北 大 学 的 杰出 经 济 学 家 罗伯特 : 戈 登 最 近 着 实 让 
其 听众 震惊 了 一 亚 ， 因 为 他 在 美国 国家 经 济 研究 局 发 表 了 一 篇 具有 重 
要 影响 的 文章 ， 宣 称 经 济 增长 不 过 是 人 类 历史 上 的 一 个 特殊 事件 ， 现 
在 这 个 事件 已 经 结束 了 。“ 他 指出 了 给 我 们 带 来 厄运 的 六 大 不 利 因素 ， 
其 中 包括 衰落 的 工业 和 信息 半 命 ， 并 且 指 出 人 类 将 会 遭遇 的 “气候 变 
化 ” 带 来 的 恶果 。 他 的 这 一 结论 把 经 济 增长 定性 为 人 类 事物 中 一 个 稀奇 
的 、 临 时 的 异常 现象 ， 所 以 似乎 为 经 济 学 无 法 解释 经 济 增长 解 了 围 。 


在 2006 年 出 版 的 《知识 与 国家 财富 》 (Knowledge and the Wealth 
of Nations) 一 书 中 ， 杰 出 的 经 济 记 者 戴 维 . 沃 什 (David Warsh) 大 胆 
地 否定 了 罗伯特 : 戈 登 提出 的 这 个 经 久 不 豪 的 论调 ，3 并 指出 了 一 个 相 
反 的 趋势 ， 即 经 济 学 家 们 根据 知识 的 作用 去 认识 经 济 增长 。 与 土地 、 
劳动 力 和 资源 不 同 的 是 ， 知 识 没 有 明显 的 增长 极限 。 他 提出 的 一 些 证 
据 表 明 ， 现 代 市 场 经 济 的 增长 实际 上 上 比 传统 数据 的 记录 高 出 1 000 倍 。 


根据 知识 的 作用 去 解释 经 济 增长 是 一 种 具有 启蒙 意义 的 观点 。 然 
而 ， 在 这 个 观点 出 现 之 前 ， 经 济 学 家 们 进行 了 艰苦 的 探索 。 根 据 沃 什 
的 报道 ， 自 从 亚当 -斯 密 于 1776 年 出 版 《国语 论 》 一 书 之 后 ， 经 济 学 家 
们 就 开始 了 漫长 的 理论 探索 之 路 ， 这 条 路 上 充满 了 愚昧 和 曲折 ， 以 至 
于 导致 经 济 学 家 们 迷失 了 方向 ， 不 知道 自己 必须 解释 哪些 现象 ， 不 知 
道 企 业 家 的 创造 力 和 知识 在 经 济 增长 过 程 中 的 作用 。 
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被 一 名 杀手 跟踪 一 样 ， 我 们 不 知道 这 些 经 济 学 家 们 在 探索 之 路 上 会 遇 
到 什么 出 其 不 意 的 事情 。 他 们 会 一 夜 之 间 发 现 突 破 性 的 发 明成 果 、 创 
新 成 果 或 学 习 的 作用 吗 ? 他 们 除了 探索 出 马克 思 主 义 、 供 给 曲线 、 环 
境 破 坏 之 外 ， 还 会 探索 出 什么 ?他们 待 在 地 下 室 里 除了 计算 出 投资 收 
蔓 率 会 逐渐 下 滑 之 外 ， 还 能 计算 出 什么 ? 


然而 ， 他 们 仍然 坚持 错误 的 研究 方向 ， 没 有 取得 一 点 积极 的 进 
展 。 为 了 打破 这 种 停滞 不 前 的 局 面 ， 沃 什 给 我 们 介绍 了 耶鲁 大 学 经 济 
学 家 威廉 : 诺 德 豪 斯 (William Nordhaus) 。 诺 德 豪 斯 最 终 找到 了 正确 
的 研究 方向 ， 经 济 学 研究 开始 迎 来 光明 。 在 一 篇 题 为 “实际 产 出 和 实际 
工资 反映 了 现实 吗 ? ” (Do Real Output and Real Wage Measures Capture 
Reality? ) 的 论文 中 ，4 他 提出 在 长 达 50 万 年 的 时 间 里 ， 从 穴居 人 的 筹 
火 到 照 亮 凡尔赛 宫 的 蜡烛 ， 一 流明 时 (a lumen-hour 的 光 的 劳动 力 成 
本 下 降 了 约 75%。 后 来 ， 从 1711 年 到 1750 年 ， 英 国政 府 实行 了 一 些 不 
利于 照明 行业 发 展 的 政策 ， 其 中 最 主要 的 就 是 窗户 税 和 蜡烛 税 。 这 两 
种 税 将 照明 成 本 提高 了 30%。 在 工业 革命 前 夕 ， 恰 恰 也 是 马尔 萨 斯 和 
李嘉图 提出 其 经 济 理论 之 际 ， 英 国 处 在 “一 个 黑暗 的 时 代 ”， 经 济 停 
灌 ， 谁 也 无 法 展望 到 经 济 进步 的 可 能 性 。 


税收 如 何 产 生 黑暗 时 代 呢 ? 传统 经 济 学 给 出 了 一 个 答案 ， 而 且 这 
个 答案 是 没有 错 的 : 政府 对 一 件 商品 征 税 时 ， 你 的 购买 数量 就 会 减 
少 。 当 政府 对 蜡烛 征 税 时 ， 黑 瞳 就 会 降临 。 这 是 来 之 不 易 的 智慧 ， 甚 
至 连 戴 维 : 沃 什 之 类 思维 绩 密 的 思想 家 们 也 常常 志 记 这 一 点 。 学 习 曲 线 
可 能 给 出 更 加 深刻 的 解释 : 蜡烛 税 会 所 高 蜡烛 成 本 ,减少 蜡烛 销量 ， 
从 而 阻碍 蜡烛 制造 技术 的 创新 和 蜡烛 价格 的 降低 。 

然而 ， 随 后 发 生 的 事情 却 让 这 些 明 智 的 结论 显得 那么 微不足道 。 


虽然 后 来 政府 取消 蜡烛 税 ， 并 且 对 蜡烛 生产 者 采取 了 一 些 明智 的 激励 
措施 ， 但 蜡烛 行业 并 没有 取得 大 发 展 ， 更 没有 驱散 黑暗 。 


实际 上 ， 在 19 世 纪 ， 随 着 英国 越 来 越 重视 技术 创新 和 全 球 贸易 ， 
一 切 都 改变 了 。 照 明 的 劳动 成 本 大 幅 下 降 ， 煤 气 灯 的 照明 成 本 只 有 蜡 
烛 照 明 的 V10， 而 煤油 灯 的 照明 成 本 只 有 煤气 灯 的 1/10。 转 向 煤油 等 化 
石 燃料 不 仅 带 来 了 巨大 的 经 济 利 益 ， 还 产生 了 显著 的 环保 效应 ， 其 中 
一 点 就 是 煤油 拯救 了 鲸鱼 。( 洁 19 世纪 80 年 代 ， 电 力 的 出 现 导致 照明 成 
本 下 降 了 上 千 倍 。 换 名 话说 ， 人 类 历史 上 最 惊人 的 财富 积累 时 代 已 经 
到 来 ， 电 力 照明 的 成 本 下 降 到 了 微不足道 的 水 平 ， 供 给 量 也 提高 了 上 
百 万 倍 。 这 个 财富 积累 过 程 是 通过 发 明 与 创新 实现 的 ， 而 在 传统 经 济 
学 中 ， 这 两 个 词 却 没有 占据 什么 重要 的 地 位 ， 因 此 ， 从 传统 经 济 学 的 
角度 来 看 ， 人 们 是 无 法 理解 这 个 过 程 的 。 没 有 任何 一 个 经 济 效用 模式 
可 以 解释 它 。 经 济 学 只 有 关注 人 类 自身 的 创造 力 ， 才 能 解释 清楚 为 什 
么 光照 资源 的 供给 会 突然 间 这 么 丰富 。 


经 济 学 本 应 该 关注 企业 家 精神 ， 关 注 创造 力 ， 关 注 如 何 利用 突然 
爆发 出 来 的 新 信息 去 打破 固有 的 平衡 ， 但 实际 上 为 什么 不 是 这 样 呢 ? 
一 个 原因 就 在 于 经 济 学 家 们 自己 都 错过 了 技术 革命 。 经 济 学 家 们 过 于 
依赖 存在 缺陷 的 定价 方法 ， 所 以 不 能 准确 衡量 新 式 照 明 技 术 的 成 本 效 
益 ， 一 直 在 黑暗 中 摸索 ， 从 而 导致 自己 的 关注 点 偏离 了 正轨 ， 所 以 他 
们 抱怨 英国 国债 规模 增 速 太 快 ， 于 1820 年 达到 了 国内 生产 总 值 的 
250%， 并 谴责 资本 家 把 劳苦 的 工人 置 于 一 种 “黑暗 的 、 撒 旦 式 的 作坊 ” 
之 中 。 他 们 重点 关注 的 是 货币 价格 ， 而 不 是 实际 劳动 成 本 ， 也 就 是 工 
人 要 购买 光照 需要 工作 多 少 个 小 时 。 他 们 的 思维 停留 在 了 负债 上 ， 而 
不 是 资产 上 ， 所 以 经 济 学 家 几乎 完全 没有 想到 用 学 习 曲 线 这 个 非常 好 
的 工具 去 分 析 经 济 增长 数据 。 诺 德 之 斯 的 研究 结果 表明 ， 在 19 世 纪 ， 
照明 成 本 一 路 下 跌 ，19 世 纪 末 期 的 成 本 只 有 1800 年 的 0.19%。 这 一 现象 
比 摩尔 定律 提出 的 时 间 还 要 早 。 根 据 摩 尔 定律 来 判断 ， 心 片 每 隔 18 个 
月 就 能 使 计算 机 的 成 本 效益 翻 一 倍 。 


沃 什 惊 呼 道 :“ 传 统 的 计算 方法 跟 实 际 情况 差 了 三 个 数量 级 或 1 
000 倍 。”” 为 什么 会 发 生 这 种 情况 呢 ? 或 许 我 们 可 以 给 出 这 样 一 个 愤 


嫉 俗 的 解释 : 企业 家 的 知识 以 不 可 预期 的 方式 分 布 在 每 一 个 自由 经 济 
体 中 ， 经 济 学 家 们 否定 企业 家 的 作用 ， 有 利于 维护 国王 、 官 僚 、 政 客 
的 权威 ， 有 利于 让 这 些 人 物 更 加 重视 经 济 学 的 作用 。 (对 于 这 个 解 
释 ， 沃 什 是 不 赞成 的 。) 需求 学 派 在 分 析 国 内 生产 总 值 数 据 时 往往 会 
漏 掉 最 重要 的 一 点 ， 即 技术 革命 ， 过 于 关注 政府 对 经 济 的 促进 作用 和 
政府 主导 下 的 再 分 配 过 程 容易 催生 “ 零 和 思维 ”。 


正如 诺 德 之 斯 总 结 的 那样 ， 经 济 学 家 往往 忽视 了 经 济 领 域内 无 处 
不 在 ， 而 且 具 有 指导 作用 的 学 习 曲 线 ， 他 们 采用 的 价格 衡量 指标 没有 
把 技术 革命 的 作用 考虑 进去 。 诺 德 之 斯 承认 几乎 所 有 的 经 济 增长 都 是 
由 企业 家 和 科学 创造 力 驱 动 的 。 


诺 德 之 斯 写 上 述 这 番 话 的 时 间 是 1993 年 。 现 在 ，20 多 年 过 去 了 ， 
他 所 预测 的 “经 济 增长 和 创新 将 会 面临 极限 ”或 许 已 经 变 成 了 现实 。 这 
方面 的 极限 只 是 物理 意义 上 的 极限 ， 我 们 可 以 转 而 采用 信息 论 作为 经 
济 增长 的 驱动 力 。 罗 伯 特 : 戈 登 宣称 信息 技术 创新 对 人 类 生活 的 影响 已 
经 远 远 低 于 先前 的 科技 突破 (比如 煤油 照明 ) ， 但 信息 论 的 作用 远 远 
超出 了 计算 机 和 网 络 设备 《计算 机 和 了 网络 设备 只 是 信息 论 最 明显 的 应 
用 领域 ) ， 对 经 济 增长 产生 着 基础 性 的 推动 作用 。 


在 信息 论 中 ， 之 前 的 学 习 会 催生 出 很 多 “新 枝 *。 因 为 这 些 新 枝 的 
产生 依赖 于 之 前 的 学 习 ， 而 且 能 够 带 来 令 人 惊异 的 信息 ， 具 有 一 定 的 
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鲸 油 到 煤油 的 转变 ， 就 需要 发 明 一 套 几 乎 全 新 的 照明 系统 。 条 件 炳 代 
表 着 一 定 程 度 的 惊异 ， 取 决 于 历史 经 验 的 积累 ， 这 种 条 件 焕 体现 在 行 
业 标 准 和 基础 设施 方面 。 比 如 ， 马 萨 诸 塞 州 贝 德 福 德 市 的 码头 以 及 得 
克 萨 斯 州 的 “纺锤 顶 ”(Spindletop) 高 产 油田 的 钻井 平台 就 体现 了 煤油 
经 济 的 兴起 给 人 们 带 来 的 惊异 。 煤 油 时 代 的 兴起 离 不 开 鲸 油 时 代 形 成 
的 技术 ， 包 括 油 品 精 炼 流程 和 照明 技术 所 需 的 知识 。 这 两 种 燃料 对 于 


降低 照明 成 本 的 作用 就 能 体现 出 学 习 曲 线 的 意义 ， 每 次 出 现 新 技术 ， 
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诺 德 之 斯 在 《实际 产 出 和 实际 工资 反映 了 现实 吗 ? 》 这 篇 论文 伊 
始 曾经 讲述 过 一 个 六 居 人 的 案例 。 由 于 天 气 状况 和 自身 需求 都 存在 不 
确定 性 ， 他 找 来 了 大 量 木材 ， 然 后 把 木材 辟 开 ， 储 存在 他 的 洞 信里， 
晚上 吃饭 时 生火 照明 。 他 在 每 一 个 阶段 都 会 失去 体能 ， 这 些 体能 就 是 
物理 灼 一 种 体现 。 他 的 周围 生活 着 剑齿虎 和 其 他 肉食 动物 ， 给 他 的 
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一 切 事情 都 是 不 确定 的 ， 所 以 他 需要 不 停 地 劳作 ， 以 至 于 浪费 了 大 量 
的 食物 、 燃 料 、 热 量 和 光 。 


在 学 习 曲 线 的 作用 下 ， 照 明 技 术 的 不 确定 性 会 逐渐 降低 ， 最 后 终 
于 迎 来 了 一 个 最 重要 的 变革 : LED (发 光 二 极 管 ) 的 出 现 。LED 能 够 
在 一 瞬间 照 亮 整 个 房间 ， 消 耗 的 物理 炳 减少 到 了 穴居 时 代 的 数 百 万 分 
之 一 。 制 造 缝 衣 针 的 工厂 现在 也 开始 生产 LED 了 ， 人 在 每 一 个 制造 流程 
中 ， 人 们 都 会 通过 学 习 来 积累 经 验 ， 经 验 的 积累 会 进一步 消除 不 确定 
性 和 能 源 损耗 ， 更 好 地 掌握 照明 技术 ， 减 少 这 种 技术 在 信息 和 物理 方 
面 给 人 们 带 来 的 惊异 ， 也 就 是 降低 LED 信 息 粹 和 物理 业 。 


到 2013 年 初 ， 我 们 的 照明 技术 又 迎 来 了 一 个 重大 变革 一 硅 基 
LED。 这 种 LED 体 现 了 摩尔 定律 的 作用 。 正 如 《福布斯 》 杂 志 旧 金山 
地 区 负责 人 埃 里 克 : 萨 维 滨 (Eric Savitz) 和 普 瑞 光电 公司 
(Bridgelux) 的 比尔 : 沃 特 金 斯 (Bill Watkins) 所 报道 的 那样 : “照明 
器 材 不 仅仅 局 限于 脆弱 而 笨重 的 灯泡 ， 设 计 风 格 方面 将 会 出 现 革 命 
的 变化 。 你 将 看 到 一 些 体积 小 、 外 观 优美 且 坚 固 耐 用 的 灯具 ， 有 些 灯 
具 甚 至 能 够 和 佬 入 楼 梯 和 橱柜 。 家 里 的 灯具 将 会 进行 编程 处 理 ， 你 可 以 
根据 自己 的 喜好 进行 调节 ， 使 其 发 出 各 种 颜色 的 光 。*”6 经 过 信息 化 处 
理 的 LED 可 以 和 硅 晶 体 管 结 合 起 来 ， 能 够 探测 到 人 和 物体 的 移动 ， 能 
够 预测 总 共 需 要 多 少 维护 费 ， 能 弄 靖 楚 一 个 房间 里 有 多 少 人 ， 并 根据 


人 数 调 整 亮度 。 在 我 们 熟知 的 摩尔 定律 的 作用 下 ， 灯 具 会 变 得 越 来 越 
小 ， 光 传输 速度 越 来 越 快 ， 照 明成 本 越 来 越 低 ， 功 能 也 越 来 越 强 。 


白光 LED 早 在 20 世 纪 90 年 代 就 开始 商业 化 生产 了 ， 现 在 这 类 二 极 
管 的 数量 已 达到 了 数 十 亿 个 。 这 种 LED 需 要 采用 蓝宝石 基板 ， 基 板 上 
涂 有 一 层 薄 薄 的 透明 材料 ， 这 种 材料 是 所 化 锭 ， 它 能 将 电子 转化 为 光 
子 ， 也 就 是 说 将 电能 转化 为 光 能 。 根 据 沃 特 金 斯 的 报告 ， 千 流明 ( 即 1 
000 流 明 ) 光 的 成 本 在 2000 年 是 302 美 元 ， 到 2011 年 就 降 到 了 7 美元 。 
2000 年 ，LED 的 发 光 效 率 是 每 瓦 15 流 明 ， 到 2011 年 增加 到 了 每 瓦 160 流 
明 ， 但 由 于 需要 使 用 昂贵 的 蓝宝石 基板 ， 所 以 影响 了 其 普遍 推广 ， 一 
般 应 用 于 笔记 本 电脑 等 相对 高 端的 设备 上 。 
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的 普 瑞光 电 公司 找到 了 一 个 办 法 。 东 过 公司 和 其 他 公司 正在 研究 类 似 
的 概念 。 目 前 LED 产 业 大 多 以 尺寸 为 2 英寸 或 4 英寸 的 监 宝石 基板 为 
主 ， 如 果 从 蓝宝石 基板 过 渡 到 硅 基 板 ， 那 么 基板 的 尺寸 可 以 扩展 到 8 英 
寸 ， 至 少 可 节省 75% 的 原料 成 本 ， 基 板 的 表面 面积 也 能 从 12.56 平 万 丙 
寸 扩展 到 50 多 平方 英寸 。 因 为 处 理 2 英寸 蓝宝石 基板 与 处 理 8 英 寸 硅 基 
板 所 需 的 成 本 大 抵 相 当 ， 所 以 采用 硅 基 板 将 会 大 大 扩大 企业 的 产能 ， 
降低 基板 的 单位 成 本 。 因 此 ， 庄 德 豪 斯 在 降低 照明 成 本 方面 谱写 了 历 
史 的 传奇 。 


然而 ， 传 统 经 济 学 的 世界 里 仍然 没有 充分 重视 学 习 、 粹 与 增长 的 
作用 。 在 20 世 纪 ， 传 统 经 济 学 更 加 注重 数学 手段 的 运用 ， 但 仍然 无 法 
解决 它 所 面临 的 问题 。 正 如 保罗 . 克 鲁 格 曼 所 说 的 那样 : “经 济 学 是 沿 
着 数学 阻力 最 小 的 方向 前 进 ， 这 是 难免 的 ， 也 是 可 以 理解 的 。* 这 就 相 
当 于 在 最 明亮 的 街灯 下 寻找 丢失 的 钱包 ， 以 至 于 导致 整个 大 陆 (比如 
非洲 ) 陷入 了 黑暗 之 中 ， 导 致 无 数 企业 家 都 走 上 了 错误 的 发 展 道路 。 
全 大 部 分 时 间 里 ， 经 济 学 家 们 都 是 聚拢 在 三 四 个 主要 的 、 图 腾 式 的 


“光源 ”周围 ， CRT ACHE.) RE aS are (提出 
了 魔法 般 的 “市 场 自发 调节 ”理论 ) 、 约 翰 : 梅 纳 德 - 凯 恩 斯 (提出 了 神奇 
的 “需求 自动 创造 供给 ”理论 ) 、 肯 尼 斯 . 阿 罗 及 其 追随 才 (在 假定 社会 
产品 大 体 不 变 的 前 提 下 发 明了 凯恩斯 主义 经 济 增长 模型 ，。 与 此 同 
时 ， 哈 耶 克 和 了 萨 缪 尔 森 为 瓦尔 拉 斯 和 马 软 尔 的 自发 秩序 和 平衡 进行 辩 
护 。 


弄 明 白 传 统 经 济 学 存在 的 这 些 错误 之 后 ， 我 们 才 有 可 能 迎 来 新 的 
光明 。 


1. 1800 年 ， 世 界 人 口 约 为 10 亿 ，2013 年 世界 人 口 约 为 70 亿 。 一 译 者 注 
2. 从 前 ， 鲸 油 是 一 种 重要 的 照明 原料 ， 导 致 人 类 大 肆 捕 杀 鲸鱼 。 一 译 者 注 


3. 有 这 样 一 个 笑话 ， 一 个 经 济 学 家 在 路 灯 下 找 钱包 ， 一 个 路 人 问 :“ 你 的 钥匙 掉 在 了 
哪里 ? ”经 济 学 家 说 :“ 在 地 下 室 里 。” 路 人 问 :“ 那 你 为 什么 要 在 路 灯 下 找 钥匙 呢 ? ”经 
济 学 家 说 : “因为 这 里 才 有 亮光 。 ”一 译 者 注 


凯恩斯 低估 了 信息 的 作用 


“作为 一 位 研究 美国 经 济 发 展 长 达 35 年 的 经 济 史学 家 ， 我 将 为 你 揭 
露 一 个 20 世 纪 保 守 得 最 好 的 秘密 。” 篇 姆 斯 :利文 斯 顿 (James 
Livingston) 在 2011 年 5 月 《纽约 时 报 》 的 一 篇 专栏 文章 中 如 是 写 道 。 
这 个 秘密 就 是 : “经济 增 长 的 驱动 力 并 不 是 私人 投资 ， 即 利用 企业 赢利 
提高 生产 率 和 产 出 ， 而 是 消费 者 债务 和 政府 支出 。”1 


这 是 一 个 由 来 已 久 的 理念 ， 也 是 一 个 有 失 偏 颇 的 理念 。 与 凯恩斯 
生活 在 同一 个 时 代 的 米 哈 尔 - 卡 莱 斯 基 (Michal Kalecki) 著名 的 利润 公 
式 中 就 很 好 地 体现 了 这 一 理念 。 卡 莱 斯 基 信 仰 共产 主义 ， 父 亲 是 一 位 
失败 的 波兰 商人 。 他 的 深刻 见解 所 依赖 的 基础 是 “收入 等 于 支出 ”这 个 
说 法 。 凯 恩 斯 主义 的 一 个 基本 真理 就 是 “你 的 收入 是 其 他 人 的 支出 ”。 
就 连 保罗 :区 鲁 格 曼 等 杰出 人 物 也 都 相信 这 个 论断 很 好 地 总 结 了 经 济 现 
实 。 这 句 话 描述 了 一 个 循环 性 的 经 济 模式 ， 在 这 种 模式 下 ， 一 些 人 的 
产 出 变 成 了 其 他 人 的 投入 ， 收 入 被 划分 为 利润 (资本家) 和 工资 (I 
A) ， 支 出 被 划分 为 投资 和 消费 。 卡 莱 斯 基 表 明 ， 利 润 = 投资 一 储蓄 
+ 红利 。 因 此 ， 政 府 储 荔 (RR) Sma, MRA (B 
经 济 学 家 们 所 称 的 “赤字 ”) 就 会 增加 利润 。 


下 面 是 詹姆斯 .利文 斯 顿 的 分 析 思 路 。 虽 然 他 厌恶 利润 ， 但 他 对 增 
长 很 感 兴趣 ， 增 长 与 利润 相伴 相 随 。 由 于 20 世 纪 30 年 代 以 来 政府 支出 
和 负 储蓄 都 增加 了 (体现 在 积累 的 赤字 上 ) ， 因 此 所 有 的 利润 和 增长 


都 可 以 归 因 于 它们 。 上 面 这 个 公式 就 表明 了 一 切 ， 即 赤字 会 推 高 国内 
生产 总 值 增长 ， 支 出 会 市 来 收入 。 


为 了 弄 明 昌 整个 分 析 思 路 ， 我 们 可 以 考虑 一 下 克 鲁 格 曼 在 两 本 书 
里 提出 的 一 个 解释 。 这 两 本 书 是 《萧条 经 济 学 的 回归 》 (The Return 
of Depression Economics) 和 《马上 结束 这 场 萧条 !》 (End this 
Depression Now!) 。“ 克 和 鲁 格 曼 提出 了 一 个 权威 论断 : 充分 增加 政府 支 
出 往往 可 以 结束 像 2008 年 开始 的 那 种 经 济 萧条 。 他 关于 萧条 经 济 学 回 
归 的 那 本 书 无 可 置疑 地 具有 先 见 之 明 。 克 鲁 格 曼 似乎 变 成 了 另 一 个 凯 
恩 斯 ， 为 一 个 摇 摇 欲 附 的 金融 体系 开 出 了 大 胆 的 药方 。 


虽然 克 鲁 格 曼 在 《纽约 时 报 》 的 专栏 文章 中 流露 出 了 党 派 政 意 ， 
但 他 的 确 是 一 位 非常 优秀 的 经 济 学 家 和 一 位 思路 清晰 的 畅销 书 作 者 ， 
而 他 在 这 些 书 里 却 表 现 了 一 些 专业 方面 的 缺陷 与 不 足 ， 这 的 确 很 值得 
关注 。 为 了 诠释 当前 主流 的 经 济 理论 ， 克 和 鲁 格 曼 在 《萧条 经 济 学 的 回 
归 》 里 讲 了 一 个 关于 “国会 山 托 儿 合 作 社 ” 的 故事 。 对 于 这 个 诠释 ， 很 
多 保守 派 人 士 也 都 乐于 接受 。 克 鲁 格 曼 坦 率 地 说 这 是 他 “最 喜欢 的 经 济 
故事 ”， 具 有 深刻 而 重要 的 寓意 ， 很 好 地 解释 了 他 的 经 济 观 点 。 他 宣 
称 ， 谁 拒绝 接受 这 个 故事 的 教训 ， 谁 就 犯 了 一 个 彻底 的 错误 。 


这 个 合作 社 兴 起 于 20 世 纪 50 年 代 ， 会 员 家 庭 相互 交换 托 儿 服 务 。 
会 员 家 庭 数量 最 初 大 约 有 20 家 ， 到 20 世 纪 70 年 代 增 加 到 了 200 家 ， 创 下 
了 历史 新 高 ， 也 就 是 说 在 20 年 的 时 间 里 增加 了 9 倍 ， 其 中 大 多 数 人 都 是 
国会 工作 人 员 。 它 的 托 儿 生 产 总 值 (Gross Babysitting Product) 每 年 大 
概 增长 9%。 在 加 入 合作 社 时 ， 会 员 们 得 到 等 值 于 20 小 时 托 儿 服 务 的 票 
券 。 等 孩子 长 大 之 后 需要 退会 时 ， 必 须 交 还 等 量 的 票 券 。 换 名 话说， 
入 社 后 要 获得 别 的 家 庭 帮 忙 ， 就 必须 先 提 供 服 务 ， 挣 得 票 券 。 每 个 家 
庭 还 必须 贡献 出 14 个 小 时 ， 做 一 些 日 常 行政 方面 的 工作 。 


如 克 鲁 格 曼 所 描述 的 那样 ， 票 券 给 他 们 提供 了 流动 性 。 经 济 学 上 
的 流动 性 ， 就 是 指 目 由 。 有 了 这 些 票 券 ， 合 作 社 的 成 员 们 就 拥有 了 目 
由 ， 他 们 可 以 选择 在 任何 一 个 晚上 出 去 ， 因 为 有 150 个 或 200 个 家 庭 愿 
意 帮 他 们 照顾 孩子 ， 他 们 只 需要 向 对 方 提供 票 券 就 行 了 。 


在 大 约 20 年 的 时 间 里 ， 合 作 社 一 直 是 成 功 的 ， 帮 助 华盛顿 地 区 的 
很 多 年 轻 夫 妇 解 决 了 托 儿 问 题 。 由 于 大 部 分 会 员 都 是 国会 工作 和 人员， 
所 以 会 员 们 或 许 高 兴 地 认为 他 们 的 保姆 ， 如 同 大 使 或 最 高 法 院 大 法 官 
那样 ， 也 通过 了 美国 国会 办 公 室 或 审查 委员 会 的 审查 。 但 随 着 时 间 的 
推移 ， 成 员 们 表现 出 了 一 个 意 想不到 的 倾向 。 按 照 克 鲁 格 曼 的 原 话 
说 ， 这 个 倾向 就 是 “会 员 开 始 倾向 于 积累 票 券 ， 然 后 保存 在 他 们 的 抽 层 
里 ”。3 他 们 这 样 做 的 目的 也 许 是 为 了 尽 可 能 多 地 积攒 一 些 票 券 ， 以 便 
能 够 让 自己 连续 出 去 几 个 晚上 ， 也 许 是 不 想 为 了 履行 偿还 托 儿 服务 而 
被 困 在 合作 社 ， 以 至 于 成 为 契约 保姆 。 从 某 种 意义 上 讲 ， 合 作 社 会 员 
积攒 票 券 的 现象 恰如其分 地 诠释 了 凯恩斯 主义 经 济 学 家 所 谓 的 “节约 悖 


ie”. 


在 经 济 危 机 中 ， 一 个 人 可 以 通过 放弃 消费 、 减 少 支出 和 偿还 债务 
而 增加 储蓄 ， 这 个 过 程 被 称 为 “去 杠杆 化 ”。 但 如 果 许 多 人 同时 偿还 债 
务 或 增加 储 苗 ， 经 阐 体 中 的 储 著 总 额 凤 而 会 下 降 ， 这 是 因为 储 攻 总 额 
是 收入 总 额 减 去 消费 总 额 之 后 得 到 的 余额 ， 而 支出 总 额 的 下 降 会 导 至 
WA SELEY REE, EM SBA Sa RE. AUC, MMT ET 
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基于 同样 的 道理 ， 如 果 国 会 山 托 儿 合作 社 的 成 员 都 试图 “ 储 攻 ” 托 
儿 票 券 ， 而 不 愿意 “消费 ” 托 儿 票 券 ， 就 会 出 现 供给 过 剩 而 需求 不 足 的 
局 面 ， 即 克 鲁 格 曼 所 说 的 萧条 ， 吻 像 目 2008 年 以 来 一 直 困 扰 美 国 的 大 
itt Fo 


克 鲁 格 曼 从 国会 山 托 儿 合 作 社 的 故事 中 总 结 的 教训 融 是 : 你 的 收 
入 是 别人 的 支出 ， 你 的 支出 是 别人 的 收入 。 如 果 每 个 人 都 努力 “ 储 荔 ” 
票 券 ， 但 没有 去 “支出 ” 票 券 ， 那 么 托 儿 市 场 就 必须 根据 支出 水 平 下 降 
的 状况 去 削减 “生产 *”， 即 前 减 托 儿 服 务 的 供给 量 。 然 而 ， 在 合作 社 
中 ， 当 某 些 成 员 因为 惧怕 阳 生 环境 或 者 为 了 节约 而 不 愿意 外 出 ， 并 主 
动 提供 托 儿 服 务 时 ， 其 他 成 员 也 不 愿意 外 出 ， 大 家 只 愿意 成 为 托 儿 服 
务 的 供给 者 ， 而 不 是 消费 者 。 你 主动 提供 托 儿 服 务 并 不 会 自发 地 创造 
需求 ， 不 会 刺激 别人 出 去 吃饭 或 看 电影 。 根 据 克 鲁 格 曼 的 说 法 ， 国 会 
山 托 儿 合 作 社 的 案例 挫败 了 古典 经 济 学 的 “ 萨 伊 定律 "， 即 供给 会 自发 
地 创造 需求 。 我 们 从 “节约 悖 论 ” 中 束 能 看 出 来 ， 在 托 儿 合作 社 里 ,一 
个 人 可 以 去 做 某 件 事情 ， 但 不 能 很 多 人 一 起 做 ， 因 为 一 对 夫妇 要 想 积 
攒 票 券 ， 就 必须 有 另外 一 对 夫妇 愿意 “支出 ” 票 券 。 


由 于 大 部 分 会 员 只 想 多 储存 票 券 ， 而 不 愿 支 出 ， 结 果 大 部 分 票 卷 
都 被 锁 到 了 抽 导 里， 没有 进入 有 效 的 流通 渠道 ， 合 作 社 的 活动 就 衣 涡 
了 。 这 个 合作 社 的 潜在 产 出 和 实际 产 出 之 间 出 现 了 巨大 差距 。 大 规模 
失业 和 大 量 内 置 产能 同时 存在 ， 读 来 了 巨大 危害 。 托 儿 合 作 社 陷 入 了 
it FR AAAS 


根据 克 鲁 格 曼 的 报告 ， 合 作 社 的 成 员 中 好 在 有 一 些 经 济 学 家 ! 他 
们 聚 在 一 起 ， 说 服 了 合作 社 的 管理 者 发 行 更 多 的 票 券 ， 也 就 是 增加 合 
作 社 的 “货币 供应 量 *”， 增 幅 为 50%。 每 个 会 员 家 庭 将 额外 获得 10 张 票 
券 。 此 举 满足 了 参与 者 储蓄 票 券 的 强烈 愿望 ， 因 此 他 们 愿意 更 加 自由 
地 支出 票 券 。 他 们 在 退出 合作 社 时 也 只 需要 返回 20 张 票 券 。 这 样 一 
来 ， 虽 然 会 员 储 革 的 票 券 仍然 没有 超过 其 支出 的 票 券 ， 但 会 员 的 “流动 
性 ”更 强 了 。 对 于 自己 的 储 划 感 到 满意 之 后 ， 他 们 也 愿意 在 日 益 繁 茉 的 
“ 托 儿 经 济 体 ” 中 狂欢 式 地 增加 支出 。 


在 克 鲁 格 曼 看 来 ， 这 个 故事 传递 出 了 最 重要 的 经 济 智慧 ， 即 “需求 
决定 一 切 ”。 一 切 都 取决 于 消费 欲望 。 凯 恩 斯 把 需求 戏称 为 经 济 的 “ 磁 


电机 ”， 克 鲁 格 曼 则 更 喜欢 把 需求 称 为 经 济 的 “电池 ”。 只 有 具备 了 需求 
这 个 动力 之 源 ， 经 济 的 引擎 才能 发 动 起 来 ， 经 济 才能 正常 运行 。 一 辆 
价值 3 万 美元 的 汽车 可 能 因为 一 个 价值 100 美 元 的 电池 的 电量 耗 尽 而 无 
法 运行 ， 同 样 ， 如 果 一 个 规模 高 达 15 万 亿美 元 的 经 济 体 可 能 因为 “ 磁 电 
机 问题 "而 陷入 萧条 。 所 谓 “ 人 磁 电 机 问题 "， 指 当 一 个 经 济 体内 大 部 分 行 
为 体 倾向 于 储 著 或 减 债 时 ， 总 消费 、 总 需求 、 总 支出 束 会 随 之 下 降 。 
此 时 ， 只 要 增加 经 济 体 的 消费 支出 ， 就 像 为 汽车 充电 一 样 ， 一 切 都 会 
好 起 来 的 。 至 于 谁 花 钱 或 花 到 了 何 处 ， 都 无 天 紧要 。 正 如 凯恩斯 曾 讽 
刺 的 那样 ， 政 府 可 以 座 信 来 挖 坊 ， 再 把 它们 卉 上 。 这 都 没 天 系 ， 关 刍 
是 政府 增加 支出 产生 的 作用 。 


国会 山 托 儿 合作 社 里 发 行 的 票 券 的 价值 在 二 三 十 年 的 时 间 里 一 直 
没有 出 现任 何 变 化 ， 也 就 是 说 托 儿 服 务 的 价值 也 是 不 变 的 。 如 果 说 克 
鲁 格 曼 这 位 经 济 学 家 不 知道 这 种 票 券 的 局 限 性 ， 可 能 对 他 很 不 公平 。 
如 果 托 儿 合 作 社 采用 了 真实 的 货币 作为 交换 媒介 ， 那 么 为 了 应 对 会 员 
家 庭 储 蕾 倾向 的 增强 ， 合 作 社 就 会 不 断 地 通过 调整 托 儿 服 务 的 价格 ， 
来 调节 托 儿 服 务 的 供给 和 需求 ， 最 终 达 到 供需 平衡 。 


合作 社 票 券 的 价值 长 期 维持 不 变 ， 在 某 种 程度 上 形成 了 “流动 性 陷 
阱 ”。 根 据 * 流 动 性 陷阱 ?理论 ， 在 低 得 不 能 再 低 的 零 利 率 政策 环境 下 ， 
美联储 无 法 单纯 通过 印 钞 来 解决 经 济 萧 条 问题 ， 而 且 消 费 者 的 支出 意 
愿 也 很 低 。 托 儿 合 作 社 是 一 个 静态 的 、 封 闭 的 经 济 体 ， 服 务 的 提供 者 
和 消费 者 都 是 不 变 的 。 它 赖 以 建立 的 基础 是 同 质 媒 介 的 循环 流动 模 
型 ， 这 种 模型 已 经 征服 了 很 多 知名 的 、 老 练 的 经 济 学 家 。 但 用 克 鲁 格 
曼 的 话说 ， 这 种 模式 是 “完全 错误 的 "， 这 样 不 会 刺激 出 有 效 需 求 。 根 
据 卡 莱 斯 基 、 利 文 斯 顿 以 及 克 鲁 格 曼 所 主张 的 “需求 创造 一 切 ” 的 原 
则 ， 政 府 减 少 储 荔 、 增 加 支出 能 够 拯救 失败 的 经 济 。 基 于 同样 的 道 
理 ， 合 作 社 的 管理 者 只 有 增加 支出 才能 缓解 需求 不 足 的 困境 。 


即便 对 于 一 名 经 济 学 系 的 大 二 学 生 而 言 ， 卡 莱 斯 基 和 克 鲁 格 曼 主 
张 的 “需求 创造 一 切 ” 的 原则 也 是 很 有 吸引 力 的 ， 而 且 很 多 自由 主义 政 
治学 家 和 经 济 学 家 都 认为 这 一 原则 是 不 可 抗拒 的 。 很 多 经 济 分 析 都 是 
基于 这 个 原则 的 。 比 如 ， 当 政府 在 每 个 季度 发 布 最 新 国内 生产 总 值 数 
据 时 ， 我 们 总 会 听 到 这 样 一 个 老生 常 谈 的 论调 : “如 果 消 费 者 停止 消 
费 ， 开 始 储 著 ， 我 们 将 遭遇 大 麻烦 ， 因 为 消费 者 需求 占据 总 需求 的 
70%，23% 是 政府 需求 ，10% 是 投资 需求 ， 净 出 口 只 有 一 3% (因为 进 
口 超过 出 口 ) 。 由 于 一 切取 决 于 消费 者 的 需求 和 消费 ， 所 以 克 鲁 格 曼 
几乎 每 周 都 会 呼吁 政府 增加 开支 ， 提 高 财政 赤字 ， 采 取 更 宽松 的 货币 
政策 以 及 增加 政府 债务 。 


利文 斯 顿 在 其 《纽约 时 报 》 的 专栏 文章 中 ， 援 引 了 大 量 数据 来 表 
明 经 济 的 驱动 者 是 消费 者 ， 而 不 是 供给 者 ， 而 且 他 很 快 就 会 出 版 一 本 
名 为 《反对 节约 》 (Against Thrift) 的 书 来 详细 前 述 自己 的 观点 。 4 在 
这 篇 专栏 文章 中 ， 他 写 道 : 


从 1900 年 到 2000 年 ， 人 均 实 际 国内 生产 总 值 (人 均 商 品 和 服 
务 产 出 ) 增幅 超过 了 600%。 在 此 期 间 ， 净 商业 投资 占 国内 生产 总 
值 的 比重 下 降 了 70%。 此 外 ， 在 1900 年 ， 几 乎 所 有 的 投资 来 自 于 
私人 部 门 ， 也 就 是 说 来 自 于 企业 ， 而 不 是 政府 部 门 ， 但 到 了 2000 
年 ， 大 部 分 投资 来 自 于 政府 支出 (利用 税收 收入 ) 或 住宅 投资 
( 即 消费 者 在 购买 住宅 方面 的 支出 ， 而 不 是 企业 在 购买 机 器 、 设 
备 和 劳动 力 方面 的 支出 ) 。? 


利文 斯 顿 还 写 道 ， 企 业 投资 非但 不 是 经 济 的 动力 之 产 ， 反 而 是 一 
个 实 实在 在 的 风险 之 源 : 


因此 ， 企 业 赢利 并 不 是 经 济 增 长 的 动力 一 它们 只 不 过 是 企业 不 
断 积累 起 来 的 盈余 资本 ， 随 时 准备 把 自己 的 盈余 资本 投入 到 国际 国 


内 的 投机 市 场 。20 世 纪 20 年 代 ， 投 机 资本 吹 大 了 股市 泡沫 ， 后 来 引 
起 了 大 萧条 。 自 从 里 根 改革 之 后 ， 这 些 多 余 的 赢利 便 助长 了 公司 并 
购 浪 潮 ， 推 动 了 互联 网 泡沫 ， 为 避 险 基金 、 证 券 化 投资 工具 等 影 


消费 者 支出 不 仅仅 在 短期 内 是 经 济 复 兴 的 关键 ， 而 且 长 期 而 言 
也 是 实现 均衡 增长 的 必要 条 件 .…… 为 了 创造 一 个 更 加 美好 的 未 来 ， 
我 们 消费 者 要 减少 储蓄 ， 增 加 支出 。6 


利文 斯 顿 这 种 观点 可 能 大 体 上 与 凯恩斯 主义 存在 一 定 的 相似 性 ， 
其 对 节约 悖 论 的 前 述 并 没有 偏离 凯恩斯 的 观点 。 他 曾经 在 “二 战 * 时 期 
供职 于 英国 财政 部 ， 也 曾经 加 入 英国 知识 分 子 团体 一 布 户 姆 斯 伯 里 团 
体 (the Bloomsbury Group) 。 他 在 财政 部 工作 期 间 ， 由 于 做 事 雷 厉 风 
行 而 广为人知 ， 在 英国 是 一 位 传奇 人 物 。 他 写 道 : “尽管 一 个 人 的 储 蔓 
不 太 可 能 对 目 己 的 收入 有 重要 影响 ， 但 其 消费 量 会 构成 别人 的 收入 ， 
进而 消除 了 经 济 体内 所 有 人 同时 储 蕾 某 一 金额 的 情况 。” 每 当 有 人 试 
图 通过 减少 消费 增加 储 蕾 时 ， 都 将 会 影响 收入 ， 这 种 做 法 最 终 必 然 失 
败 。? 凯 恩 斯 本 人 曾经 提 到 过 几 个 例子 来 支持 这 个 观点 ， 其 中 包括 18 世 
纪 早 期 出 现 的 一 本 用 讽刺 性 散文 诗 体 写 成 的 书 一 《 密 蜂 的 寓言 : 私人 
的 恶 德 、 公 众 的 利益 》 (The Fable of the Bees 一 Private Vices, Public 
Benefits) 。 这 本 书 的 副标题 可 谓 是 简洁 凝练 却 又 一 针 见 血 。 


由 于 经 济 学 家 们 竭力 从 失衡 现象 中 寻找 均衡 ， 从 失 序 现象 中 寻找 
秩序 ， 所 以 ， 他 们 忽视 供给 的 多 样 性 和 复杂 性 ,创建 了 一 个 均 质 的 凯 
恩 斯 主义 支出 模型 ， 但 他 们 错 了 。 马 克 : 史 库 森 是 一 位 经 济 学 家 ， 也 是 
一 位 投资 家 ， 是 本 杰 明 :富兰克林 的 后 高 ， 这 一 点 令 他 非常 引 以 为 之 。 
他 同时 也 是 一 位 节俭 的 基督 徒 。 根 据 他 长 达 数 十 年 的 记录 和 研究 ， 在 
一 个 经 济 体 内 ， 消 费 者 支出 在 实际 支出 总 量 中 所 占 的 比重 绝 不 是 
70%。 它 应 该 是 “终端 产品 ” (fi nal products) 支出 的 70%。 这 里 所 谓 的 


终端 产品 ， 就 是 大 多 数 经 济 学 家 所 说 的 “消费 品 *"， 而 消费 品 只 代表 当 
前 流通 的 产品 ， 要 获得 消费 品 ， 需 要 在 长 时 间 内 完成 多 个 阶段 的 生产 
活动 。 史 库 森 的 模型 就 巧妙 地 将 这 些 阶段 纳入 了 研究 范围 。/ 


在 利文 斯 顿 看 来 ， 资 本 投资 在 国内 生产 总 值 中 所 占 的 比重 之 所 以 
下 降 ， 其 实 是 因为 资本 生产 率 (productivity of capital) 得 到 了 大 幅 提 
升 。 所 谓 资本 生产 率 ， 一 般 指 一 年 内 单位 资本 存量 创造 的 产 出 ， 产 出 
越 多 ， 投 资 效率 越 高 。 所 以 ， 当 资本 生产 率 提升 时 ， 每 一 美元 的 投资 
产生 了 更 大 的 收益 。 资 本 毕竟 不 仅仅 是 “支出 流 ”(fl ow of 
spending) ， 它 还 是 一 个 错综复杂 的 生产 要 素 投入 结构 。 投 资 者 的 融 
资 成 本 越 低 ， 他 的 企业 就 越 好 ， 经 济 体 就 会 越 高 效 、 越 繁荣 。 比 如 ， 
事实 证 明 ， 在 航空 运输 业 和 钢铁 业 ， 与 投入 更 多 的 飞机 或 兴建 更 多 的 
钢 厂 相 比 ， 计 算 机 能 够 利用 较 少 的 支出 众生 更 大 的 增长 。 计 算 机 的 使 
用 提高 了 资本 和 生产力， 反映 出 资本 正在 通过 信息 和 创新 获得 新 的 生命 
Fo 


根据 史 库 森 的 计算 ， 美 国 经 济 内 的 总 支出 是 官方 国内 生产 总 值 数 
据 的 两 们 以 上 。 他 用 国内 支出 总 值 (GDE, gross domestic 
expenditures) 来 表示 国内 总 支出 带 来 的 价值 。 消 费 仅 占 国内 生产 总 值 
的 30% 左 右 ， 而 商业 投资 《包括 对 中 间 产 品 的 投资 ) 所 占 比重 则 超过 
了 50%。8 


史 库 森 指 出 ， 世 界 大 型 企业 联合 会 在 月 度 报 告 中 甚至 没有 将 零售 
额 列 为 一 个 主要 经 济 指标 。 该 联合 会 的 主要 经 济 指标 包括 : 制造 商 的 
新 订单 、 建 筑 许 可 、 平 均 每 周 申请 失业 救济 人 数 、 平 均 每 周 制造 业 工 
时 、 实 际 货 币 供应 量 、 股 价 、 收 益 率 曲线 、 非 国防 资本 两 品 新 订单 、 
供应 商 表 现 指 标 以 及 消费 者 预期 指数 。 所 有 这 些 指标 ， 即 便 是 消费 者 
预期 指数 ， 反 映 的 都 是 早期 阶段 的 生产 与 商业 活动 ， 而 不 是 消费 情 
况 。 


消费 者 信心 指数 的 编制 者 们 会 问 消 费 者 一 些 关 于 商业 环境 和 投资 
计划 的 间 题 ， 不 是 天 于 短期 消费 的 问题 。 比 如 ， 他 们 会 问 到 下 面 这 些 
问题 : 你 认为 目前 找 工作 是 容易 、 不 太 容 易 ， 还 是 很 难 呢 ? 在 接 下 来 
的 6 个 月 里 ， 你 打算 买 新 的 或 二 手 的 汽车 、 房 子 、 大 家 电 (BAR 
有 投资 属性 的 耐用 消费 品 ， 吗 ? 你 计划 在 国内 或 国外 度假 吗 ? 显然 没 
有 任何 涉及 食品 、 服 装 、 娱 乐 和 其 他 短期 消费 的 问题 ， 因 为 这 些 短 期 
消费 基本 上 非常 稳定 ， 每 个 月 几乎 都 没有 什么 变化 。 


创新 业务 和 明智 投资 是 经 济 和 股市 的 驱动 力 。 为 了 预见 未 来 ， 需 
要 忽视 消费 者 《如果 消 费 者 是 更 重要 的 生产 者 ， 则 属 例外 ) ， 并 分 析 
生产 计划 、 企 业 利润 、 生 产 力 和 风险 资本 。 


凯恩斯 更 关注 现实 世界 的 走向 。 他 曾经 说 过 ， 现 实 中 的 人 不 要 被 
逝去 的 经 济 学 家 的 理论 束缚 住 了 手脚 。 消 费 代 表 着 历史 ， 投 资 代 表 着 
现实 世界 的 走向 。 如 果 我 们 过 于 关注 消费 ， 而 忽视 了 对 投资 的 分 析 ， 
那 就 相当 于 被 逝去 的 经 济 学 家 束缚 住 了 手脚 。 这 种 情况 下 所 指 的 就 是 
凯恩斯 本 和 人 的 观点 ， 因 为 凯恩斯 并 不 主张 储 荔 ， 认 为 我 们 在 进行 经 济 
分 析 时 应 该 多 关注 消费 者 的 消费 情况 ， 主 张 国 家 采用 扩张 性 的 经 济 政 
策 ， 通 过 增加 需求 促进 经 济 增长 ， 即 扩大 政府 开支 ， 实 行 财政 赤字 ， 
减少 储 荔 ， 刺 激 消费 者 需求 ， 以 便 维持 经 济 繁 薪 。 然 而 ， 圣 路 易 斯 联 
邦 储备 银行 最 近 开 展 的 一 项 研究 得 出 了 这 样 一 个 结论 ， 即 便 在 短期 
内 ， 储 蓄 也 能 产生 影响 ， 如 果 当 前 季度 储蓄 率 升 高 ， 那 么 对 当前 这 个 
季度 和 未 来 几 个 季度 的 经 济 增长 率 的 变动 具有 一 定 的 影响 。” 储蓄 反 映 
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出 现 了 意外 现金 流 的 结果 ， 通 常 意味 着 经 济 繁 有 程度 有 所 提升 。 消 费 
者 的 储 蕾 意愿 表明 他 们 对 未 来 产品 与 服务 的 偏好 超过 了 对 当前 产品 和 
服务 的 偏好 。 如 果 消 费 者 的 储 苗 意 愿 在 今天 得 到 了 满足 ， 那 么 他 们 就 
为 明天 的 消费 提供 了 资产 。 储 苗 具 有 侈 进 投资 和 延迟 需求 的 双重 作 
用 。 因 此 难怪 圣路易斯 联邦 储备 银行 得 出 结论 认为 , “一般 来 讲 ， 与 个 


人 储蓄 率 下 降 相 比 ， 个 人 储蓄 率 的 上 升 更 容易 促使 真实 国内 生产 总 什 
实现 较 大 幅度 的 增长 。”10 


为 了 回应 利文 斯 顿 在 《纽约 时 报 》 上 对 节约 的 攻击 ， 史 库 森 如 是 
写 道 : 


消费 者 支出 、 储 荔 和 投资 ， 哪 个 能 驱动 经 济 呢 ? A 国 自 1980 
年 以 来 (X) 消费 占 国内 生产 总 值 的 比例 从 60% 上 升 到 759%， 
个 人 储蓄 率 从 12% 降 至 4%。B 国 自 1980 年 以 来 消费 占 国内 生产 总 
值 的 比例 从 52% 降 至 36%， 个 人 储蓄 率 从 34% 上 升 到 53%。A 国 是 
美国 ，B 国 是 中 国 。 我 想 知 道 的 是 ， 到 底 哪 一 个 国家 的 经 济 在 过 
去 30 年 里 增长 更 快 呢 ? H 


史 库 森 选 择 把 中 国 和 美国 作为 研究 的 焦点 。 凯 恩 斯 主义 者 认为 可 
以 把 中 美 两 国 视 为 一 个 经 济 实体 ， 因 为 中 国 受益 于 美国 的 消费 。 史 库 
森 用 简明 扼要 的 文字 对 “节约 悖 论 ” 这 个 概念 进行 了 权威 性 的 曾 述 ，5| 
用 了 一 些 不 符合 节俭 的 例子 。 除 了 引用 中 国 的 案例 之 外 ， 他 还 引用 了 
新 加 坡 、 德 国 、 瑞 士 、 韩 国 和 巴西 的 案例 。 世 界 上 增长 最 快 的 经 济 体 
通常 都 具有 很 高 的 储蓄 率 。 


储 荔 能 够 对 经 济 运 行 产 生 显著 的 积极 影响 。 储 蕾 率 的 提高 有 利于 
降低 消费 者 对 当前 产品 的 偏好 ， 生 产 者 可 以 利用 这 些 储 某 去 从 事 新 产 
品 或 新 服务 的 研发 ， 而 消费 者 也 可 以 利用 固有 的 储 革 购 买 未 来 的 产 
品 。 储 蕾 为 未 来 的 经 济 增长 做 好 了 准备 。 在 一 个 充斥 着 浮躁 气息 的 世 
界 中 ， 储 苗 可 以 缓解 冲动 消费 对 经 济 体 造 成 的 负面 作用 。 史 库 条 还 指 
出 ， 即 便 在 经 济 蓟 条 时 期 ， 储 荔 也 会 产生 积极 的 作用 。 他 认为 实行 紧 
缩 、 摆 脱 个 人 消费 债务 、 出 售 资产 、 削 减 成 本 以 及 增加 储 荔 可 以 让 一 
个 国家 开始 复苏 之 路 。 在 大 萧条 时 期 ， 如 果 出 现 消费 热潮 ， 就 会 减少 


更 加 萧条 的 资本 密集 型 产业 和 濒临 破产 者 能 够 获取 的 资金 数量 ， 最 终 
只 会 让 经 济 形势 变 得 更 糟 。12 


史 库 森 长 期 以 来 对 节约 悖 论 的 批判 是 有 道理 的 ， 许 多 国家 在 过 去 
几 十 年 的 发 展 历程 都 证 明了 他 的 观点 。 但 并 非 每 一 个 人 都 读 到 了 他 的 
书 。 我 的 朋友 理 查 德 :波斯 纳 (Richard Posner) 最 近 几 年 瑟 了 两 本 关于 
经 济 危 机 的 书 ， 而 他 就 没有 读 过 史 库 森 对 节约 悖 论 的 批判 ， 以 至 于 站 
到 了 克 鲁 格 曼 一 边 ， 对 供给 学 派 经 济 学 提出 了 猛烈 批判 。 在 凯恩斯 之 
后 ， 波 斯 纳 和 克 鲁 格 曼 都 试图 削弱 供给 学 派 经 济 理论 的 根基 一 萨 伊 定 
律 ， 虽 然 他 们 都 主观 性 地 认为 这 个 基础 是 可 以 被 削弱 的 ， 但 在 供给 学 
派 的 真理 性 面前 ， 他 们 的 批判 显得 那么 的 软弱 无 力 。 


萨 伊 定律 得 名 自 19 世 纪 法 国 大 革命 时 期 的 法 国 经 济 学 家 、 企 业 家 
让 - 巴 蒂 斯 特 : 萨 伊 (Jean-Baptiste Say) 。 值 得 我 们 关注 的 是 ， 对 于 萨 
伊 定 律 的 深刻 内 涵 ， 凯 恩 斯 简单 地 解读 为 “供给 创造 自己 的 需求 >。 虽 
然 这 是 对 萨 伊 定 律 最 常见 的 解读 方式 ， 但 如 果 因 此 误 以 为 所 有 商品 从 
生产 环节 进入 流通 环节 之 后 ， 一 定 能 够 创造 出 自己 的 需求 并 销售 出 
去 ， 就 陷入 了 一 种 思维 误区 。 凯 恩 斯 对 萨 伊 定律 的 反驳 显得 含糊 不 
清 。 半 个 世纪 之 后 ， 疲 斯 纳 、 克 和 鲁 格 曼 以 及 其 他 凯恩斯 主义 者 前 赴 后 
继 ， 对 萨 伊 定律 进行 了 一 遍 又 一 遍 的 反驳。 波斯 纳 甚 至 曾经 郑重 地 宣 
布 2008 年 发 端 于 美国 的 经 济 危机 终于 成 功 驳斥 了 萨 伊 定律 。 从 表面 上 
看 ， 波 斯 纳 利 用 经 济 危机 来 反驳 萨 伊 定 律 ， 似 乎 时 机 把 握 得 恰 到 好 
处 ， 经 济 危 机 似乎 给 他 的 反驳 提供 了 有 力 的 佐证 。 如 同 克 鲁 格 曼 一 
样 ， 波 斯 纳 也 认为 ， 如 果 萨 伊 定律 真有 效 ， 那 么 在 经 济 大 环境 中 ， 无 
论 一 个 商品 的 供给 水 平 如何 ， 市 场 总 会 出 现 足够 的 需求 将 其 消化 掉 ， 
就 不 会 出 现 经 济 希 条 现象 。 所 以 ， 波 斯 纳 认 为 ，2008 年 那 场 危 机 的 出 
现 就 印证 了 萨 伊 定律 的 失效 。 


波斯 纳 认 为 ， 人 民 储 攻 增 加， 而 政府 赤字 攀升 ， 结 果 公 共 储 董 与 
个 人 储蓄 加 在 一 起 ， 就 出 现 了 负 储 蓄 现 象 ， 这 种 现象 驶 斥 了 萨 伊 定 


律 ， 佐 证 了 凯恩斯 主义 。 在 当前 的 经 济 环境 中 ， 在 凯恩斯 主义 的 引导 
T> 政府 一 再 鼓励 人 们 超前 消费 ， 以 至 于 导致 储蓄 水 平 为 负 ， 私 人 投 

资 水 平 为 负 ， 家 庭 负 债 与 可 支配 收入 比 达到 了 不 可 思议 的 水 平 (一 度 
高 达 1.25 : 1， 近 年 来 略 有 下 降 ) ， 政 府 大 规模 发 行 债券 。 这 些 现象 表 
明 ， 我 们 正在 鼓动 消费 者 开始 新 的 消费 狂欢 。13 


波斯 纳 和 克 鲁 格 曼 信 心 十 足 地 批驳 萨 伊 定律 时 ， 指 出 其 基于 “循环 
流程 ” (circular fl ow) 的 分 析 模 型 不 合理 。 但 他 们 忽略 了 一 个 事实 ， 
即 萨 伊 本 人 是 法 国 * 重 农 主义 者 ”， 所 以 萨 伊 根 据 农业 领域 提出 的 循环 
流程 是 农产品 的 服务 流程 ， 肯 定 不 同 于 资本 市 场 的 循环 流程 。 萨 伊 定 
律 植 根 于 微观 经 济 学 领域 ， 认 为 货币 仅仅 是 流通 的 媒介 ， 在 以 产品 换 
钱 、 钱 换 产品 的 两 道 交 换 过 程 中 ， 货 币 只 是 在 一 瞬间 起 作用 ， 商 品 的 
LEMETA a 正如 萨 伊 本 人 所 说 的 那样 ，“ 当 交易 最 后 结束 时 ， 我 
们 将 发 觉 交 易 总 是 以 一 种 货物 交换 另 一 种 货物 。” 


萨 伊 知道 ， 有 时 候 ， 一 个 经 济 体会 把 太 多 的 资源 用 于 制造 一 些 不 
必要 的 商品 ， 而 用 于 制造 急需 商品 的 资源 却 少 之 又 少 (这 种 情况 通常 
是 迫 于 政治 压力 ) 。 用 当前 的 一 些 例子 来 讲 ， 这 些 不 必要 的 产品 包括 
政府 补贴 性 住房 、 风 车 、 糖 和 乙醇 ， 而 那些 急需 商品 包括 石油 、 天 然 
气 和 核能 。 萨 伊 清 楚 地 知道 ， 这 类 资源 配置 不 当 的 情况 会 导致 经 济 豪 
退 ， 但 他 认为 经 济 基础 是 商品 的 生产 ， 并 特别 强调 地 指出 :“ 仅 仅 鼓 励 


消费 对 商业 疫 有 任何 好 处 ;难处 在 增加 供给 ， 而 不 是 消费 刺激 欲望 。” 
14 


波斯 纳 和 克 鲁 格 曼 把 适用 于 微观 经 济 领域 的 萨 伊 定律 拿 过 来 ， 将 
其 应 用 于 宏观 经 济 领 域 虚构 的 循环 流程 中 。 在 宏观 经 济 的 循环 流程 
中 ， 每 一 人 1 ME ae 个 流程 的 投入 。 所 有 宏观 经 济 循 环流 
程 都 以 下 面 三 个 条 件 作 为 假定 


1. 投 入 要 素 〈 即 前 端 生产 消费 链 的 产 出 ) 的 价值 保持 不 变 。 比 
如 ， 索 林 卓 公司 (Solyndra) 在 生产 太阳 能 电池 的 过 程 中 需要 使 用 纯 
硅 锭 和 工程 技术 ， 转 变 为 产 出 《 即 圆柱 形 的 太阳 能 电池 板 ) 之 后 ， 纯 
硅 锭 和 工程 技术 的 价值 保持 不 变 。 


2. 投 入 要 素 的 价值 独立 于 投入 者 及 其 技能 ， 也 就 是 说 ， 信 息 和 知 
识 体现 在 产品 里 。 换 名 话说， 资本 只 是 支出 ， 与 资本 家 无 关 ， 与 资 
家 采用 的 有 创造 性 的 资本 货物 也 无 关 。 凯 恩 斯 主义 的 假设 是 ， 储 落 和 
投资 只 是 消费 能 力 的 流动 ， 而 不 是 企业 家 获取 的 知识 、 新 闻 、 数 据 和 
设计 的 流动 。 


3. 政 府 支 出 的 价值 与 个 人 支出 的 价值 具有 可 比 性 ， 都 是 根据 其 成 
本 来 衡量 的 ， 都 反映 了 人 们 自愿 支付 的 价格 。1? 


这 个 宏观 经 济 领 域 的 循环 流程 就 相当 于 一 个 具有 无 限 信 道 的 通信 
系统 ， 但 没有 信 源 、 噪 声 、 内 存 、 隐 余 和 信息 。 如 果 消 息 在 一 个 节点 
上 被 转移 出 去 了 ， 这 样 的 通信 系统 必然 会 失败 。 关 于 这 些 假定 ， 克 和 鲁 
格 曼 和 波斯 纳 有 一 点 是 正确 的 ， 即 他 们 担心 一 些 产 出 被 储 荔 起 来 之 后 
不 会 作为 投入 要 素 用 于 再 投资 或 用 于 消费 ， 而 是 家 用 于 储 落 ， 或 者 家 
浪费 掉 。 


但 这 个 循环 流程 忽视 了 提高 经 济 运 行 效率 的 信息 和 知识 。 资 本 
家 、 投 资 者 和 管理 者 掌握 的 技能 和 知识 存在 很 大 区 别 。 经 济 运行 的 通 
道中 难免 存在 一 些 负 面 因 素 ， 比 如 机 械 摩擦 、 误 差 、 损 耗 、 折 旧 、 资 
本 过 剩 等 。 目 前 ， 全 球 各 地 的 企业 都 纷纷 投入 大 量 资源 建设 企业 总 
部 、 没 有 必要 的 工厂 、 无 用 的 太阳 能 装置 、 专 营 企业 网 络 、 之 华 的 起 
级 计算 机 设施 等 ， 这 些 项 目 不 仅 不 会 产生 赢利 ， 而 且 还 会 缴纳 过 多 的 
利润 税 。 


投入 要 素 的 价值 会 遭 到 一 些 噪 声 的 干扰 而 出 现 退 化 现象 。 然 而 ， 
这 些 障碍 并 不 能 阻碍 经 济 增长 。 虽 然 很 多 管理 者 会 在 政府 补贴 政策 的 


引导 下 浪费 掉 一 些 资源 ， 但 仍然 有 很 多 具有 创造 性 的 企业 家 能 够 使 资 
本 得 到 高 效 的 利用 ， 从 而 带 来 令 人 惊异 的 成 就 。 比 如 ， 虽 然 美 国 加 利 
福 尼 亚 州 索 林 卓 公司 之 类 的 太阳 能 电池 板 制造 企业 和 大 量 风力 发 电 企 
业 浪费 了 数 十 亿美 元 ， 但 宾夕法尼亚 州 和 北 达 科 他 州 投入 了 数 亿 美 
元 ， 用 于 天 然 气 水力 压 裂 技 术 实验 ， 这 种 实验 能 够 带 来 数 万 亿 了 立方 
米 、 价 值 高 达 数 千 亿 美元 的 新 资产 。 


得 克 萨 斯 州 南部 的 格雷 格 : 罗 伯 逊 (Gregg Robertson) 的 故事 也 是 
有 效 利 用 资本 的 典范 。 他 的 故事 曾经 登 上 了 《福布斯 》 杂 志 。 在 一 座 
足 有 三 个 足球 场 那么 大 的 仓库 中 ， 他 发 现 这 个 仓库 的 地 板 上 经 常 布 满 
粉 生 。 早 在 1952 年 ， 也 就 是 罗 伯 逊 出 生 的 5 年 前 ， 菲 利 普 斯 石油 公司 的 
钻头 就 从 海 床 上 发 现 了 6 600 万 年 前 的 沉积 物 ， 并 将 其 带 到 了 地 面 上 。 
之 后 两 代 人 的 时 间 里 ， 得 克 萨 斯 州 南 部 油田 企业 一 直 没 有 停止 过 石油 
勘探 事业 。 作 为 土生 土 长 的 得 克 萨 斯 州 人 ， 罗 伯 逊 在 石油 钻探 方面 掌 
握 了 第 一 手 的 知识 。 他 根据 自己 的 经 验 断 定 那 片 土地 下 面 可 能 缠 藏 着 
石油 资源 。2008 年 ， 他 从 菲利普 斯 石油 公司 在 拉萨 尔 县 的 油井 中 提取 
出 了 一 些 页 岩 样 品 ， 然 后 送 检 ， 检 验 结果 显示 当地 的 确 具 有 巨大 的 页 
宕 气 开 发 潜力 。 到 2012 年 ， 得 克 萨 斯 州 的 页 宕 气 产业 实现 了 繁 薪 发 
展 ， 给 美国 带 来 了 质量 最 好 的 “致密 油 ”(tight oil)，。 致 密 油 是 一 种 从 
页 宕 构造 中 提取 的 轻 质 原油 ， 属 于 非常 规 石油 资源 ， 有 低 密度 的 特 
点 。 人 们 一 度 认为 页 宕 构造 是 无 法 产 出 石油 的 ， 但 现在 如 火 如 茶 的 页 
宕 气 开采 活动 将 沉睡 的 村 庄 转变 成 了 繁 菜 的 城市 ， 将 贫穷 的 牧民 转变 
成 了 百 万 富 丛 ， 为 得 克 萨 斯 州 南部 数 千 万 人 创造 了 无 数 机 遇 。 


史 蒂 夫 . 特 拉 梅 尔 (Steve Tammel) 是 非常 规 油气 勘探 业务 的 一 位 
专家 ， 供 职 于 IHS 公 司 (一 家 能 源 信息 和 咨询 企业 ) 。 他 表示 :“ 人 们 
正在 根据 这 个 案例 来 了 解 世 界 各 地 的 页 宕 气 开发 潜力 。 在 世界 范围 
内 ， 这 类 致密 油 的 产量 可 能 多 达 5 000 亿 桶 。”16 


格雷 格 : 罗 伯 撑 这 类 人 对 资本 的 有 效 利用 弥补 了 美国 政府 通过 一 系 
列 虚假 的 “投资 "造成 的 浪费 、 扭 曲 和 破坏 。 这 些 所 谓 的 投资 并 没有 产 
生 什么 价值 ， 以 至 于 无 意 之 间 就 变 成 了 某 种 形式 的 消费 。 大 多 数 具 有 
创新 能 力 的 企业 家 都 不 符合 克 鲁 格 曼 和 波斯 纳 的 理论 模型 ， 因 为 那些 
能 够 带 来 商业 变革 的 人 物 ， 几 乎 都 没有 利用 多 少 传统 意义 上 的 资本 ， 
企业 家 是 自己 的 救世 主 ， 他 利用 的 是 自己 。 他 最 重要 的 资本 是 自己 。 
我 们 所 说 的 智力 资本 通常 也 是 信息 和 道德 资本 ， 企 业 家 的 道德 包括 勤 
备 、 民 好 的 判断 力 、 丰 富 的 想象 力 、 善 于 设身处地 地 理解 他 人 需求 
等 。 


现代 市 场 经 济 成 功 的 一 个 重要 秘诀 却 是 将 资本 与 投资 者 实现 了 有 
效 的 结合 。 如 果 脱 离 了 投资 者 ， 资 本 就 无 用 武之 地 。 为 了 创造 财富 ， 
必须 创造 合适 的 条 件 ， 让 知识 发 挥 力量 。 即 便 那 些 资本 充裕 的 大 企业 
也 不 例外 ， 因 为 如 果 没 有 投资 者 去 有 效 利 用 这 些 资本 ， 那 么 这 些 企业 
往往 会 迅速 地 走向 衰落 和 破产 。 


投入 要 素 和 投入 者 相 结 合 会 产生 强大 的 力量 ， 这 一 点 在 企业 家 身 
上 可 能 比 在 金融 资本 家 身上 体现 得 更 为 明显 。 企 业 家 的 利润 并 不 是 由 
投入 到 产 出 的 简单 转换 过 程 。 企 业 家 的 利润 之 所 以 能 够 给 人 带 来 惊 
异 ， 是 因为 他 们 的 产 出 多 于 投入 。 但 从 某 种 意义 上 来 讲 ， 这 种 利润 本 
身 会 给 人 造成 一 种 错觉 。 我 们 是 从 会 计 角度 去 衡量 利润 的 ， 产 出 多 于 
投入 就 产生 了 会 计 学 上 的 利润 。 但 企业 家 的 本 质 和 作用 是 为 企业 注入 
“信息 资本 *， 这 些 信息 从 来 不 会 体现 到 会 计 报表 上 ， 因 此 往往 是 无 法 
衡量 的 ， 直 到 创新 者 退休 或 死亡 ， 传 记 作 家 沃尔特 . 艾 萨 克 森 (Walter 
Isaacson) ( 沁 来 审视 企业 创新 环境 时 才能 体现 出 来 。 


企业 家 是 创新 者 ， 他 们 提供 的 资本 就 是 无 法 从 会 计 角 度 计 量 的 创 
新 。 在 一 个 自由 的 经 济 体 中 ， 存 在 大 量 的 创新 ， 创 新 市 来 的 成 就 可 以 
弥补 资源 浪费 导致 的 损失 。 事 实 上 ， 正 是 得 益 于 企业 家 的 信息 和 能 
量 ， 经 济 资源 循环 流动 的 过 程 才 不 至 于 陷入 死 气 沉沉 的 地 步 。 


如 果 我 们 认为 经 济 资源 的 循环 流动 过 程 看 起 来 很 健康 ， 那 只 是 因 
为 我 们 没有 注意 到 这 个 过 程 得 到 了 源源 不 断 的 补充 ， 即 虽然 存在 多 种 
浪费 情况 ， 但 企业 家 的 创新 才能 带 来 的 成 就 弥补 了 资源 浪费 带 来 的 损 
失 。 资 源 浪 费 在 以 往 任何 一 个 时 代 都 是 正常 的 ， 但 在 我 们 当前 这 个 时 
代 却 尤其 严重 ， 以 至 于 最 后 演变 成 了 一 场 危 机 。 只 有 借助 新 信息 和 新 
知识 ， 才 能 持续 弥补 由 此 导致 的 损失 ， 才 能 实现 经 济 的 振兴 。 


1 ”根据 凯恩斯 主义 的 国民 收入 决定 理论 ， 消 费 的 变动 会 引起 国民 收入 同方 向 变动 ， 储 
蕾 的 变动 会 引起 国民 收入 反方 向 变动 。 但 根据 储 蕾 变动 引起 国民 收入 反方 向 变动 的 理 
it, BES ROAR WA, PATER, Ma Ras RMA, PAR 
荣 ， 这 种 矛盾 被 称 为 “节约 悖 论 "。 一 译 者 注 ) 

2. "区 萨克森 于 2011 年 为 史 蒂 夫 :乔布斯 写 下 了 《 史 蒂 夫 .乔布斯 传 》， 风 靡 全 球 。 本 书 
中 文 简体 版 已 由 中 信 出 版 社 出 版 。 一 译 者 注 
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于 变 得 无 序 吗 ? 宇宙 处 在 稳步 衰变 中 吗 ? 宇宙 是 一 步 一步 走 向 混乱 无 
序 吗 ? 一 切 事物 的 形式 和 结构 都 会 逐渐 分 解 ， 陷 入 混乱 ， 最 后 形成 一 
种 轻 蒜 对 的 气体 吗 ? 


在 传统 科学 领域 及 媒体 中 ， 几 乎 每 一 个 人 都 认为 热力 学 第 二 定律 
是 正确 的 。 也 许 这 是 物理 学 和 化 学 领域 内 最 广 为 接 受 的 一 个 定律 。 它 
给 物理 定律 和 公式 套 上 了 一 个 时 间 框 架 ， 否 则 就 无 法 用 时 间 框 架 去 稀 
量 物体 的 变化 过 程 。 在 很 多 情况 下 ， 这 个 定律 是 不 言 自明 的 ， 是 正确 
的 。 比 如 ， 当 你 在 自己 最 喜欢 的 咖啡 馆 里 吃 早餐 时 ， 咖 啡 中 的 糖 和 奶 
油 ， 以 及 卷 饼 中 的 鸡蛋 ， 只 会 趋 于 混乱 和 无 序 。 应 用 到 信息 论 中 ， 热 
力学 第 二 定律 为 香农 的 工作 提供 了 关键 性 的 数学 公式 。 这 本 书 的 核心 
就 是 讨论 信息 的 作用 。 


毋庸 置疑 ， 这 个 定律 在 科学 上 具有 一 定 的 实用 性 ， 但 从 哲学 上 
讲 ， 它 却 是 有 害 的 。 它 起 源 于 一 种 态 观 的 、 零 和 的 宇宙 观 。 它 为 环保 
主义 提供 了 一 个 核心 主题 。 环 保 主 义 者 根据 这 个 定律 认为 所 有 自然 资 
源 的 数量 会 逐渐 减少 ， 最 终 彻底 枯竭 。 该 定律 还 导致 容易 相信 其 他 理 
论 的 生物 学 家 和 神经 科学 家 们 陷入 迷信 误区 ， 看 不 到 自己 的 科学 思维 
具有 的 客观 意义 。 它 导致 粗心 的 物理 学 家 陷入 徒劳 无 功 的 弯路 和 困 
惑 ， 在 没有 足够 经 验 的 情况 下 就 接受 了 所 谓 的 “多 元 宇宙 论 "， 即 多 个 
宇宙 平行 并 存 的 理论 。 


XTPACH MEMES, HE WANS SLES, MERA 
NASA AR, MARAMS SiH. FR PAM MACHER 
是 趋 于 最 大 化 的 。 


霍华德 : 布 卢 姆 (Howard Bloom) 就 大 胆 地 提出 了 对 热力 学 第 二 定 
律 的 质疑 。 他 是 一 位 多 产 的 作家 ， 也 是 一 位 意志 坚定 的 无 神 论 者 。 他 
终身 研究 爱 因 斯 坦 的 理论 ， 博 学 得 令 人 惊讶 。 他 掌握 着 深刻 的 数学 逻 
辑 和 物理 知识 。 他 在 2012 年 出 版 的 著作 《上 帝 的 问题 》 (The God 
Problem) 一 书 中 明确 指出 :“ 实 际 情况 恰好 与 热力 学 第 二 定律 相反 ， 
因为 宇宙 是 稳步 加 强 的 ， 逐 步 形成 更 稳定 的 形式 ， 具 有 更 强 的 结构 
性 。 x1 


霍华德 : 布 户 姆 懒 洋 洋 地 坐 在 纽约 市 布鲁克 林 区 一 个 咖啡 馆 里 ， 在 
一 张 宽大 的 咖啡 桌 前 想象 着 自 宇宙 产生 之 际 就 存在 的 、 不 断 起 伏 波 动 
的 粒子 。 他 坦率 地 发 表 了 下 面 一 番 见 解 : 


当 质 子 和 中 子 演变 成 了 物质 世界 里 三 类 神圣 的 基本 粒子 《 氢 、 
AME) 时 ， 我 确 确 实 实 震惊 了 .…… 当 你 看 到 一 堆 混 乱 的 粒子 相互 
页 撞 、 爆 炸 和 跳 路 时， 你 可 能 会 认为 热力 学 第 二 定律 的 描述 是 正确 
的 .…… 最 终 你 会 认为 一 切 都 越 来 越 混 乱 ， 一 切 都 走向 无 序 ， 一 切 都 
Zi TBA Mo 


此 外 ，100 多 年 来 的 科学 研究 似乎 已 经 证 明了 这 一 点 。 是 这 样 
喝 sireni 


是 的 ， 字 宙 刚 刚 形 成 时 ， 看 起 来 像 是 随机 的 和 混乱 的 ， 也 融 是 
炳 值 很 高 。 起 初 ， 我 看 到 的 是 质子 和 中 子 瘟 合 在 一 起 ， 像 总 沸 的 汤 
一 样 疯狂 地 跳动 着 ， 但 请 仔细 看 一 样 ， 你 会 发 现 这 些 看 似 无 规律 的 
跳动 中 仍然 具有 一 定 的 规律 性 。 如 果 你 认为 这 类 运动 是 随机 的 、 无 
序 的 ， 那 就 显得 有 些 荒 廖 了。 你 在 这 些 跳动 中 会 看 到 一 定 程度 的 秩 
序 性 。 


这 些 不 计 其 数 的 粒子 在 相互 健 撞 中 形成 了 一 些 疲 和 波 合 ， 并 从 
宇宙 的 一 端 曼 延 到 另 一 端 .………. 不 同 的 站 之 间 具 有 相互 连贯 性 ， 像 一 
条 绳子 一 样 葛 延 在 宇宙 间 。 这 些 疲 跨越 了 数 百 光 年 的 距离 ， 但 质子 
和 中 子 却 在 运动 中 维持 着 密切 的 配合 。 这 些 疲 从 起 点 开始 传播 ， 即 
便 经 过 数 十 万 光 年 的 旅行 ， 到 了 宇宙 的 另 一 端 ， 仍 然 维持 着 自己 的 
特性 ..….... 而 且 它 们 在 空间 分 配 上 是 如 此 和 谐 以 及 如 此 具有 规律 性 ， 
以 至 于 宇宙 学 家 们 甚至 从 中 发 现 了 宛如 音乐 一 般 的 节奏 。 天 体 物理 
学 家 认为 这 种 早期 的 宇宙 机 器 等 离子 体 [也 发 出 的 声音 就 像 是 一 个 
巨大 的 锣 发 出 的 声音 一 样 具 有 节奏 性 。 


这 种 配合 密切 协调 的 压力 波 ， 这 些 质 子 与 中 子 同步 跨越 宇宙 的 
运动 ， 这 种 如 同事 先 经 过 精心 编排 的 基本 粒子 脉冲 ， 难 道 会 逐 渭 趋 
于 混乱 无 序 吗 ? 会 出 现 化 学 家 弗兰克 : 兰 伯 特 (Frank Lambert) 所 
说 的 “能 量 分 散 ” 吗 ? 不 会 的 ! 这 些 运动 的 秩序 性 如 此 明显 ， 以 至 于 
那些 认为 一 切 形式 与 结构 终 将 趋 于 混乱 的 科学 界 人 十 纷纷 将 这 类 运 
BMA The EEN 


1278 th PAE TRAN MER SBR eS BRAS 
的 运动 。 宇 宙 大 爆炸 约 38 万 年 之 后 ， 宇 宙 等 离子 中 一 切 粒 子 的 运动 速 
度 趋 于 缓慢 ， 瘟 度 都 冷却 下 来 了 。 由 硅 克 构成 的 质子 和 中 子 遍 布 在 宇 
宙 中 ， 当 原子 核 周 围 有 更 为 微小 的 电子 环绕 的 时 候 ， 就 形成 了 中 性 的 
原子 。 此 时 ， 宇 宙 主 要 成 分 为 气态 物质 ， 并 逐步 在 自 引 力作 用 下 凝聚 
成 密度 较 高 的 气体 云 块 ， 最 终 形成 了 恒星 和 恒星 系统 。 他 心 想 : 


这 些 粒子 在 运动 过 程 中 相互 配合 得 如 此 密切 ， 如 此 有 规律 性 ， 
就 连 精 密 程 度 最 高 的 科研 设备 一 欧洲 核子 研究 委员 会 的 大 型 强 子 对 
撞 机 都 无 法 企及 。 

如 果 宇 宙 真 的 是 随机 性 的 ， 怎 么 可 能 有 如 此 规律 的 粒子 运动 
Ne? 但 宇宙 大 爆炸 后 并 没有 同时 出 现 无 数 类 原子 ， 只 出 现 了 有 限 的 


三 类 : 气 、 氨 、 锂 ， 而 且 这 三 类 原子 是 同时 出 现 的 ， 其 超 强 的 同步 
性 令 人 震惊 .….. 这 似乎 并 不 符合 随机 性 原理 。< 


因此 ， 布 户 姆 不 禁 提 出 了 下 面 这 个 疑问 。 在 概率 论 中 ， 理 论 家 们 
经 常 使 用 的 一 个 最 简单 的 例子 就 是 找 色 子 。 每 个 色 子 有 六 面 ， 在 一 个 
杯子 里 毛色 子 时 ， 可 能 出 现 36 种 结果 ， 而 宇宙 中 包含 了 近乎 无 数 个 粒 
子 ， 经 历 了 无 数 次 碰撞 ， 却 只 产生 了 三 种 原子 ， 为 什么 会 出 现 这 种 情 
况 呢 ? 


又 过 了 20 亿 年 ， 恒 星 大 爆炸 后 形成 了 一 些 似 乎 之 不 相关 的 起 新 
星 。 这 些 超新星 在 爆炸 过 程 中 产生 出 了 一 种 新 型 的 气体 一 氧气 ( 古 希 
腊 人 将 这 种 气体 称 为 acid-maker”， 即 空气 中 让 东西 变 酸 的 气体 ) 。 氧 
气 形 成 之 后 出 现 了 异常 巨大 的 氧气 云 团 以 及 生命 不 可 或 缺 的 破 、 氛 、 
和 铁 三 种 元 素 。 和 氧气 与 氢气 的 结合 不 仅 造 成 了 进一步 的 爆炸 ， 还 形成 
了 水 。 有 了 水 之 后 ， 我 们 的 星球 才 具 备 了 居住 的 条 件 ， 才 形成 了 多 种 
多 样 的 生命 体 。 生 命 体 的 数量 出 现 了 爆炸 式 的 增长 。 


布 户 姆 指出 :“ 宇 宙 给 我 们 市 来 了 超级 惊异 ， 令 我 们 困惑 不 解 。 宇 
宙 具 有 无 与 伦比 的 创新 性 ， 这 是 上 帝 的 问题 ' (God Problem) 的 核 
/Do »3 


对 于 一 些 令 人 困惑 的 理论 思考 ， 我 留 给 布 卢 姆 。 克 劳 修 斯 OME 
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汽机 和 类 似 的 能 量 循环 机 制 。 但 具体 到 社会 科学 领域 ， 则 无 法 同 热力 
学 领域 相 类 比 了 ， 因 为 社会 科学 领域 是 由 人 类 的 自由 思想 主导 的 领 
域 ， 热 力学 第 二 定律 措 述 的 规律 不 适用 于 社会 科学 领域 。 正 是 有 了 目 
由 思想 ， 亚 当 : 斯 密 才 有 可 能 对 庞大 的 安 观 经 济 进行 初步 的 思考 。 热 力 
学 第 二 定律 只 是 特定 领域 的 象征 。 宇 宙 不 同 于 某 汽 机 和 其 他 类 型 的 机 
器 ， 它 不 会 处 于 永恒 的 衰变 过 程 中 。 


热力 学 第 二 定律 之 所 以 不 适用 于 宇宙 ， 是 因为 宇宙 不 符合 统计 学 
原理 ， 无 法 通过 统计 手段 来 认 知 。 宇 宙 充 满 了 很 多 详细 的 和 不 可 能 的 
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为 ， 从 原则 上 来 讲 ， 一 个 随机 变量 序列 和 能 够 带 来 创新 和 惊异 的 序列 
是 无 法 区 分 开 的 。 正 如 生物 信息 理论 的 创始 人 休 伯 特 -约克 奇 (Hubert 
Yockey) 曾经 写 道 :“ 从 根本 上 讲 ， 某 个 给 定 的 序列 究竟 是 生成 一 个 具 
有 随机 性 的 过 程 ， 还 是 一 个 具有 高 度 组 织 性 的 过 程 ， 是 不 可 预先 判定 
的 。”4 如 同 宇宙 一 样 ， 经 济 体 也 充满 了 随机 性 ， 也 充斥 着 信息 和 创造 
力 。 


在 经 济 学 中 ， 我 们 往往 对 做 复杂 的 事情 很 感 兴趣 ， 比 如 制造 出 一 
大 扒 复 杂 的 数据 ， 生 产 出 一 系列 复杂 的 产品 。 这 是 从 供给 方 的 角度 来 
讲 的 。 在 衡量 一 个 事物 的 复杂 性 时 ， 依 据 就 是 它 包 含 多 少 信息 量 。 信 
息 量 的 测度 标准 就 是 产生 这 么 多 信息 量 所 需 的 计算 机 程序 的 长 度 。 供 
给 方 提供 了 错综复杂 的 商品 和 服务 ， 掌 握 的 信息 量 远 远 超过 了 仪 仪 以 
货币 计价 的 需求 方 。 在 斯 密 所 说 的 劳动 分 工 中 ， 供 给 方 借 助 生产 专业 
化 以 及 创新 过 程 获得 的 信息 和 料 更 大 范围 上 得 到 了 扩散 。 


一 个 序列 的 随机 性 越 强 ， 信 息 量 越 大 ， 复 杂 性 越 高 ， 产 生 这 个 序 
列 所 需 的 软件 程序 就 越 长 。 从 复杂 性 来 衡量 ， 高 录 、 高 信息 量 、 无 序 
DRA TARVER Rea REESE NSAY, (i. Mesa. AP 
以 及 微弱 的 随机 性 代表 着 较 低 程度 的 复杂 性 。 复 杂 性 越 高 ， 就 意味 着 
行为 选择 的 自由 度 和 惊异 度 越 高 。 复 杂 性 越 低 ， 就 越 趋向 于 决定 论 和 
可 预测 性 ， 也 就 是 说 ， 人 们 的 行为 更 加 容易 预测 ， 产 生 的 结果 也 在 更 
大 程度 上 事先 受到 了 很 多 因素 的 制约 。 


在 信息 论 中 ， 有 序 或 秩序 意味 着 缺乏 惊异 性 和 创新 性 。 这 是 可 以 
理解 的 ， 因 为 有 序 序列 使 得 你 可 以 从 过 去 的 序列 来 推断 未 来 的 序列 。 
有 序 的 模式 是 可 以 理解 的 、 可 以 预见 的 。 无 序 意味 着 意 想 不 到 的 、 不 
可 预测 的 结果 ， 也 就 是 说 ， 先 前 序列 的 信息 不 会 决定 后 续 序 列 的 信 


息 。 事 实证 明 ， 很 多 现象 的 变化 都 不 存在 序列 相关 性 局 ， 比 如 股票 价 
格 、 企 业 赢利 状况 和 利率 等 。 


热力 学 第 二 定律 表明 在 自然 过 程 中 ， 一 个 孤立 系统 的 总 混乱 度 
EAR) 不 会 减 小 ， 与 冰箱 或 内 燃 机 相 比 ， 在 一 个 孤立 系统 中 ， 粒 
子 排列 的 不 可 预测 性 与 混乱 性 都 比较 高 ， 这 样 一 来 就 会 导致 高 温 与 低 
瘟 之 间 以 及 电子 的 阳极 与 阴极 之 间 出 现 有 用 的 势 差 。 但 与 香农 提出 的 
fa SMALE, MNES H MR Ree Ee Rin, BRATS 
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大 多 数 情况 下 ， 经 济 学 对 于 有 序 和 无 序 这 两 个 概念 的 理解 与 信息 
论 对 它们 的 理解 存在 严重 差异 。 也 许 最 好 的 经 济 学 家 来 自 奥地利 学 
派 。 奥 地 利 学 派 的 理论 基础 是 路 德 维 希 : 冯 : 米 翅 斯 与 弗 里 德里 希 : 哈 耶 
克 所 做 的 工作 。 今 天 ， 这 个 领域 的 两 位 主导 人 物 是 马克 : 史 库 森 和 罗 杰 : 
加 里 森 (Roger Garrison) o 


他 们 对 资本 的 特殊 性 和 异 质 性 以 及 资本 同 企业 家 精神 之 间 的 关系 
具有 深刻 的 理解 。 资 本 不 仅仅 是 投资 流 或 支出 流 。 资 本 是 生产 工具 和 
技能 的 创新 。 这 个 创新 过 程 是 长 期 性 的 ， 错 综 复 杂 的 ， 充 满 着 无 数 令 
人 惊异 的 信息 。 


奥地利 学 派 的 经 济 学 家 们 为 我 们 提出 了 一 个 名 为 “自发 秩序 ”的 宏 
观 经 济 模型 。 然 而 ， 对 于 这 个 流行 甚 广 的 概念 ， 经 济 学 与 信息 论 却 存 
在 着 严重 的 认 知 差异 。 无 论 是 科学 文献 ， 还 是 罗 恩 :保罗 的 总 统 竞选 和 
圣 达 菲 研究 所 ， 无 不 认为 这 种 “自发 秩序 ”是 亚当 -斯 密 所 说 的 “看 不 见 
的 手 ” 引 发 的 结果 。 在 传统 的 自然 科学 领域 ， 也 有 类 似 于 “看 不 见 的 手 ” 
的 说 法 ， 只 不 过 是 以 “偶然 事件 ”的 名 义 出 现 的 。 所 谓 “ 偶 然 事 件 "”， 是 
一 个 包罗 万 象 的 术语 ， 包 括 了 一 切 无 法 精确 计算 或 预测 的 事件 或 模 
式 。 


自发 秩序 理论 认为 经 济 领 域 的 复杂 性 和 平衡 性 是 在 没有 规划 、 疫 
有 控制 的 情况 下 自然 形成 的 ， 就 像 生物 生态 系统 、 行 星 轨道 或 者 人 类 
意识 那样 是 自然 形成 的 。 如 同 “ 偶 然 事件 一样， 这 一 概念 能 让 科学 家 
们 “解释 ”一 些 无 法 预测 或 无 法 根据 背景 条 件 加 以 说 明 的 有 序 现象 。 


哈 耶 殉 发 展 了 “ 目 发 秩序 ”理论 ， 提 出 了 自己 的 观点 : 如 同 生 物 系 
统一 样 ， 经 济 和 文化 发 展 在 演变 过 程 中 也 存在 未 经 任何 指导 的 自发 
性 。 在 随后 的 几 十 年 中 ， 自 发 秩序 理论 成 为 在 经 济 思想 中 占 主导 地 位 
的 主题 。 保 罗 : 克 和 鲁 格 曼 就 在 《 自 组 织 经 济 学 》 (Self-Organizing 
Economy) 一 书 中 引用 了 自发 秩序 理论 ， 摩 门 教徒 的 哲学 博客 和 茶 党 
的 宣传 片 中 也 映射 了 这 个 理论 。”>“ 我 相信 自发 秩序 ” 变 成 了 右派 的 一 个 


口号 。 


甚至 连 凯 恩 斯 经 济 模型 也 认可 了 自发 秩序 理论 的 真实 性 。 克 鲁 格 
曼 和 他 的 追随 者 们 认为 ， 政 府 的 责任 是 推动 经 济 实现 充分 就 业 的 均衡 
状态 ， 进 而 实现 增长 。 大 部 分 情况 下 ， 经 济 史 的 论述 重点 也 是 如 何 维 
护 局 部 性 的 或 一 般 性 的 经 济 秩序 和 均衡 。 


言 息 论 发 现 这 些 概念 是 不 一 致 的 、 自 相 矛 盾 的 。 市 场 经 济 是 一 个 
复杂 的 动态 体系 。 在 信息 论 中 ， 秩 序 意味 着 低 烂 ， 具 有 规律 性 和 风 余 
性 ， 往 往 是 可 预测 的 。 有 秩序 的 事物 能 够 给 人 带 来 的 信息 量 和 惊异 很 
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反面 ， 也 就 是 说 属于 无 序 的 事物 。 


亚当 :斯 密 把 资本 主义 描述 为 一 个 庞大 的 机 器 ， 机 器 内 部 的 每 一 个 
零 部 件 都 会 调试 到 恰到好处 ， 为 了 最 终 的 目的 而 密切 配合 。 他 所 描述 
的 其 实 是 一 个 低 炳 的 秩序 模式 ， 在 这 个 模式 中 ， 一 切 要 素 都 按照 既定 
的 秩序 展开 ， 因 此 其 结果 具有 可 预测 性 。 这 种 秩序 模式 不 会 给 人 们 带 
来 任何 惊异 ， 所 以 也 不 可 能 产生 新 奇 和 创新 成 果 ， 不 可 能 众生 出 任何 
能 够 给 人 带 来 高 度 惊 异 的 发 明成 果 和 信息 ， 也 不 可 能 推动 经 济 实现 长 


期 增长 。 或 许 正 是 由 于 这 个 原因 ， 斯 密 才 认为 资本 主义 经 过 长 期 演 
变 ， 会 进入 一 种 “静止 状态 ”。 斯 密 有 两 个 伟大 的 追随 者 : 李嘉图 和 马 
尔 萨 斯 。 如 同 斯 密 一 样 ， 他 们 二 人 也 都 相信 资本 主义 的 宿命 论 。 这 些 
崇 信 均衡 和 秩序 的 经 济 学 家 中 ， 谁 都 不 会 欣然 接受 以 持久 的 增长 、 变 
化 、 干 扰 和 惊异 为 特点 的 动态 经 济 学 。 


顾名思义 ， 所 谓 不 断 增 长 、 不 断 变 化 的 事物 ， 就 是 炳 值 很 高 的 事 
物 。 从 既定 的 过 去 到 变幻 不 定 的 未 来 ， 这 些 事物 究竟 会 如 何 变 化 ， 往 
往 会 受到 其 令 人 惊异 的 信息 量 的 影响 。 自 发 秩序 这 个 概念 本 身 就 是 自 
我 矛盾 的 。 自 发 性 意味 着 惊异 的 进发 。 这 是 一 个 无 序 的 、 高 灼 现 
象 ， 会 令 人 感到 非常 惊讶 。 然 而 ， 秩 序 则 意味 着 可 预测 性 和 均衡 性 ， 
因此 不 具有 自发 性 。 一 个 国家 如 果 具 有 秩序 ， 那 么 这 种 秩序 的 内 容 包 
括 道德 规范 、 宪 法 约束 、 个 人 约束 、 教 育 的 完整 性 、 具 有 可 预见 性 的 
法 律 、 值 得 信赖 的 法 院 、 稳 定 的 货币 制度 、 值 得 信赖 的 金融 体系 、 富 
裕 的 家 庭 、 可 靠 的 国防 和 和 警察 力量 。 此 外 ， 还 需要 有 正确 的 政治 指 
导 、 完 整 的 主权 和 卓越 的 领导 层 ， 通 常 还 需要 有 宗教 信仰 。 纵 观 整 个 
西方 世界 的 历史 ， 你 就 会 发 现 其 中 传递 出 来 这 样 一 个 理念 ， 即 人 们 必 
须 具备 必要 的 勇气 和 牺牲 精神 ， 才 能 落实 和 维护 这 些 价值 观 ， 才 能 维 
护 社会 的 秩序 性 ， 才 能 抗拒 外 部 的 敌人 。 


在 信息 论 中 ， 一 个 重要 的 原则 就 是 ， 要 传输 高 燃 的 信息 ， 需 要 有 
一 个 低 炳 的 载体 。 基 于 同样 的 原因 ， 如 果 要 让 创造 性 的 现代 市 场 经 济 
呈现 出 其 令 人 惊异 的 特征 ， 那 么 作为 市 场 经 济 赖 以 运行 的 载体 ， 政 治 
秩序 模式 必须 呈现 出 持久 稳定 的 规律 性 ， 即 业 值 长 期 维持 在 低位 ， 政 
IMRAN Soe Ae A PA. AEP a (BUBB) 的 任务 
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根据 热力 学 第 二 定律 ， 虽 然 宇 宙 最 初 为 我 们 展示 了 一 个 良好 的 模 
To EHRE RARER E. MANNA, BA 
济 最 初 可 能 拥有 一 个 良好 的 政 冶 环境 ， 可 以 进行 恨 性 的 运作 ， 但 这 个 
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提供 资助 的 人 。 税 率 逐 渐 攀 升 ， 学 习 曲 线 的 价值 逐渐 弱化 ， 企 业 家 的 
创业 环境 遭 到 了 破坏 。 到 最 后 ， 满 怀 嫉妒 和 愤怒 的 暴徒 开始 攻击 成 功 
的 种 族 或 宗教 团体 ， 如 狐 太 人 、 摩 门 教徒 以 及 富 人 群体 。 


对 于 奥地利 学 派 的 主流 思想 ， 人 们 存在 的 一 个 重大 误解 就 是 政治 
秩序 也 具有 自发 性 ， 或 者 说 ， 现 代 市 场 经 济 可 以 在 无 政府 状态 下 实现 
茵 勃发 展 。 但 奥地利 学 派 的 核心 思想 集中 在 价格 对 于 经 济 环境 的 影 
响 。 如 果 政 府 没有 实行 财产 权 保 护 政策 ， 没 有 契约 精神 ， 没 有 有 效 的 
国防 和 稳定 的 货币 体系 ， 那 么 载体 就 会 充满 噪声 ， 即 政治 环境 就 会 充 
斥 着 不 利于 经 济 运行 的 因素 。 


言 息 论 将 灶 定 义 为 “选择 的 自由 ”和 “惊异 ”从 本 质 上 来 讲 ， 炳 具 
有 自由 主义 的 色彩 ， 但 这 并 不 意味 着 自由 主义 的 无 政府 状态 就 是 合理 
的 。 市 场 力 量 的 相互 作用 以 及 个 人 利益 的 相互 碰撞 并 不 会 自发 地 催生 
出 法 律 规范 和 道德 规则 。 虽 然 随机 突变 造就 了 达尔 文 的 自然 选择 ， 但 
法 律 和 秩序 的 进步 并 非 产 生 于 类 似 的 随机 突变 ， 而 是 需要 人 们 付出 艰 
可 的 努力 。 要 建立 并 保护 文明 的 制度 ， 需 要 进行 英勇 的 斗争 。 建 立 这 
些 制度 的 人 是 领导 者 ， 包 括 政治 上 的 领导 者 和 思想 上 的 领导 者 。 政 治 
领导 者 的 素质 对 于 市 场 的 建立 和 你 护 具有 人 至 关 重 要 的 影响 ， 在 这 一 点 
上 ， 没 有 任何 目 友 性 可 言 。 


在 经 济 中 ， 低 炳 的 一 方 是 需求 方 ， 因 为 需求 方 的 行为 具有 可 预测 
性 ， 而 高 灶 的 一 方 是 供给 方 ， 因 为 供给 方 的 行为 往往 充满 了 惊异 。 政 
府 和 法 律 就 属于 低 烂 的 一 方 ， 它 们 有 利于 形成 一 些 固 定 的 规则 和 秩 
序 。 企 业 家 位 于 高 灼 一 方 ， 他 们 的 行为 具有 自发 性 和 创新 性 ， 往 往 
能 给 人 们 市 来 惊异 。 目 发 秩序 这 个 词语 本 身 就 是 自 相 矛盾 的 ， 违 背 了 
言 息 论 的 基本 原理 。 


经 济 学 领域 出 现 “ 自 发 秩序 ”这 个 错误 的 概念 时 ， 信 息 论 还 没有 出 
现 。 哈 耶 克 对 自发 秩序 的 研究 贯穿 了 他 的 整个 学 术 生 涯 。 有 时 候 ， 他 
认为 自发 的 和 自 组 织 的 文化 与 法 律 体系 是 自发 形成 的 ， 不 需要 层级 式 
的 指导 。 但 有 些 时 候 他 却 发 表 一 些 否 定 自发 秩序 的 言论 ， 认 为 有 必要 
制定 一 些 经 过 深思 熟 虑 的 法 律 条文 ， 呼 吁 人 们 要 有 道德 自律 意识 ， 不 
能 一 味 地 放纵 自我 意志 ， 而 要 在 一 定 程度 上 约束 自我 。 关 于 “自发 秩 
序 ” 的 问题 ， 他 曾经 在 《自由 秩序 原理 》 (The Constitution of Liberty) 
一 书 中 进行 了 详细 阐述 。6 然 而 ， 在 具有 自由 主义 传统 的 美国 ， 自 发 秩 
序 的 概念 是 深入 人 心 的 。 美 国人 崇尚 自发 秩序 ， 认 为 秩序 应 该 是 在 自 
下 而 上 的 演变 中 形成 的 ， 不 愿意 接受 宗教 、 家 庭 和 法 律 等 因素 造成 的 
自 上 而 下 的 文化 控制 或 影响 。 


炉 具有 两 面 性 。 它 能 给 我 们 带 来 正面 的 、 积 极 的 、 向 上 的 惊异 ， 
产生 令 人 惊喜 的 结果 ， 能 为 我 们 提供 更 大 的 自由 选择 空间 。 但 与 此 同 
时 ， 它 的 载体 本 身 需 要 不 断 地 对 噪声 保持 和 警惕。 


秩序 不 是 自发 的 ， 但 要 想 获 得 令 人 惊异 的 自由 和 机 会 ， 秩 序 却 是 
一 个 必要 的 前 提 条 件 。 


1 ”等 离子 体 又 叫 作 电 浆 ， 是 由 部 分 电子 被 剥夺 后 的 原子 及 原子 团 被 电离 后 产生 的 正 负 
电子 组 成 的 离子 化 气体 状 物质 ， 它 广泛 存在 于 宇宙 中 ， 常 被 视 为 是 除去 固 、 液 、 气 态 
外 ， 物 质 存在 的 第 四 态 。 一 译 者 注 

2. ”便道 夫 : 克 劳 修 斯 是 德国 物理 学 家 和 数学 家 ， 是 热力 学 的 主要 奠基 人 之 一 。 他 重新 
阐述 了 卡 诺 定理 ， 把 热力 学 理论 提升 到 了 一 个 新 高 度 。 一 译 者 注 

3.， ”序列 相关 性 ， 在 计量 经 济 学 中 指 对 于 不 同 的 样本 值 ， 随 机 干扰 之 间 不 再 是 完全 相互 
独立 的 ， 而 是 存在 某 种 相关 性 。 一 译 者 注 


罗 默 的 经 济 模 型 及 其 局 限 性 


威廉 . 诺 德 豪 斯 对 技术 和 照明 成 本 的 历史 性 研究 成 果 发 表 之 前 ， 一 
位 35 岁 的 经 济 学 家 已 经 发 表 了 一 篇 论文 ， 将 信息 和 知识 带 到 理论 经 济 
学 舞台 的 中 央 。 保 罗 . 罗 默 (Paul Romer) 在 芝加哥 大 学 攻读 的 是 物理 
学 学 士 学 位 ， 不 是 让 他 名 扬 天 下 的 经 济 学 。 保 罗 的 父亲 一 罗 伊 一 先是 
担任 过 科罗拉多 州 的 州长 ， 后 来 成 为 美国 民主 党 全 国 委员 会 的 联合 主 
席 。 戴 维 . 沃 什 这 样 评 价 保罗 : 罗 默 :“ 他 对 哪个 经 济 学 流派 都 不 狂热， 
他 曾 在 麻 省 理工 学 院 和 芝加哥 大 学 攻读 经 济 学 ， 这 两 个 大 学 的 经 济 学 
科 是 世界 顶尖 的 。”1 


保罗 : 罗 默 现在 是 全 球 知名 的 经 济 学 家 ， 他 看 事情 的 方式 与 他 芝 加 
哥 大 学 及 剑桥 大 学 的 同行 们 不 同 。“ 人 们 表现 得 好 像 经 济 学 分 析 不 能 帮 
助 我 们 理解 技术 加 速 变革 的 原因 一 样 "， 罗 默 这 样 对 卡 托 研究 所 的 经 济 
学 家 阿诺德 . 克 林 (Arnold Kling) 说 。 罗 默 自 己 一 直 在 思考 着 , “技术 
变革 也 许 是 人 类 历史 上 最 重要 的 问题 。”? 


1989 年 秋天 ， 带 着 技术 变革 这 一 问题 ， 罗 默 义 无 反 顾 地 放弃 了 芝 
加 哥 大 学 的 终身 教 职 ， 来 到 了 硅谷 附近 。 他 获得 某 机 构 一 年 的 研究 基 
金 。 这 个 机 构 的 成 立 得 益 于 一 个 世纪 前 的 技术 变革 ， 它 是 福特 基金 会 
赞助 的 跨 学 科 行 为 科学 高 级 研究 中 心 《亨利 ;福特 用 “行为 的 ”一 词 委婉 
地 表示 “社会 的 "， 后 者 太 容 易 被 理解 为 “社会 主义 ”了 ) o 


罗 默 的 选择 让 他 找到 了 新 的 人 生 方 向 。20 世 纪 90 年 代 晚 期 ， 他 在 
伯克利 找到 了 一 份 工 作 ， 并 发 表 了 一 著名 的 论文 ， 这 篇 论文 后 来 奠定 
了 他 在 新 增长 理论 领域 的 先驱 地 位 。 罗 默 和 之 前 的 经 济 学 者 观点 不 
同 ， 因 为 其 他 人 认为 技术 变革 是 外 生 的 ， 而 罗 默 认为 技术 变革 是 内 生 
性 的 ， 他 的 论文 题目 就 是 “内 生 的 技术 变革 ” (Endogenous 
Technological Change) 。 因 为 技术 变革 是 经 济 增长 的 推动 力 ， 所 以 ， 
将 创新 从 经 济 学 这 个 学 科 的 边缘 转移 到 中 心 是 拯救 创新 领域 的 关键 。 
在 这 篇 文章 中 ， 罗 默 礼 貌 而 坚定 地 否决 了 四 种 导致 经 济 学 科 陷 入 混乱 
的 理论 : 市 场 自发 拓展 理论 、 静 态 投入 产 出 模型 (缺乏 创新 ) 、 需 求 
学 派 理论 以 及 市 场 均 衡 论 〈 这 个 理论 的 不 民 影 响 最 广泛 ) o 


6 年 后 ， 凯 文 :凯利 (Kevin Kelly) 在 其 主编 的 《 连 线 》 杂 志 
(Wired) 里 专门 介绍 罗 默 的 文章 中 提 到 ，“ 经 济 学 家 就 像 等 待 世界 末 
日 的 狂热 分 子 ， 一 直 在 期 待 经 济 增长 结束 那天 的 到 来 。”3 他 们 意识 
到 ， 在 某 种 层面 上 “一 种 经 济 中 交易 的 商品 总 是 不 断 在 变化 ”"。 然 而 ， 
1993 年 ， 罗 默 尖 锐 地 批判 了 他 们 的 经 济 模型 ， 认 为 “这 些 混乱 的 模型 不 
会 产生 根本 影响 ”。4 


罗 默 顺 着 狂热 分 子 们 的 方向 看 去 ， 并 没 看 到 末日 的 迹象 。 “我 从 路 
进 经 济 学 领域 以 来 就 一 直 是 个 乐天 派 ”，2007 年 ， 他 这 样 对 他 的 同事 、 
RA SAT: SAR (Russ Roberts) 说 。 "也许 这 跟 个 人 性 格 有 
关 ， 但 我 的 研究 支持 了 我 的 观点 。2”20 世 纪 70 年 代 晚 期 罗 默 还 是 个 研究 
生 ,“ 那 时 候 人 们 一 直 在 谈论 增长 的 极限 .………. 人 们 说 到 我 们 的 生活 标 
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这 种 悲观 的 预测 。 但 是 ， 他 们 从 始 至 终 都 错 了 。” 罗 默念 着 学 习 曲 线 拥 
护 者 的 名 字 ， 从 亨利: 亚当 斯 到 布鲁斯 . 亨 德 森 ， 再 到 威廉 . 贝 恩 和 雷 蒙 
德 : 库 兹 韦 尔 ， 他 宣称 :“ 历 史 的 模式 一 直 是 加 速 增长 一 不 仅 是 持续 地 
增长 ， 而 且 是 加 速 地 增长 。”? 


罗 默 的 研究 带 他 穿 过 数学 的 重重 关卡 ， 超 越 了 经 济 的 传统 三 要 素 
一 土地 、 劳 动力 和 资本 ， 得 出 了 以 技术 变革 为 基础 的 新 增长 模型 。 罗 
默 不 仅 强 调 了 劳动 力 成 本 和 资本 支出 在 “生产 水 数 ” 里 的 作用 ， 而 且 强 
调 了 思想 观念 造成 的 变革 作用 。 


“我 认为 这 个 问题 之 所 以 吸引 我 ， 一 部 分 原因 是 因为 我 有 物理 学 背 
景 ， 对 一 个 物理 学 家 而 言 ，' 生 产 冰 数 " 这 个 概念 听 起 来 不 对 。 实 际 
上 ， 我 们 并 不 真 的 生产 东西 。 所 有 的 东西 都 在 那里 了 ， 我 们 要 做 的 只 
是 重新 排列 它们 。 想 想 质 量 守恒 定律 。 我 们 生产 出 来 的 东西 是 我 们 一 
直 都 拥有 的 ， 但 世界 之 所 以 美好 是 因为 我 们 能 重新 安排 它 。”6 


罗 默 从 这 个 经 典 的 物理 学 角度 出 发 ， 思 考 事物 “重新 排列 ”后 在 物 
理 结 构 或 化 学 结构 上 的 变化 。 他 意识 到 “这 就 像 毫 饪 一 样 ?。 罗 默认 
为 ， 这 融 是 创造 之 源 。 牛 奶 和 其 他 的 原料 可 以 巧妙 地 放 在 一 起 “创造 出 
新 的 东西 一 蛋 奶 酥 ， 蛋 奶 酥 有 很 高 的 营养 价值 ， 而 且 它 给 人 们 带 来 了 
食用 的 乐趣 ”"。 而 笨拙 无 知 的 重新 排列 得 到 的 东西 可 能 比 最 初 的 材料 

(“ 酸 掉 的 牛奶 ”) 还 糟糕 。” 


除了 厨师 的 豪 饪 技巧 和 食材 与 装置 的 质量 外 ， 一 份 好 的 食谱 也 很 
重要 : “一 个 经 典 的 例子 是 将 沙滩 上 的 沙子 转变 成 半导体 。” 罗 默 相 
信 ， 这 正 是 人 们 在 经 济 中 创造 价值 的 方式 一 不 是 将 稀缺 材料 燃烧 殖 
尽 ， 而 是 创造 无 穷尽 的 “食谱 "来 重新 排列 已 有 材料 ， 将 其 变 得 越 来 越 
有 价值 。 因 此 ，“ 在 你 所 能 预见 的 未 来 ， 那 种 认为 我 们 不 可 能 获得 持续 
的 经 济 增长 的 看 法 是 毫 无 理由 的 "。3 

于 是 ， 到 了 1990 年 ， 至 少 有 一 些 经 济 学 家 勉强 地 认可 了 技术 变革 


源 于 人 类 活动 ， 源 于 思想 。 在 继续 思考 技术 如 何 加 速 变革 的 过 程 中 ， 
罗 默 离 信息 论 的 距离 越 来 越 近 了 。 


他 在 《理性 》 (Reason) 杂志 主持 的 一 次 名 为 “后 稀缺 性 预言 家 ” 
(PostScarcity Prophet) 的 专访 中 告诉 罗 纳 德 : 贝 利 (Ronald Bailey) : 
“在 过 去 的 10 万 年 中 ， 进 化 并 没 让 我 们 变 得 更 聪明 。” 


为 什么 长 期 以 来 世界 停滞 不 前 ， 而 近 200 年 来 ， 一 切 都 突 飞 猛 
进 ? 

一 种 解释 是 身边 的 人 越 多 ， 你 会 变 得 越 好 .…… 如 果 世 界 上 只 
那些 不 具备 创造 力 的 物质 资产， 那么 人 越 多 ， 人 均 占 有 的 物质 资产 
越 少 。 但 如 果 人 有 创造 力 ， 且 每 个 人 的 想法 可 以 共享 ， 那 么 人 越 
多 ， 你 能 获得 的 想法 就 越 多 ， 我 们 就 能 变 得 越 好 。 每 次 我 们 在 技术 
上 有 点 进步 ， 能 供养 的 人 就 多 一 点 ， 就 有 更 多 的 人 走出 去 发 现 新 的 
AR. ” 


但 是 有 些 国家 人 口 很 多 ， 技 术 却 不 多 ， 所 以 他 们 又 多 了 个 思考 的 


问题 。 


另 一 种 解释 是 我 们 建立 了 更 好 的 制度 。 即 使 到 了 中 世纪 时 
代 ， 市 场 制度 或 科学 制度 都 未 形成 。 当 时 是 封建 制度 ， 农 民 不 能 
决定 工作 地 点 ， 地 主 也 不 能 卖 掉 自己 的 土地 。 在 科学 方面 ， 人 们 
有 炼金 术 。 如 果 你 有 所 发 现 ， 你 会 怎么 做 呢 ? 你 会 对 此 保密 。 你 
最 不 可 能 做 的 是 将 自己 的 发 现 透 露 给 其 他 人 。10 


但 制度 就 像 思 想 ， 可 以 被 发 现 ， 一 旦 被 发 现 ， 就 能 被 共享 :“ 世 界 
上 哪个 地 方 有 好 的 制度 ， 其 他 地 方 也 可 以 如 法 炮制 ..….. 新 增长 理论 向 
我 们 描绘 了 种 种 可 能 性 ， 但 也 清楚 地 指出 如 果 你 没有 合适 的 制度 ， 一 
切 都 不 会 发 生 。”11 
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罗 默 的 知识 型 增长 模式 的 关键 在 于 独 享 物品 和 共享 物品 的 概念 ， 
这 两 者 在 不 同 程度 上 相互 对 立 。19 世 纪 初 期 的 托马斯 .杰斐逊 和 19 世 纪 
晚期 的 亨利 .亚当 斯 已 经 清楚 意识 到 这 两 者 的 区 别 。] “而 后 这 种 区 别 被 
罗 默 之 前 的 一 些 作 家 加 以 引申 以 供 他 们 使 用 ， 这 些 作家 中 就 有 尼 古 拉 
斯 : 尼 葛 洛 庞 帝 (Nicolas Negroponte) ， 他 区 分 了 可 共享 位 元 和 可 消耗 
原子 。13 也 许杰 斐 逊 口才 最 好 : “学 习 他 人 思想 ， 充 实 自己 却 不 减损 他 
人 智慧 ， 如 同 点 燃 蜡 烛 ， 照 亮 自己 却 不 给 他 人 带 来 黑暗 ..…. 思 想 无 法 
被 禁 铀 和 独占 。”14 


罗 默 的 描述 相对 拖 省 ， 使 用 的 数学 符号 比较 多 ， 也 更 加 不 辞 平 劳 
地 将 概念 解释 清楚 。 但 他 最 大 的 贡献 是 将 这 种 区 别 和 他 其 他 的 见解 整 
合 在 一 个 模型 中 ,巧妙 地 将 经 济 学 推 向 了 信息 时 代 。 


独 享 物品 是 一 次 只 能 被 一 人 占用 的 物品 ， 如 一 个 鸡蛋 、 一 个 苹 
果 、 一 本 书 、 一 副 网 球拍 或 者 一 间 公 寓 。 独 享 物品 在 使 用 中 被 消耗 ， 
而 共享 物品 则 可 以 被 无 限 多 的 人 同时 使 用 。 根 据 梅 特 卡 夫 定律 为 我 们 
揭示 出 来 的 网 络 效应 ， 当 你 在 使 用 共享 物品 或 服务 时 ， 它 们 随 着 联网 
用 户 数 的 增加 而 呈现 指数 级 增加 的 态势 。 对 应 的 例子 有 电子 阅读 器 上 
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电视 节目 以 及 经 济 学 思想 。 


罗 默 仍然 倾向 于 把 思想 视 为 一 种 物质 ， 以 至 于 把 秩序 与 信息 混在 
了 一 起 ， 但 最 后 他 的 数学 知识 还 是 把 他 引 向 了 信息 论 。 随 着 工作 的 展 
开 ， 罗 默 继续 侧重 研究 人 们 究竟 是 如 何 接受 知识 的 。1993 年 ， 他 针对 
印度 洋 岛 国 毛 里 求 斯 的 经 济 状况 发 表 了 一 篇 研究 文章 。 一 个 世纪 以 
来 ， 毛 里 求 斯 都 设置 天 税 屏障 来 扶持 本 地 工业 友 展 ， 但 收效 甚 微 。 
1970 年 ， 政 府 成 立 了 一 个 外 商 投资 特区 ， 多 家 总 部 位 于 香港 的 服装 三 
很 快 就 在 这 里 投资 建 广 ， 创 造 了 毛里 求 斯 三 分 之 一 的 工作 岗位 。 企 业 
有 必要 吸收 知识 ， 而 其 实 这 些 知识 常常 已 经 存在 于 企业 之 中 了 。 KE 


知识 并 非 从 香港 传 入 ，” 罗 默写 道 ,“ 当 企业 家 有 机 会 通过 自身 拥有 的 
知识 创造 利润 时 ， 就 获得 了 这 些 知识 。”15 


毛里 求 斯 的 情况 在 其 他 地 方 也 有 ;这 是 “ 八 九 十 年 代 鲜 为 人 知 的 故 
事 之 一 "， 罗 默 如 是 告诉 雷 纳 德 : 贝 利 。“ 如 果 你 追溯 外 商 投 资 的 立法 
E, MEIT 70 年 代 ， 你 还 会 发 现 一 个 殖民 现象 ， 发 展 中 国家 会 设立 
法 律 法 规 阻 止 外 国 公 司 进 入 本 国 市 场 。 而 当 他 们 发 现 一 些 主要 经 济 体 
通过 招 抗 外 商 获 得 利益 时 ， 态 度 上 就 有 了 180 度 的 大 转弯 。” 


“并 不 是 发 展 中 国家 的 人 说 耐克 对 他 们 国家 的 主权 或 人 民 的 幸福 造 
成 威胁 。 说 这 话 的 是 美国 人 。“ 罗 默 说 道 。 他 相信 理性 行为 :“ 发 展 中 
国家 的 人 民 非 常 清楚 自身 利益 所 在 。”16 


在 越南 的 耐克 工厂 工作 的 工人 生活 质量 比美 国 耐 克 工 厂 的 工人 要 
低 , “这 个 事实 让 许多 人 觉得 不 公 ，” 罗 默 在 另 一 个 访问 中 说 道 ,“ 但 是 
问题 不 在 这 里 ， 问 题 是 ， 耐 克 的 到 来 让 这 个 工人 的 生活 变 得 更 好 还 是 
SS? 一 个 含糊 的 回答 是 ， 耐 克 的 到 来 确实 帮助 了 这 个 工人 和 这 个 国 
家 的 其 他 许多 人 。”17 


面 对 非 理性 行为 ， 罗 默 有 时 忽略 它 有 时 也 会 觉得 局 恼 :“ 看 看 事实 
是 怎样 的 。 抗 议 者 们 居然 对 预期 寿命 等 方面 有 何 改变 一 无 所 知 。 现 
在 ， 世 上 最 贫穷 国家 的 人 口 预期 寿命 比美 格 兰 的 人 口 预 期 寿命 还 长 ， 
而 马尔 萨 斯 还 如 此 担心 这 些 国 家 庞大 的 人 口 将 无 法 持续 增长 。”18 


罗 默 经 常 说 科学 制度 和 市 场 制度 同样 重要 ， 但 他 对 学 术 越 来 越 力 
不 从 心 。1996 年 ， 他 开始 在 斯 坦 福 商 学 院 教 书 ， 离 市 场 本 身 又 近 一 
Fo “我 不 想 在 经 济 学 系 侃 侃 而 谈 ， 我 在 那里 完全 可 以 随 随便 便 地 讲 ， 
完全 可 以 忽略 学 生 的 需要 ， 忽 视 传道 授 业 的 职责 。 我 希望 能 亲自 在 商 
学 院 里 教书 ， 看 看 高 等 教育 是 不 是 这 个 样子 。” 也 第 二 年 ， 他 被 《时 
代 》 杂 志 评 为 美国 最 具 影 响 力 的 人 物 之 一 。 《评选 理由 是 :“ 罗 默 是 硅 


时 代 的 圣人 ， 他 改良 了 陷入 困境 的 经 济 学 ， 使 其 跟 上 了 数字 革命 的 步 
pea 


虽然 去 了 商学 院 教书 ， 罗 默 仍 然 觉得 科学 制度 在 效率 上 滞后 于 市 
场 制度 。 许 多 学 生 拼 命 学 习 那 些 毕业 后 不 好 就 业 的 学 科 (给 了 其 他 学 
生 更 多 就 业 机 会 ) ， 而 学 习 “ 实 用 ”学 科 的 学 生 则 没 花 足 够 的 时 间 来 吸 
收 这 些 知识 。 罗 默 的 解决 方案 非常 技术 化 : 一 个 在 线程 序 ， 可 以 根据 
个 人 情况 设计 课本 ， 可 以 提问 、 引 导 和 测试 学 生 ， 让 教授 们 更 专注 于 
教学 而 不 是 打分 。2002 年 ， 这 个 想法 催生 了 Aplia 网 络 公 司 。 到 了 2009 
年 ， 据 《华盛顿 邮 报 》 报 道 ， 经 济 学 专业 四 分 之 一 的 学 生 都 在 用 罗 默 
的 程序 。21 他 的 父亲 也 从 事 教育 事业 ， 在 洛杉矶 县 监管 中 小 学 教育 ， 
这 是 一 份 令 人 敬畏 的 工作 。 


正当 罗 伊 . 罗 默 为 了 直 洛 杉 矶 的 贫困 学 生 能 有 更 多 机 会 入 读 功 能 
为 齐全 的 学 校 时 ， 保 罗 . 罗 默 则 从 全 球 的 角度 在 思考 一 个 相关 的 问题 : 
如 何 让 正在 求职 的 贫困 人 士 有 机 会 去 更 多 功能 较为 齐全 的 城市 。 在 这 
个 问题 面前 ， 滞 后 的 科学 和 教育 制度 问题 可 以 先 放 一 边 ， 关 键 是 如 何 
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体 ， 信 息 就 能 得 到 更 加 顺畅 的 传播 。“ 为 了 发 展 ， 把 市 场 制度 当成 唯一 
重要 的 制度 并 不 是 个 粮 糕 的 捷径 。” 罗 默 告诉 阿诺德 . 克 林 ，“ 财 产权 、 
基本 安全 体制 、 个 人 安全 、 一 个 保护 财产 权 的 法 律 体制 ， 有 了 这 些 东 
西 ， 事 情 就 水 到 渠 成 了 。”22 


但 对 于 长 期 动荡 不 安 、 政 府 更 迭 频 繁 的 贫困 国家 而 言 ， 既 要 获得 
低 焕 载体 ， 又 要 保证 长 期 可 持续 性 ， 似 乎 是 不 可 能 的 。 罗 默 的 想法 是 
在 这 些 贫 困 国 家 内 建立 外 国人 管理 的 “特许 城市 "。 这 个 想法 是 他 在 长 
期 的 职业 生涯 中 形成 的 。 技 术 进 步 提高 生活 质量 ， 而 有 了 合适 的 科学 
制度 和 市 场 制度 ， 技 术 变 革 才 能 源源 不 断 地 出 现 。 稳 定 、 自 由 的 思想 
和 自由 贸易 则 为 科学 和 市 场 发 展 提供 了 空间 。 越 多 人 参与 其 中 越 好 。 
这 些 特许 城市 可 以 引进 稳定 的 外 国企 业 的 低 炳 制度 ( 即 法 律 制 度 和 市 


场 制度 ， 给 其 他 稳定 的 外 国企 业 带 来 投资 信心 。 如 此 一 来 ， 既 创造 
了 工作 岗位 ， 又 让 当地 人 学 到 了 专业 技术 ， 并 在 与 世界 的 接触 中 摆脱 
贫困 ， 解 放 思想 ， 改 善 目 身 与 他 人 的 生活 。 


罗 默 喜欢 展示 特许 城市 网 站 主页 上 一 张 令 人 印象 深刻 的 照片 ， 照 
片上 是 一 排 衣着 整洁 的 男 学 生 ， 他 们 坐 在 几内亚 首都 科 纳 克 里 的 机 场 
停车 场 路 灯 下 的 石 侣 上 做 作业 。 他 发 现 虽 然 这 些 学 生 可 能 都 有 手机 ， 
但 因为 几内亚 政府 对 电力 价格 的 控制 ， 他 们 在 家 里 舍不得 用 电 ， 不 惜 
到 机 场 借 光 做 作业 。 就 像 罗 默 所 说 的 那样 ， 这 个 问题 与 金钱 和 动机 无 
关 ， 而 与 规定" 有关。 如 果 几 内 亚 的 制度 不 阻止 外 商 投资 基础 设施 建 
设 ， 那 么 技术 会 随 之 而 来 。 罗 上 默 的 特许 城市 想法 是 破解 “< 格 尔 迪 之 结 ” 
全 的 利器 ， 能 解救 几内亚 根深 蒂 固 又 问题 诸多 的 政权 ， 不 让 它 阻 碍 真 
正 的 发 展 。 他 梦想 成 功 的 特许 城市 能 给 它 的 所 在 国 带 来 低 焙 载 体 。 他 
可 以 举 出 一 个 有 说 服 力 的 先例 。 就 像 罗 默 在 《大 西洋 月 刊 》 里 说 的 ， 
“英国 从 前 对 香港 的 管理 对 减少 世界 贫困 的 贡献 比 20 世 纪 我 们 进行 的 所 
有 援助 项 目的 贡献 都 大 。”23 香 港 为 中 国内 地 带 来 了 “自由 区 ”这 一 启 
示 ， 现 在 ， 各 国 的 自由 区 已 经 构成 了 世界 上 的 制造 业 中 心 。 


问题 是 ， 罗 默 的 特许 城市 设想 对 有 些 人 来 说 ， 听 起 来 太 像 帝国 主 
义 。 对 第 国 主义 的 抵抗 情绪 使 得 许多 特许 城市 只 停留 在 纸 面 上 ， 而 无 
法 真正 建立 起 来 。 有 两 个 国家 的 政府 曾 认真 考虑 过 建立 特许 城市 ， 最 
后 都 陷入 了 麻烦 : 马达 加 斯 加 的 总 统 因 为 想 建 立 特许 城市 ， 在 2009 年 
一 次 政变 中 被 推翻 ; 而 洪都拉斯 的 总 统 引 进 外 商 的 想法 也 遭遇 了 顽强 
的 抵抗 。 就 像 罗 默 喜 欢 和 他 的 学 生 说 的 那样 , “人 人 都 想 要 增长 ， 但 没 
人 想 要 改变 。” 


然而 ， 罗 默 在 20 世 纪 90 年 代 写 的 论文 中 对 经 济 学 界 提醒 道 :“ 在 技 
术 的 支撑 下 ， 世 界 处 在 持续 变化 的 过 程 中 。” 随 着 生产 力 的 提高 ， 技 术 
不 断 地 解放 着 人 的 思想 。 罗 默写 道 :“ 从 某 种 程度 上 来 说 ， 最 稀缺 的 东 
西 就 是 人 类 智慧 的 力量 。”<4 


罗 默 给 “企业 家 创造 力 ” 下 的 定义 非常 简明 扼要 。 他 把 企业 家 的 行 
为 总 结 为 一 句 话 :“ 他 们 只 是 对 化 学 元 素 进行 了 重新 组 合 。” 事 实 的 确 
如 此 ， 组 合 化 学 元 素 的 未 必 都 是 创新 ， 比 如 闪电 、 恨 风 、 阳 光 或 者 海 
啸 同样 是 化 学 元 素 的 重新 整合 ， 可 这 些 自然 现象 和 企业 创造 力 没 有 任 
何 天 系 。 


企业 家 创造 力 是 新 奇 与 意外 的 再 生 ， 它 是 在 纷繁 复杂 的 思想 中 自 
由 选择 ， 是 摆脱 化 学 物质 限制 的 无 边 想 象 。 而 与 之 相反 的 观点 认为 所 
有 的 思想 由 物质 间 关 系 决定 ， 则 是 对 物质 主义 的 迷信 。 


任何 一 个 学 术 型 科学 家 如 果 能 重新 审视 真实 的 创造 过 程 ， 都 会 有 
遭遇 电击 一 般 的 感觉 。 当 然 我 们 不 期 望 现代 科学 家 赞美 上 禹 造物 。 他 
们 有 权 保 留 自己 对 世界 的 设想 (比如 无 限 多 个 平行 的 宇宙 ) 。 但 从 学 
术 的 角度 而 言 ， 科 学 家 们 对 人 类 创造 活动 的 长 期 否定 着 实 让 人 感到 非 
常 奇怪 。 罗 默 试 图 把 企业 家 精神 归 为 化 学 和 毫 饪 ， 最 后 终于 臣服 于 对 
物质 主义 的 迷信 ， 认 为 人 类 和 他 们 的 思想 最 终 都 是 物质 的 。 


20 世 纪 中 期 ， 在 科学 的 迷雾 之 外 出 现 了 两 种 相互 对 立 的 理论 ， 信 
息 论 和 计算 机 科学 。 信 息 论 的 创始 人 ， 也 可 能 是 近代 人 类 思想 史上 的 
伟人 ， 是 库 尔 特 哥 德尔 ， 意 大 利 籍 的 古怪 天 才 ， 与 爱 因 斯 坦 是 至 交 。 
他 使 决定 论 失去 了 最 坚实 和 不 可 或 缺 的 基础 : 连贯 性 、 一 致 性 和 数学 
上 的 可 证 性 。 


可 德尔 证 明了 任何 一 种 逻辑 系统 (包括 数学 系统 ) 都 不 能 用 于 证 

明 它 本 身 的 相 容 性 ， 所 有 逻辑 体系 都 依赖 于 它们 之 外 的 定理 。 他 运用 
伟大 的 数学 家 和 计算 机 科学 家 约翰 - 冯 : 诺 伊 曼 在 1930 年 9 月 提出 的 数学 
论证 ， 证 明了 数学 系统 的 内 在 不 完备 性 。 气 说 ， 哥 德尔 很 担心 他 可 能 
无 意 中 证 明了 上 帝 的 存在 ， 这 在 他 的 维也纳 和 普林斯顿 的 圈子 里 被 视 
为 失态 之 举 。 众 所 周知 ， 哥 德尔 是 个 偏执 多 疑 的 人 ， 但 这 是 他 最 有 理 
恐惧 的 事情 。 正 如 经 济 学 家 、 学 术 界 的 无 神 论 者 史 蒂 文 : 兰 兹 伯 格 


(Steven Landsberg) 所 说 的 那样 “数学 是 唯一 一 个 既 以 信仰 为 基础 ， 
又 能 证 明 信 仰 的 科学 "。“” 


然而 ， 对 经 济 学 家 而 言 ， 人 类 的 判断 力 和 创造 力 是 最 重要 的 。 任 
何 逻辑 系统 都 依赖 于 无 法 证 明 的 定理 ， 这 一 理论 为 人 类 的 自主 性 创造 
打开 了 大 门 。 逻 辑 系统 再 也 无 法 让 自由 意志 屈服 。 


精力 充沛 、 善 于 创新 的 计算 机 理论 家 阿兰 :图 灵 继 续 着 推翻 决定 论 
的 工作 。 为 了 造 出 通用 的 计算 机 ， 即 图 灵机 ， 他 将 哥 德 尔 证 明 扩展 到 
计算 机 科学 。 计 算 机 是 数学 推理 的 产物 ， 因 此 图 灵 发 明了 最 典型 的 决 
定论 产物 。 然 而 他 现在 要 接着 证 明 没有 计算 机 可 以 证 明 它 赖 以 运行 的 
原理 ， 也 就 是 说 一 台 图 灵机 无 法 计算 程序 会 何 时 或 者 是 否 停 止 和 输出 


an A 
=F. 


图 灵 曾 经 措 出 任何 程序 都 能 用 数字 编码 。 他 和 他 的 追随 者 们 一 埃 
米尔 :波斯 特 (Emil Post) 、 阿 隆 佐 : 印 奇 (Alonzo Church) 、 格 雷 戈 里 
. 蔡 廷 (Gregory Chaitin) 证 明了 大 部 分 数字 都 不 能 通过 有 限 的 算法 计 
算出 来 。 不 管 宇宙 是 什么 样 的 ， 它 都 不 是 一 个 逻辑 机 器 ， 不 是 一 人 台 图 
灵机 ， 也 就 是 说 ， 物 理 的 定律 不 是 图 灵机 能 够 计算 出 来 的 ， 要 证 明 物 
理 定 律 ， 需 要 超越 自身 的 定理 。 


图 灵 在 其 1939 年 发 表 的 博士 论文 中 详细 阐释 了 哥 德 尔 不 完备 定理 
的 含意 ,“ 哥 德尔 证 明了 每 一 种 逻辑 系统 从 某 种 角度 上 来 说 都 是 不 完备 
的 ， 但 同时 .……. 意 味 着 借助 一 个 逻辑 系统 .…… 另 一 个 更 完备 的 系 
统 .……. 也 许 能 建 起 来 "”， 方 法 是 加 入 必要 的 外 部 命题 。 所 以 可 以 建立 另 
一 个 系统 ， 它 包括 了 之 前 的 系统 和 支持 它 的 先决 条 件 等 等 。 图 灵 想 象 
一 台 计 算 机 (决定 论 产物 ) 能 在 有 需要 的 时 候 实现 非 决 定论 的 飞跃 ， 
就 像 咨询 “ 神 的 启示 一 般 。 我 们 不 应 追究 启示 的 本 质 ， 只 能 说 它 与 机 器 
FE”. 26 


乔治 . 戴 森 在 《图 灵 的 大 教堂 》 (Turing’s Cathedral) 一 书 中 讲述 
了 图 灵 的 故事 ， 该 书 对 图 灵 的 记载 是 比较 权威 的 。“1936 年 ， 通 用 图 灵 
机 一 出 来 就 吸引 了 所 有 人 的 目光 ，” 戴 森 写 道 , “但 1939 年 的 图 灵 O 型 
机 更 接近 智能 的 形式 〈 无 论 是 人 类 智能 还 是 人 工 智 能 ) 。” 图 灵 解 释 
道 , “数学 推理 可 以 被 看 作 两 种 能 力 的 结合 ， 即 直觉 与 智力 的 结合 。 直 
觉 是 当下 自发 的 判断 ， 并 非 大 脑 有 意识 推理 的 结果 。 这 些 判断 通常 是 
正确 的 ， 但 也 绝 不 是 一 定 正确 。”<” 


戴 森 接着 讲述 图 灵 的 故事 ， 以 及 他 如 何 用 那 常常 基于 直觉 的 解密 
技术 在 布 莱 切 利 公园 破解 了 德 车 的 密码 系统 Enigma， 对 第 二 次 世界 大 
战 在 欧洲 的 胜利 起 到 决定 性 作用 。 然 而 ， 图 灵 的 O 型 机 也 可 以 被 看 作 
一 个 经 济 模型 。 因 为 在 经 济 中 ， 企 业 家 也 发 挥 着 重要 而 神秘 的 作用 。 
通过 建立 逻辑 或 机 械 系 统 ， 他 们 不 仅 发 现 一 个 封闭 通用 的 逻辑 秩序 和 
物质 秩序 之 外 的 新 领域 ， 而 且 通 过 自发 的 创造 与 发 明 造 出 了 机 器 ， 进 
而 众生 了 新 的 逻辑 系统 : 


我 在 《财富 与 贫困 》 一 书 中 批判 了 “三 思 而 后 行 ”的 原则 : 


三 思 而 后 行 会 使 人 与 所 有 惊人 发 明 所 需要 的 意外 失之交臂 。 
认为 在 不 亏本 的 情况 下 ， 企 业 能 像 购 买 其 他 产品 一 样 购买 知识 ， 
能 稳妥 系统 地 收集 知识 为 其 铺路 ， 这 个 想法 忽视 了 知识 与 其 他 事 
物 的 截然 不 同 。 是 “ 行 ”不 是 “ 思 ” 创 造 了 关键 的 信息 ， 穿 梭 于 时 空 
之 中 ， 超 越 可 见 的 现实 ， 才 能 发 现 新 视野 。 伽 利 略 并 非 通过 观察 
上 千 的 行星 运行 轨道 才 发 现 了 重力 ， 开 创 了 现代 科学 时 代 ， 而 是 
“在 脑海 里 想象 光滑 的 水 平面 上 有 一 个 移动 的 物体 ， 该 物体 运动 时 
挣脱 了 所 有 的 束缚 ”"。 跳 出 案 日 ， 放 飞 想象 ， 摆 脱 物理 条 件 ， 忽 略 
现实 中 移动 物体 遇 到 的 空气 阻力 。 想 象 力 先 于 知识 。 创 造 性 思维 
不 是 一 个 归纳 过 程 。 在 归纳 过 程 中 ， 科 学 家 能 以 中 立 、 客 观 的 方 
陈 搜 集 证 据 、 得 出 理论 。 而 创造 性 思维 恰恰 相反 ， 因 为 在 创造 性 


思维 中 ， 理 论 走 在 前 面 ， 并 决定 着 需要 搜集 什么 证 据 去 印证 这 个 
理论 。 


在 新 信息 论 的 最 高 层 ， 香 农 进一步 指出 关键 的 一 点 ， 信 息 不 是 秩 
序 而 是 意外 。 持 决定 论 的 科学 家 们 直到 今天 一 直 依 赖 的 原则 是 : 信息 
是 秩序 ， 秩 序 最 终 能 被 物质 世界 中 封闭 的 数学 逻辑 表达 出 来 。 


任何 情况 下 ， 世 界 都 是 物质 的 。 科 学 的 目标 在 其 科学 性 的 伪装 
下 ， 是 充分 地 掌握 物质 世界 的 本 质 ， 从 而 所 有 重要 的 事物 ， 包 括 人 的 
思想 或 宇宙 ， 都 能 用 布朗 运动 与 自然 法 则 的 相互 作用 来 解释 。 这 个 理 
论 有 欺骗 的 成 分 ， 但 融 像 微 积 分 中 永远 计算 不 清 的 极限 一 样 ， 这 种 欺 
骗 成 分 无 法 被 证 明 。 人 类 知识 的 终极 目标 是 掌握 自然 秩序 ， 而 根据 热 
力学 第 二 定律 ， 秩 序 最 终 趋 于 无 序 。 按 照 物理 炳 的 规律 ， 所 有 的 电能 
和 其 他 能 发 电 的 能 量 都 趋向 无 序 运 动 的 均衡 状态 。 因 此 ， 知 识 终 被 最 
初 的 混沌 取代 。 这 样 来 看 ， 信 息 就 是 秩序 、 均 衡 、 决 定论 和 可 预测 
性 。 


香农 却 推翻 了 整个 说 法 。 他 构建 了 自己 的 理论 ， 指 出 信息 就 是 
炉 。 它 是 混乱 的 ， 是 秩序 的 变形 ， 是 均衡 的 扭曲 。 它 是 非 决 定性 的 ， 
充满 惊异 的 。 烛 是 选择 的 自由 。 这 个 观点 是 现代 信息 论 的 核心 ， 严 
肃 的 经 济 学 家 们 不 能 再 忽视 它 了 。 


1. 格 尔 迪 之 结 ， 和 希腊 神话 中 的 一 个 难题 ， 弗 里 吉 亚 国王 戈 尔 迪 所 打 的 结 ， 按 神 论 只 有 
将 统治 亚细亚 者 才能 解 开 ， 后 被 亚历山大 大 帝 用 利 剑 斩 开 。 一 - 译 者 注 


思想 高 于 物质 


人 们 都 认为 自己 了 解 信息 是 什么 。 信 息 是 我 们 所 知道 的 事物 ， 是 
我 们 所 知道 的 事物 的 变化 。 它 是 沟通 的 方式 ， 存 在 于 互联 网 上 ， 以 指 
数 方式 增长 。 它 是 数据 ， 是 文本 ， 是 媒体 ， 是 音乐 ， 是 金钱 ， 是 食 
谱 ， 是 网 络 ， 是 像素 ， 是 包 庄 ， 是 记忆 ， 也 有 可 能 是 想象 。 信 息 在 云 
中 ， 在 空气 中 。 它 是 天 气 ， 是 世界 观 ， 或 是 房间 内 的 瞬 眼 示意 。 它 是 
答 动 的 双肩 ， 或 者 竖 起 的 手指 。 它 是 比特 ， 是 话语 ， 是 字 节 ， 是 千 兆 
字 节 ， 是 泽 字 节 。 它 能 前 后 左右 上 下 移动 。 它 什么 都 是 ， 又 什么 都 不 
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然而 在 20 世 纪 中 期 ， 科 学 家 们 对 信息 的 描述 并 不 比 对 物质 的 描述 
具体 多 少 。1948 年 ， 香 农 改变 了 一 切 。 他 把 交流 定义 为 一 个 时 空中 的 
信息 通过 在 物质 世界 的 噪声 信道 中 传输 ( 即 导管 ) ， 再 现 于 另 一 个 时 
空 。 传 输 渠 道 可 以 是 电线 、 空 气 和 时 间 ， 也 可 以 是 空间 。 媒 介 并 不 重 
要 ,万物 由 媒介 。 


对 信息 流 的 原始 计量 是 计算 写 信息 的 人 用 的 字母 或 词汇 量 的 多 
少 。 当 所 用 的 字母 或 词汇 量 最 多 时 ,信息 流 也 最 大 ,含有 的 惊异 最 
多 ， 最 出 乎 意料 ， 也 最 不 确切 。 矛 盾 的 一 点 是 ， 当 位 元 是 随意 的 、 完 
SRAM, ROSS SRA. Mea. 


香农 借助 量子 力学 的 视角 ， 推 翻 了 “秩序 和 决定 论 是 所 有 科学 之 基 
础 ”的 假设 ， 并 明确 了 随机 性 和 噪声 的 作用 。 于 是 ， 一 个 确定 的 宇宙 被 


—P BEALE BENTO, PER ALBIS AY. BT FAM AYA E 
造 ， 但 并 不 完全 由 其 决定 。 


社会 学 家 和 生物 学 家 试图 回避 信息 论 的 强势 崛起 。 一 直到 2001 
年 ， 篇 姆 斯 . 沃 森 (James Watson) 才 宣 称 DNA (脱氧 核糖 核酸 ) 证 明 
了 遗传 学 “不 过 是 化 学 和 物理 学 ”。1 就 像 比尔 . 盖 茨 说 的 那样 ， 基 因 组 
就 像 一 个 软件 程序 ， 这 个 程序 “ 远 远 复杂 于 我 们 能 建 的 程序 ”。 脱 氧 核 
糖 和 磷酸 交替 连接 构成 的 DNA 骨 架 是 低 炳 载体 ， 它 携带 了 生物 基因 组 
的 高 粹 信息 。 沃 森 的 合作 者 弗朗西斯 : 克 里 克 的 “中 心 法 则 ”认为 ， 基 因 
组 的 信息 可 以 决定 蛋白 质 构 成 ， 而 蛋白 质 不 能 决定 或 改变 DNA 内 的 信 
息 。< 


因此 ， 信 息 论 驳斥 了 获得 性 遗传 说 。 苏 联 生物 学 家 李 和 森 科 (Trofi 
m Lysenko) 认为 生物 的 性 状 变化 可 以 遗传 给 后 代 。 斯 大 林 将 他 的 学 说 
提升 为 苏联 遗传 生物 学 领域 的 主流 学 说 ， 因 为 它 支 持 了 “新 苏联 人 ”这 
一 概念 ， 认 为 “新 苏联 人 ”可 以 不 受 祖先 的 影响 。3 


新 的 生物 学 和 计算 机 科学 显示 了 基因 组 内 信息 是 不 依赖 任何 特定 
载体 和 基底 的 软件 程序 。 于 是 ， 发 明 家 及 未 来 学 家 雷 . 库 兹 韦 尔 设想 将 
他 的 碳 基 基因 组 上 传 到 超级 电脑 的 硅 存 储 器 里 。Compugen 公 司 和 
Evogene 公 司 可 以 从 DNA 的 有 机 磋 链 中 获取 遗传 序列 信息 ， 连 同 它 复 
杂 精 细 的 细胞 化 学 成 分 、 宛 余 成 分 和 反馈 回路 一 起 ， 做 成 硅胶 模型 输 
入 硅 基 电脑 里 ， 执 行 预测 生物 学 (predictive bioscience) 的 任务 。 


言 息 和 物质 是 相辅相成 的 ， 但 本 质 上 又 不 同 。 麻 省 理工 学 院 的 诺 
伯 特 - 维 纳 (Norbert Weiner) 在 1948 年 (也 是 他 的 对 手 香 农 提出 信息 理 
论 的 一 年 ) 写 道 :“ 信 息 就 是 信息 ， 不 是 物质 ， 也 不 是 能 量 。 物 质 主 义 
若 不 认可 这 种 说 法 ， 就 不 能 存活 至 今 。”4 物 质 法 则 也 许 是 低 灶 的 ， 在 
大 部 分 程度 上 也 是 可 确定 的 ， 但 信息 是 惊异 。 而 企业 将 低 炳 载体 与 高 
炳 创造 结合 在 一 起 。 


言 息 论 作 为 计算 机 与 通信 科学 的 基础 ， 对 美国 经 济 与 世界 经 济 的 
复兴 都 起 到 了 关键 作用 。 库 尔 特 : 哥 德尔 、 阿 兰 .图 灵 、 约 翰 : 冯 : 诡 伊 曼 
和 最 重要 的 人 物 克 劳 德 :香农 等 人 创造 了 信息 论 思想 和 系统 的 大 厦 ， 为 
电子 计算 机 、 光 纤 网 络 、 无 限 通 信和 全 球 网 络 的 出 现 莫 定 了 基础 。 香 
农 对 信息 的 深刻 洞悉 解释 了 为 什么 社会 中 的 高 炳 信息 趋向 于 通过 各 种 
电磁 频谱 来 传播 ， 而 低 炳 载体 通过 空气 中 传播 的 无 线 信号 和 光纤 绕 线 
中 的 光子 信号 体现 出 来 。“ 云 计算 "和 大 型 数据 挖掘 技 术 的 出 现 也 是 基 
于 同样 的 思想 和 系统 。 香 农 公式 中 的 低 业 使 人 们 得 以 对 企业 家 的 实验 
室 流 出 的 信息 进行 分 类 、 搜 索 和 模式 匹配 。 


然而 ， 香 农 的 理念 并 不 只 是 “计算 机 革命 "背后 的 原理 ， 它 同时 支 
撑 了 一 种 新 的 认 知 基础 一 对 知识 与 力量 的 全 新 看 法 ， 适 用 于 所 有 科 
学 ， 包 括 物 理学 、 生 物 学 、 心 理学 和 经 济 学 等 。 对 科学 最 重要 的 是 自 
由 的 人 类 ， 正 是 自由 的 人 类 构想 并 定义 了 科学 。 爱 因 斯 坦 曾 说 过 ,“ 科 
学 的 基础 乃 是 相信 有 一 个 离开 知觉 主体 而 独立 的 外 部 世界 。”? 然 而 ， 
离开 人 类 清醒 、 富 有 创造 性 和 自由 的 思想 及 意志 ， 科 学 便 毫 无 意义 也 
无 法 存在 。 因 此 ， 将 人 定义 为 由 物质 力量 决定 的 产物 ， 是 对 科学 最 大 
的 摧毁 。 如 果 这 种 科学 观 胜利 了 ， 便 会 破坏 维持 科学 的 文化 土壤 。 在 
这 类 所 谓 “ 科 学 ”中 居于 核心 地 位 的 是 一 种 反 科学 的 哲学 论调 。 其 实 这 
类 “科学 "不 是 真 科学 ， 而 是 真 科学 一 个 畸形 的 近亲 一 科学 至 上 主义 。 


事实 上 ， 这 种 科学 观 毒 害 了 科学 的 每 一 个 分 支 。 在 生物 学 家 眼 
中 ， 人 只 是 机 械 的 自然 选择 模式 中 的 概率 为 数 。 神 经 科学 家 则 将 思想 
贬 成 大 脑 内 的 物质 波动 。 进 化 论 心理 学 家 把 学 习 看 成 是 通过 刺激 与 反 
应 形成 的 习惯 。 物 理学 家 们 则 偏执 地 相信 和 奇怪 又 单调 的 无 限 多 重 平 行 
宇宙 的 人 择 原 理 ， 从 物质 主义 的 角度 打击 了 提出 非 决 定论 的 量子 理 
论 。 他 们 都 将 其 学 科 变 成 有 秩序 的 系统 来 抑制 惊异 。 


它们 是 一 群 蠕 动 的 蛆虫 ， 扭 扭曲 曲 地 的 行 着 、 翻 滚 着 、 纠 缠 
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热 。 它 们 没有 五 官 ， 

只 有 一 种 东西 ， 就 是 欲望 ， 欲 望 是 它们 能 感知 的 全 部 。 看 看 他 
alee 这 些 亿 万 富翁 ! 8 

一 汤姆 . 沃 尔 夫 (Tom Wolfe) ，《 回 归 血 缘 》 (Back to 
Blood) 


这 是 汤姆 : 沃 尔 夫 形容 美国 的 亿 万 富翁 〈 占 人 口 总 数 的 万 分 之 一 ) 
在 迈阿密 一 次 富有 异域 风情 的 当代 艺术 展会 拍卖 中 ， 如 何 争先 恐 后 地 
争夺 拍卖 品 ， 只 剩 下 原始 的 冲动 与 狂热 。 


沃 尔 夫 的 天 才 之 处 是 通过 这 一 污秽 及 脏 的 画面 精准 地 描述 了 人 
性 ， 正 是 因为 这 种 人 性 ， 几 乎 所 有 的 流行 科学 ， 从 生物 学 到 心理 学 ， 
从 社会 学 到 经 济 学 ， 才 有 了 生命 。 所 有 这 些 理论 的 一 个 核心 问题 就 是 
研究 人 的 形象 。 这 个 形象 有 很 多 名 字 ， 从 身份 到 意图 ， 从 函数 到 因 
素 ， 从 随机 漫步 者 到 追求 享乐 主义 最 大 化 者 ， 从 理性 经 济 人 (homo 
economicus) 到 现代 智 人 (homo sapiens) ， 从 消费 者 到 企业 家 。 然 而 
到 了 最 后 ， 将 这 些 形象 汇集 和 归纳 于 一 个 数学 模型 中 ， 它 就 成 了 沃 尔 
夫 笔 下 随机 蠕动 的 蛆虫 ， 没 有 自由 意志 ， 没 有 智力 ， 没 有 想象 力 ， 其 
至 没有 意识 ， 这 个 模型 的 唯一 推动 力 就 是 冲动 。 


在 所 有 社会 和 生命 科学 的 基础 上 上， 哲学 家 杰 里 : 福 多 (Jery 
Fodor) 和 意大利 生物 学 家 、 认 知 学 家 马 西 莫 . 皮 亚 泰利 -帕尔马 里 尼 
(Massimo PiatelliPalmarini) 深刻 地 评论 了 简化 论 。 他 们 用 比 沃 尔 夫 
平实 单调 得 多 的 语言 ， 指 出 大 多 数 关 于 有 生命 物体 的 学 术 分 析 都 基于 
“启发 式 简化 ”的 策略 (heuristic simplifi cation) ， 而 没有 考虑 到 创造 力 


和 思想 等 因素 。 他 们 用 笨拙 的 缩 略 语 IEGMLM 来 代表 在 这 些 学 科 当 中 
常常 出 现 的 6 种 理念 。 


这 6 种 理念 十 分 佑 屈 敖 牙 ， 一 时 令 人 难以 理解 ， 但 它们 值得 深思 ， 
为 它们 构成 了 对 物质 主义 迷信 的 基础 。 第 一 种 理念 是 近代 性 
(interativity) 。 无 论 是 从 婴儿 开始 的 学 习 过 程 的 演变 ， 还 是 起 源 于 生 
命 原 野 的 物种 的 进化 ， 整 个 过 程 都 是 随机 漫步 ， 其 行走 无 论 从 什么 位 
置 开始 都 遵循 相同 的 法 则 ， 并 总 是 保持 着 进化 和 发 展 的 可 能 性 。 


第 二 种 是 环境 主义 (environmentalism) ， 但 并 非 你 所 理解 的 那 
样 。 在 IEGMLM 中 ， 环 境 主义 意味 着 任何 事情 在 自我 重复 中 都 无 意 
义 ， 只 有 在 和 周围 物理 环境 发 生 相 互 作 用 才 有 意义 。 


第 三 种 为 渐进 主义 (gradualism) ， 即 达尔 文 所 说 的 在 “无 数 次 相 
继 的 轻微 改变 的 基础 上 ”前 进 。 猴 子 不 能 跳 到 月 球 上 ， 也 无 法 登陆 月 
球 ， 即 便 假设 它们 有 想象 力 ， 它 们 也 想不到 做 这 些 。 


第 四 种 是 单调 性 (monotonicity) 。 单 调 性 意味 着 一 成 不 变 的 因果 
格局 。 其 迭代 运算 任何 时 候 都 只 含有 单个 因素 ， 只 遵循 同样 的 法 则 ， 
无 视 学 习 的 奖励 或 生物 学 中 的 适 者 生存 原则 。 一 个 杰出 的 斯 纳 金 学 派 
的 学 者 说 道 ,，“ 只 要 有 充分 具体 的 学 习 理 论 ， 我 们 就 可 以 教 蛆 虫 英 
语 。” 如 果 有 一 个 模型 能 充分 不 断 地 进行 递归 自然 选择 ， 不 断 重复 这 一 
过 程 ， 那 么 就 算 一 个 木讷 的 人 也 能 进化 成 阿诺德 : 施 瓦 平 格 。 福 多 和 皮 
亚 泰利 :帕尔马 里 尼 说 道 , “这 些 都 是 非常 强 有 力 的 说 法 ， 但 在 真实 生 
活 中 ...... 基本 上 没什么 事物 是 其 他 事物 的 单调 函数 "”， 即 使 阿 诡 德 也 不 
是 。 这 个 世界 到 处 都 是 能 改变 和 撤销 自身 反应 的 因子 。 


另 一 个 相关 的 概念 是 局 部 性 〈locality) ， 局 部 性 意味 着 对 长 远 影 
响 、 过 去 事件 、 未 来 事件 或 者 概率 的 不 敏感 性 。 对 于 美国 迪 比 克 市 的 
代理 商 们 而 言 ， 他 们 不 关心 中 国 的 事情 ， 不 关心 大 屠杀 事件 ， 不 天 心 


奥马 哈市 ， 也 不 关心 下 周 的 事情 。 局 部 性 最 后 导致 精神 缺失 ， 失 去 了 
精神 因素 、 治 理 、 想 象 力 、 设 计 、 意 志 力 或 可 以 获取 的 知识 。 


以 上 就 是 这 6 种 概念 。 换 言 之 ，IEGMLM 是 哲学 的 各 种 小 部 件 和 化 
学 元 素 。 在 信息 论 中 ， 这 些 因素 代表 了 一 个 “人 遍历 性 的 ”宇宙 ， 确 保 同 
样 的 阔 数 会 产生 同样 的 结果 。 遍 历 性 对 任何 可 预测 的 模型 都 是 至 关 午 
要 的 。 如 果 模 型 本 身 能 产生 一 系列 不 同 的 结果 ， 就 不 可 能 预测 出 固定 
的 结果 。 


IEGMLM 原 则 支配 着 宇宙 黑 盒子 的 函数 ， 在 这 个 黑 盒 子 里 只 有 一 
个 随机 的 生产 器 ， 带 有 一 个 测试 或 过 滤 系 统 。 在 生物 学 和 行为 心理 学 
中 ， 有 特点 的 生产 者 和 过 滤 者 这 两 个 概念 。 在 这 个 模型 中 ， 学 习 只 是 
习惯 的 形成 ， 进 化 只 是 经 过 沛 选 后 的 驻 存 事件 的 积累 。 


为 了 弄 清 行为 心理 学 和 达尔 文生 物 学 之 间 内 在 的 逻辑 统一 性 ， 福 
多 和 皮 亚 泰利 :帕尔马 里 尼 追 随 博 学 的 哲学 家 、 数 学 家 戴 维 : 伯 林 斯 基 
(David Berlinski) 的 脚步 开展 了 研究 ， 他 之 前 还 出 了 几 本 相关 的 书 。 
实际 上 ， 行 为 心理 学 是 进化 生物 学 的 微 理 论 。 它 显示 了 当 物 种 对 环境 
逐步 做 出 反应 时 具体 的 学 习 内 容 。 在 生存 竞赛 中 ， 最 能 适应 环境 者 通 
过 了 生存 过 滤器 ， 而 其 余 物种 则 没有 通过 。 在 这 两 种 情况 下 ， 并 不 是 
智能 物种 有 意识 有 目的 地 做 出 行动 ， 而 是 世界 对 它们 做 出 选择 。 


因此 ， 所 有 模型 的 根本 还 是 人 的 欲望 ， 是 这 种 欲望 推动 整个 系统 
向 前 ， 将 这 些 季 存 的 样品 推 过 适 者 过 滤器 ， 激 活 了 行为 的 随机 生成 
器 。 而 最 终 支 撑 这 种 欲望 的 是 能 量 ， 包 括 电 磁 能 、 核 能 、 化 学 离子 能 
或 是 物理 灶 的 热力 学 梯度 能 。 主 流 的 科学 观 认为 ， 学 习 和 进化 的 终点 
是 宇宙 的 热 死 亡 、 事 物 的 不 同 消 失 、 等 级 消亡 。 经 典 的 说 法 就是 物质 
束 是 一 切 ， 从 长 远 看 ， 我 们 终 将 走向 死亡 。 


但 因为 这 些 原则 否定 了 包括 知觉 、 经 验 、 想 象 力 和 意志 在 内 的 活 
生生 的 人 类 经 验 ， 没 人 会 尽 信 其 说 法 。 面 对 源源 不 断 的 经 验 上 的 反 
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是 如 何 获得 语言 、 想 象 力 、 骑 摩托 车 技术 ， 以 及 其 他 的 认 知 能 力 ， 甚 
至 是 最 简单 的 反射 功能 的 。 因 此 ， 许 多 学 校 充斥 着 反 斯 金 纳 理论 的 学 
科 ， 如 认 知 心理 学 、 神 经 系统 科学 和 生物 信息 学 。 然 而 仔细 观察 这 些 
学 科 ， 你 会 发 现 它 们 只 是 将 对 外 在 人 类 行为 的 研究 转向 对 大 脑 中 神经 
元 和 突 触 之 间 的 联系 的 研究 。 


与 此 同时 ， 让 人 难以 置信 的 是 ， 对 物质 主义 的 迷信 反对 直觉， 甚 
至 自 相 矛盾 到 思想 要 自我 否定 ， 以 确保 它 紧 紧 地 管 住 科学 的 想象 。 即 
使 没 人 真 的 认可 将 人 看 成 崛起 的 蛆虫 ， 这 个 看 法 也 因 它 具有 指导 价值 
而 存留 至 今 。 人 们 认为 它 体 现 了 人 类 的 动物 性 和 物质 决定 论 。 


然而 ， 在 经 济 学 中 ， 当 对 物质 主义 的 迷信 影响 了 政府 政策 和 现实 
生活 时 ， 破 坏 力 最 大 。 这 种 影响 集中 体现 于 “经 济 人 ”这 一 概念 中 ， 它 
是 几乎 所 有 经 济 模型 中 升级 和 量化 了 的 IEMLM 函 数 。 经 济 人 具有 人 迭代 
性 (随机 漫步 者 ) 。 在 其 运算 法 则 中 ， 阔 数 的 因 变 量 是 周围 物质 环境 
中 的 一 系列 刺激 ， 他 的 学 习 过 程 由 身体 上 的 愉悦 或 痛 香 、 奖 励 或 惩 
罚 、 利 润 或 损失 主导 ， 他 通 往 权力 之 路 是 单调 的 享乐 路 绪 。 


经 济 人 不 会 跳跃 也 不 会 闪躲 ， 他 不 懈 地 追求 均衡 与 秩序 。 他 既 不 
创造 新 事物 ， 也 不 故意 充当 出 头 乌 。 他 随时 看 着 前 方 ， 朝 着 和 警示 灯 前 
进 ， 通 过 感官 对 周围 环境 做 出 回应 ， 弥 合 间 阶 ， 修 补 不 平 ， 消 除 市 场 
和 价格 失衡 。 像 斯 金 纳 理论 中 的 学 习 者 或 达尔 文理 论 中 的 物种 一 样 ， 
经 济 人 是 外 生 力 的 过 滤器 。 他 严格 地 遵循 史 蒂 文 :约翰逊 的 “ 相 邻 可 能 ” 
原则 (adjacent possible) 。 


在 经 济 学 中 ， 被 动 的 消费 者 或 优化 的 工人 可 能 成 为 一 个 企业 家 。 
这 个 企业 家 被 定义 成 物理 机 会 的 侦察 员 ， 他 是 不 同 价格 的 套 汇 者 ， 或 
保罗 . 罗 默 所 说 的 “化 学 元 素 的 组 合 与 重新 组 合 者 ”， 他 安居 于 自己 的 物 
质 世界 中 。 他 仍 主要 由 化 学 元 素 组 成 ， 并 在 周围 的 环境 中 寻求 均衡 。 


通过 驱逐 所 有 真实 的 创造 活动 ， 这 个 模型 消除 了 所 有 新 鲜 惊 异 的 信 
息 


然而 ， 斯 金 纳 的 行为 主义 在 心理 学 和 生物 学 中 都 行 不 通 。 在 经 济 
学 中 ， 它 的 误导 性 更 大 。 


经 济 活动 既 不 是 迭代 的 也 不 是 遍历 性 的 ， 它 是 持续 变化 着 的 。 它 
是 灶 的 ， 充 满 惊 异 的 。 企 业 不 可 能 依靠 几 十 年 不 变 地 生产 同 种 产品 和 
服务 来 存活 。 经 济 活动 不 受 物质 环境 的 主宰 ， 它 致力 于 通过 新 理念 和 
新 突破 的 应 用 改变 周围 的 环境 。 它 不 是 按部就班 的 ， 它 依靠 猜想 与 发 
明 ， 可 以 往 前 路 一 大 步 。 它 并 不 单调 ， 在 某 种 情况 下 的 成 功 案例 在 另 
一 种 情况 下 可 能 会 失败 。 它 既 不 局 限于 具体 的 时 间 与 空间 ， 也 不 仪 限 
于 所 谓 的 “ 相 邻 可 能 ”。 它 的 生意 遍布 全 球 各 地 ， 受 到 遥远 地 方 的 发 展 
和 预测 结果 的 影响 。 


市 场 经 济 的 力量 不 能 脱离 精神 因素 。 没 有 知识 的 支撑 ， 仅 仅 有 经 
济 力量 和 金钱 也 无 济 于 事 。 企 业 需 要 过 去 的 经 验 和 将 来 的 预测 ， 它 是 
充满 创造 力 的 。 它 不 仅仅 是 简单 的 奖惩 系统 。 它 是 一 个 信息 系统 ， 更 
多 受信 息 论 而 非 经 济 理论 的 指导 。 发 掘 信息 论 和 市 场 经 济 之 间 美 妙 的 
一 致 性 ， 将 知识 与 力量 创造 性 地 结合 起 来 ， 是 这 本 书 的 主题 。 


知识 是 过 去 的 经 验 ， 企 业 家 精神 着 眼 于 未 来 的 创造 。 回 忆 连 接 过 
去 ， 选 择 指向 未 来 。 信 息 论 从 未 来 看 过 去 ， 而 物理 学 理论 从 过 去 看 未 
来 。 事 件 由 过 去 的 物理 原因 和 面向 未 来 的 主观 选择 决定 ， 企 业 家 则 跳 
跃 于 两 者 之 间 的 创造 之 峰 上 。 


然而 ， 无 论 决 定论 多 么 有 利于 预测 经 济 活动 ， 预 测 天 气 ， 甚 至 可 
能 还 有 利于 预测 与 人 类 肌体 相关 的 事情 ， 但 它 对 于 一 个 由 信息 (BIR 
F) 主导 的 宇宙 来 说 是 无 利 的 。 决 定论 者 认为 经 济 学 应 该 追求 完美 的 
竞争 、 完 美的 知识 和 完美 的 可 预测 性 。 一 个 确定 的 经 济 ， 即 亚当 :斯 密 
所 谓 的 “市 场 机 器 ”无论 是 受 控 于 “看 不 见 的 手 ”、 自 发 秩序 、 马 克 思 主 


义 辩证 法 还 是 进化 的 使 命 ， 都 不 含 惊异 。 这 种 经 济 中 的 大 师 们 幻想 企 
业 处 于 自 认 为 的 “自由 市 场 ” 中 ， 对 此 心 满 意 得 。 但 事实 上 ， 这 样 的 经 
济 没 有 为 富有 创造 性 的 企业 家 和 商业 人 士 提供 空间 。 经 济 中 的 参与 者 
们 只 是 机 械 地 回应 周围 的 随机 波动 。 这 就 是 缺乏 创造 力 的 了 EGMLM 型 
经 济 。 


只 有 稳定 的 、 低 灶 的 载体 才能 给 富有 创造 性 的 经 济 带 来 积极 正面 
的 惊异 。 利 润 是 衡量 高 烂 变革 与 发 明 的 准绳 ， 因 此 它 也 是 失衡 状态 和 
FCPRTARS AIRE, EMS ABIRE, 
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时 ， 信 息 的 流通 将 趋 于 停滞 ， 知 识 之 伦 也 将 枯萎 ， 信 道 与 信息 之 间 的 
界限 变 得 模糊 ， 信 道内 的 一 切 都 变 成 了 噪声 。 如 果 货 币 流 通 陷 入 混乱 
状态 ， 金 融 法 则 失去 可 预测 性 ， 那 么 金融 活动 就 成 了 高 炉 、 高 利润 的 
活动 ， 金 融 业 在 经 济 体内 的 比重 将 过 度 膨胀 ， 而 与 金融 活动 相关 的 债 
务 纠 纷 和 诈骗 活动 也 将 随 之 增加 。 


当 保 守 主 义 者 、 自 由 主义 者 、 自 由 意志 主义 者 和 独裁 主义 者 在 思 
想 的 领域 中 你 争 我 夺 时 ,信息论 提 供 了 救赎 之 道 。 信 息 论 告诉 我 们 秩 
序 不 是 自发 的 ， 信 息 不 是 完美 的 ， 竞 争 不 是 公平 的 ， 财 产权 和 人 权 也 
不 是 自然 而 然 就 有 的 。 他 们 只 有 在 文化 、 宗 教 和 政治 等 多 重 因素 的 共 
同 作用 下 才能 变 成 现实 ， 才 能 得 到 维护 。 但 信息 论 的 使 命 也 是 创造 自 
由 ， 它 提出 的 烂 与 创造 力 的 法 则 之 根本 就 是 选择 的 自由 。 
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2008 年 ， 金 融 危 机 爆发 后 ， 时 任 奥 巴 马 总 统 经 济 顾问 委员 会 首席 
经 济 学 家 的 奥 斯 坦 : 古 尔 斯 比 (Austan Goolsbee) 曾经 发 表 过 这 样 的 评 
论 :“ 如 果 哪 天 设立 了 诺 贝 尔 政 恶 奖 ， 这 些 家 伙 肯 定 会 获得 我 的 提 
名 。” 他 所 说 的 这 些 家 伙 不 是 指 基地 组 织 ， 也 不 是 指 哈 马 斯 ， 而 是 指 美 
国 国 际 集团 (AIG) 的 高 层 管理 人 员 。 在 富有 企业 家 精神 的 巨人 一 莫 
里 斯 : 汉 克 :格林 伯 格 (Maurice Hank Greenberg) 的 苦心 经 营 下 ， 该 公 
司 用 了 38 年 的 时 间 一 跃 成 为 世界 上 最 大 的 保险 公司 之 一 。 


对 于 美国 经 济 而 言 ，21 世 纪 的 头 10 年 是 一 个 酝酿 着 重大 危险 的 时 
期 ， 是 经 济 大 衰退 的 前 奏 。 美 国 国际 集团 在 这 个 时 期 内 也 经 历 了 由 盛 
到 衰 的 转变 ， 主 要 原因 就 在 于 该 集团 的 金融 产品 部 门 发 行 了 规模 高 达 
2.7 万 亿美 元 的 信贷 违约 掉 期 (credit default swap) o 信贷 违约 掉 期 类 
似 于 一 种 保单 ， 债 务 所 有 者 可 以 使 用 它 对 冲 另 一 债务 违约 情况 ， 但 是 
由 于 没有 实际 持 有 资产 或 者 遭受 损失 的 要 求 ， 信 贷 违 约 掉 期 也 可 用 于 
投机 目的 。 由 于 美国 国际 集团 的 信贷 违约 近期 规模 高 达 2.7 万 亿美 元 ， 
所 以 ， 如 果 被 保险 证 券 出 现 了 违约 情况 ， 该 集团 的 赔偿 金额 最 高 可 达 
到 2.7 万 亿美 元 。 了 巧合 的 是 ， 该 集团 首席 执行 官 汉 克 . 格 林 伯 格 在 2005 年 
由 于 受到 时 任 纽约 州 总 检察 长 艾 利 奥 特 斯 皮 策 (Eliot Spitzer) 的 一 系 
列 指控 而 被 集团 董事 会 豫 逐 出 了 管理 层 。 虽 然 这 件 事情 为 美国 国际 集 
团 的 破产 埋 下 了 伏笔 ， 但 斯 皮 策 后 来 居然 当 上 了 纽约 州 的 州长 。 斯 皮 
策 对 美国 国际 集团 的 经 济 活动 的 指控 中 没有 提 到 那 2.7 万 亿美 元 的 信贷 
违约 掉 期 ， 但 坚持 认为 美国 国际 集团 在 全 球 超 过 130 个 国家 、 总 值 为 1 


000 亿 美元 的 商业 运作 中 存在 许多 假 账 ， 这 些 假 账 加 起 来 ， 涉 及 的 逃税 
金额 接近 3 亿美 元 。2005 年 ， 格 林 伯 格 被 解除 管理 职务 之 后 ， 该 集团 失 
去 了 一 位 金融 大 师 。 在 将 近 40 年 的 管理 中 ， 他 一 直 是 一 位 非常 富有 热 
情 的 管理 者 ， 而 且 对 美国 国际 集团 的 资产 状况 和 风险 敞 口 沁 掌握 得 最 
详细 。 


从 2007 年 到 2008 年 ， 金 融 危 机 使 美国 国际 集团 的 风险 洛 口 终于 演 
变 成 了 现实 危机 ， 而 唯一 能 指望 的 再 保险 机 构 便 是 美国 财政 部 。 美 国 
财政 部 为 该 集团 提供 了 将 近 1 830 亿 美元 的 救助 资金 (本 次 救助 资金 达 
到 了 空前 大 的 规模 ， 之 后 救助 规模 逐渐 缩小 ) 。 昌 然 我 、 古 尔 斯 比 和 
其 他 劳 观 者 认为 这 一 举动 让 人 恼火 ， 但 政府 对 美国 国际 集团 的 救助 也 
不 是 完全 没有 道理 的 ， 因 为 信贷 违约 掉 期 为 次 级 住房 抵押 贷款 的 证 券 
化 部 分 提供 了 保险 ， 而 这 些 次 级 房贷 对 政府 来 说 很 有 价值 ， 并 且 已 经 
扩展 为 提升 住宅 拥有 率 的 一 种 手段 。 


最 后 ， 美 国 国际 集团 全 部 偿还 了 财政 部 的 救助 资金 ， 并 给 政府 创 
造 了 150 亿 美元 的 利润 。 这 也 许 会 影响 到 古 尔 斯 比 对 美国 国际 集团 的 诺 
贝尔 夏 恶 奖 提 名 ， 但 无 论 如 何 ， 古 尔 斯 比 对 这 场 银行 业 和 金融 业 危 机 
所 表现 出 来 的 认识 与 理解 ， 和 那些 脾气 火爆 的 共 党 以 及 占领 华尔街 的 
喧闹 者 没什么 差别 ， 但 是 后 者 可 没有 耶鲁 大 学 和 麻 省 理工 学 院 的 经 济 
学 位 ， 也 没 获 得 之 加 哥 大 学 的 全 额 奖学金 。 


如 同 飓风 一 样 ， 金 融 危 机 也 不 是 收 恶 阴谋 的 产物 。 如 果 你 在 不 合 
适 的 地 方 用 了 错误 的 材料 和 错误 的 方式 造 房 子 ， 就 可 能 被 击 倒 。 美 国 
国际 集团 金融 产品 部 门 的 加 里 . 戈 顿 (Gary Gorton) 同时 也 是 沃 顿 商学 
院 的 金融 学 教授 ， 他 针对 “银行 恐慌 ?撰写 了 一 篇 博士 论文 ， 但 他 因 唱 
受 重 大 挫折 不 得 不 改 去 耶鲁 大 学 。 他 为 美国 国际 集团 的 信贷 违约 掉 期 
业务 贡献 了 计算 模型 ， 并 向 他 的 上 司 保证 这 个 系统 可 以 找 过 “恶劣 的 经 
济 环境 ”。 他 说 ， 亲 身 经 历 过 更 能 了 解 银 行 恐 慌 下 的 经 济 环境 是 多 么 恶 
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加 里 : 戈 顿 在 2012 年 出 版 的 《对 金融 危机 的 误 判 》 
(Misunderstanding Financial Crises) 一 书 中 展现 出 了 悲观 但 容 智 的 一 
面 。 他 以 深刻 的 笔触 汇总 分 析 了 20 世 纪 70 年 代 到 1995 年 之 间 发 生 在 69 
个 国家 的 86 个 大 大 小 小 的 金融 危机 。1 这 些 危 机 事件 给 所 在 国家 造成 的 
损失 平均 维持 在 该 国 国 内 生产 总 值 的 10% 到 40% 之 间 ， 而 该 书 没 有 来 
得 及 讨论 的 泰国 在 1997 年 亚洲 金融 危机 中 蒙受 的 损失 高 达 其 国内 生产 
总 值 的 97%。 从 1936 年 到 20 世 纪 80 年 代 的 储蓄 与 信贷 危机 之 间 的 那 段 
时 间 是 美国 经 济 的 “平静 期 ”。 即便 如 此 ， 美 国 仍然 发 生 了 数 十 次 这 类 
金融 危机 事件 。 


金融 灾难 席卷 了 很 多 地 方 一 日 本 、 墨 西 哥 、 智 利 、 加 拿 大 以 及 亚 
洲 大 陆 的 国家 和 地 区 。 因 此 ， 对 一 个 全 球 知名 的 经 济 学 家 来 说 ， 将 这 
些 金融 灾难 的 责任 全 归咎 于 在 一 个 有 创新 却 没 有 领导 的 国际 性 保险 公 
司 里 一 群 政 恶 的 人 ， 似 乎 不 太 科 学 。 但 其 他 的 经 济 学 家 对 此 也 没有 提 
出 更 多 的 解释 。《 疯 狂 、 惊 区 和 朋 溃 : 金融 危机 史 》 (Manias, Panics, 
and Crashes) 这 部 经 典 著作 的 作者 、 麻 省 理工 学 院 经 济 学 教授 查尔斯 . 
金 德 尔 伯 格 (Charles Kindleberger) 在 1984 年 曾经 指出 :“ 从 经 验 角 度 
来 看 ， 金 融 业 是 失败 的 ， 它 应 该 学 学 经 济 史 。” 

事实 上 ， 在 这 些 金融 危机 的 背后 ， 并 不 是 向 传统 观点 所 说 的 宏观 
经 济 的 循环 流动 受到 了 干扰 ， 而 是 短期 性 的 、 低 炉 的 、 有 利于 消除 交 
易 过 程 的 混乱 无 序 的 资本 (CESAR) 和 追求 更 高 利润 的 长 期 性 的 、 
AAAF (比如 投机 资本 ) 之 间 存 在 着 严重 信息 错 配 。 


息 
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在 《财富 与 贫困 》 一 书 中 ， 我 以 更 加 直 白 的 语言 总 结 了 这 种 
错 配 。 


也 许 现代 市 场 经 济 成 功 的 秘密 在 于 它 能 让 寻求 保障 者 去 追求 冒 
险 ， 具 体 的 表现 是 人 们 愿意 用 存款 来 投资 企业 。 金 融 市 场 (主要 是 
各 种 银行 ) 上演 了 这 出 关键 的 炼金 术 表 注 ， 将 恐惧 化 为 经 济 增长 ， 
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造 与 革新 的 动力 。 


现代 市 场 经 济 的 一 个 关键 缓解 就 在 于 一 个 特殊 的 制造 过 程 : 它 
能 把 人 们 对 未 来 的 焦虑 作为 原材料 ， 加 工 制造 成 稀有 的 资产 一 信 
心 ， 并 为 这 个 生产 过 程 提 供 生 产 设备 。 商 业 精 身 扮演 了 其 中 一 个 角 
色 ， 另 一 个 角色 则 由 上 百 万 的 储户 扮演 ， 这 是 现代 市 场 经 济 心脏 内 
两 股 密切 相连 的 动力 ， 它 们 是 财富 制造 和 收入 循环 过 程 中 的 收缩 与 
舒张 。5 


当 经 济 心脏 的 这 两 种 脉冲 出 现 镶 配 后 ， 融 需要 一 个 天 键 的 调节 过 
程 ， 而 金融 危机 正 是 这 个 过 程 导致 的 剧烈 波动 。 这 种 错 配 存在 于 所 有 
经 济 体 当 中 ， 当 企业 肆 无 忌 刁 地 从 事 风险 交易 之 际 ， 这 种 错 配 的 程度 
就 容易 达到 最 大 化 。 发 展 迅 猛 的 企业 将 勇于 冒险 的 创业 者 和 悄悄 不 安 
的 储户 之 间 的 距离 拉 得 越 来 越 大 。 这 让 人 们 怀疑 在 银行 和 其 他 金融 机 
构 里 这 两 种 增长 动力 间 的 差距 是 否 可 以 得 到 弥合 。 


因此 ， 从 有 某 种 程度 上 来 讲 ， 金 融 恐 慌 是 无 法 避免 的 。 即 便 在 存款 
富裕 时 ， 偶 尔 也 会 出 现 信息 不 对 称 现象 ， 引 发 储户 对 其 存款 安全 性 的 
担忧 。 他 们 的 银行 账户 并 不 是 完全 安全 的 。 他 们 的 存款 不 再 像 以 前 那 
么 不 透明 了 ， 到 处 都 充斥 着 引发 严重 混乱 的 谣言 。 人 存 钱 的 人 怀疑 银行 
是 不 是 做 了 高 风险 投资 ， 猜 测 在 铁 栏 后 面 的 金库 里 可 能 早 就 没 钱 了 。 
这 是 一 个 庞 氏 骗局 ， 泡 沫 即将 破灭 。 储 户 要 将 他 们 的 存款 取出 。 从 银 
行 里 泄露 出 这 些 消 息 后 ， 人 们 便 拼 命 地 取出 自己 的 存款 ， 这 就 是 银行 
挤 兄 。 


这 种 挤 况 现象 往往 发 生 在 经 济 繁荣 接近 顶峰 时 ， 这 时 候 人 们 突然 
觉得 一 切 都 太 过 美好 以 至 于 显得 不 真实 ， 就 像 平静 而 不 透明 的 湖面 之 
下 似乎 潜伏 着 水 怪 一 样 。 金 融 危 机 往往 并 不 会 突如其来 地 给 经 济 增长 
带 来 一 场 无 可 挽回 的 大 灾难 ， 相 反 ， 经 济 危 机 可 能 更 加 类 似 于 经 济 体 


偶尔 的 抽 擅 。 戈 顿 提 出 的 一 些 证 据 表 明 ， 一 般 来 讲 ， 与 那些 没 经 历 过 
金融 危机 的 国家 相 比 ， 在 金融 危机 频 发 的 国家 里 ， 经 济 增 速 往往 更 
快 。 比 如 ， 在 过 去 几 十 年 里 ， 泰 国 的 经 济 增长 速度 是 印度 的 两 倍 。EEh 
度 没有 经 历 过 金融 危机 (也 许 是 因为 印度 大 部 分 银行 家 都 在 华 尔 
i) ， 而 泰国 的 银行 挤 竞 现象 比 任 何 国 家 都 多 。 戈 顿 还 指出 ， 在 经济 
危机 中 ， 民 主 国家 的 损失 少 于 非 民主 国家 的 损失 ， 因 为 非 民主 制 国 家 
的 信任 缺失 问题 比较 严重 。 


在 金融 恐慌 的 迷雾 中 ， 一 切 都 不 是 表面 看 上 去 的 那样 。 民 众 患 得 
患 失 需要 逐日 盯 市 ， 信 用 评级 机 构 又 恐慌 不 已 ， 财 富 之 船 在 谣言 的 暴 
风雨 中 被 击 得 粉碎 。2008 年 爆发 的 那 场 金 融 危 机 让 人 们 看 清 了 那些 经 
过 重重 包装 的 所 谓 “ 优 质 ” 货 币 证 券 和 债务 证 券 的 真实 价值 。 全 世界 的 
人 都 伸 长 了 脖子 来 围观 银行 等 金融 机 构 ， 看 看 它们 究竟 是 如 何 把 一 堆 
垃圾 债券 包装 成 优质 债券 的 。 


货币 经 济 赖 以 存在 的 基础 是 特定 的 信息 结构 。 这 个 结构 的 底层 是 
透明 的 ， 信 息 是 密集 的 、 具 体 的 。 这 个 底层 就 是 信息 论 所 定义 的 “物理 
层 ”"。 在 这 里 ， 债 务 也 是 以 详细 信息 为 基础 的 。 房 屋 抵押 贷款 、 汽 车 贷 
款 、 商 业 信用 额度 、 风 险 投资 、 天 使 投资 或 银行 卡 债务 的 发 起 人 (B 
债权 方 ) 都 清楚 地 知道 债务 方 的 交易 详情 、 信 用 记录 、 抵 押 品 的 价值 
和 可 回收 性 。 在 这 个 层次 上 ， 信 息 量 很 高 ， 但 信息 流动 性 较 差 ， 如 果 
责 务 人 要 重新 获得 资金 ， 就 要 经 历 错综复杂 、 成 本 昂贵 的 过 程 ， 如 来 
失 抵 押 品 赎 回 权 、 破 产 或 扣押 财产 等 。 


当 我 们 通过 银行 和 其 他 金融 中 介 机 构 向 经 济 金 字 塔 上 方 移动 时 ， 
就 失去 了 具体 的 信息 ， 但 信息 流动 性 变 大 。 水 体 的 透明 度 与 其 流动 性 
成 正比 ， 而 金融 工具 的 透明 度 则 与 货币 流动 性 成 反比 。 这 并 非 货币 和 
活期 储 著 的 缺 点 ， 而 是 合理 的 特性 。 由 于 你 并 不 了 解 口袋 里 的 货币 经 
历 了 哪些 投资 活动 〈 也 就 是 其 价值 的 终极 来 源 ) ， 所 以 ， 现 金 和 活期 
存款 可 以 随时 随地 被 全 法 或 非法 地 使 用 。 如 果 你 一 定 要 证 明 你 资金 的 


价值 ， 那 么 它 就 无 法 流动 了 ， 你 需要 伦 上 数 小 时 甚至 数 天 的 时 间 来 谈 
妥 一 项 简单 的 交易 。 
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构 的 工作 。 银 行 虽然 也 能 提供 贷款 ， 但 它们 的 贷款 被 划 入 到 了 债务 的 
类 别 ， 而 且 它 们 的 贷款 也 不 是 凭空 制造 出 来 的 。 实 际 上 ， 银 行 往往 很 
音 音 ， 每 笔 贷款 背后 都 有 抵押 物 ， 而 且 申 请 贷款 者 还 要 交纳 一 定 的 利 
息 。 银 行 只 是 按 票面 价值 为 债券 提供 担保 ， 因 此 消除 了 交易 过 程 中 的 
ERM 


货币 与 存款 的 一 个 重要 特征 就 在 于 它们 不 会 带 来 惊异 。 利 用 这 些 
不 含 惊 异 的 货币 ， 一 个 经 济 体 每 天 可 以 进行 数 十 亿 的 交易 ， 企 业 家 也 
能 提前 做 出 许多 年 后 的 规划 。 曾 经 先后 在 美联储 和 房 地 美 公司 担任 过 
经 济 顾问 的 阿诺德 . 克 林 与 美国 企业 研究 所 的 尼克 : 舒 尔 区 (Nick 
Schulz) 曾经 共同 撰写 了 一 本 名 为 《看 不 见 的 财富 》 (Invisible 
Wealth) 的 重要 著作 ， 他 们 解释 了 房屋 抵押 贷款 是 如 何 运 作 的 : 


投资 银行 家 通过 经 纪 人 汇集 资金 ， 需 要 的 只 是 概括 性 的 统计 数 
据 ， 如 借方 的 信用 评分 、 贷 款 本 金利 息 之 和 与 抵押 物 估 值 的 比例 
〈 即 贷款 价值 比 ) 和 经 纪 人 与 基金 资助 机 构 的 历史 合作 记录 。 紧 接 
着 ， 投 资 银 行家 把 贷款 聚集 起 来 。 而 买 下 这 些 资金 的 银行 、 共 同 基 
金 、 养 老 基金 只 知道 它 的 基本 情况 〈 即 它 的 信用 评分 和 抵押 率 
F) 。 这 些 资 金 接着 被 划分 成 不 同 的 “等 级 "”， 因 此 ， 如 果 贷 款 无 法 
被 偿还 ， 有 些 投资 者 会 立即 遭受 损失 ， 而 其 他 人 则 能 继续 保有 本 金 
和 利息 。 在 这 个 分 层 过 程 的 每 一 个 步骤 中 ， 一 些 关 于 潜在 风险 的 具 
体 信息 会 被 忽略 ..……... 增 加 了 中 介 层 后 ， 当 具体 的 风险 信息 减少 ， 流 
动 性 则 加 大 。4 


克 林 和 和 舒 尔 滨 写 道 ， 结 果 是 “最 终 的 借方 (在 住房 抵押 贷款 的 情况 
下 是 购房 者 ) ， 只 需 支 付 很 低 的 风险 溢价 。 然 而 ， 这 个 事实 与 银行 在 


这 个 过 程 中 起 到 的 经 济 作用 相 比 微不足道 : GRITS A, AAS 
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息 的 金钱 ， 人 们 就 可 以 在 商店 、 加 油 站 、 非 法 的 保姆 式 服 务 或 贝 宝 中 
使 用 这 些 钱 。 毕 竟 ， 人 们 在 交易 中 需要 的 是 钱 而 不 是 信息 ， 是 金钱 文 
撑 了 市 场 经 济 中 的 交易 。 


银行 的 目的 是 转嫁 违约 风险 ， 以 期 能 够 收回 贷款 。 货 币 与 流动 性 
具有 内 在 的 矛盾 性 。 经 济 体内 供需 之 间 的 基本 差异 是 造成 金融 危机 的 
根源 。 需 求 面 一 即 金钱 面 ， 几 乎 是 没有 信息 的 ， 但 供给 面 却 充满 信 
息 。 这 种 差别 是 因为 商业 周期 长 而 交易 周期 短 ， 要 将 一 个 商业 理念 付 
诸 实践 所 需 的 时 间 远 远 长 于 完成 一 笔 金钱 交易 的 时 间 。 真 正 的 投资 是 
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将 市 场 当成 一 个 信息 系统 ， 很 容易 发 现 它 的 脆弱 性 。 人 们 想 要 流 
通 的 货币 〈currency 一 词 来 源 于 拉丁 语 currens， 意 为 流动 的 ) ， 而 且 立 
马 就 要 。 人 们 想 要 用 它 来 买 汉堡 ， 买 大 杯 拿 铁 ， 买 苹果 手机 ， 买 宽带 
上 网 服务 ， 买 满 箱 的 汽油 ， 或 者 买 车 买房 。 他 们 需要 货币 的 流动 性 ， 
想 通 过 他 们 的 银行 储蓄 卡 、 支 票 和 信用 卡 买 东西 。 他 们 不 想 让 其 他 人 
问 不 相关 的 问题 来 确认 身份 。 如 果 他 们 想 回 避 身 份 问题 ， 可 以 使 用 现 
金 ， 现 金 不 含 任何 信息 。 同 时 ， 他 们 的 金钱 的 价值 完全 是 通过 供给 
的 生产 活动 来 体现 的 。 这 和 保罗 . 克 鲁 格 曼 告 诉 我 们 的 相反 ， 是 物品 与 
服务 的 供给 创造 了 所 有 的 需求 。 


然而 ， 在 供给 方 ， 情 况 就 大 不 相同 。 物 品 和 相关 财富 的 生产 者 需 
要 很 多 年 来 培养 技能 和 调动 资金 ， 可 能 要 几 十 年 才能 让 产品 进入 市 
场 。 苹 果 手 机 用 了 很 多 高 通 公司 的 微 必 片 ， 这 些微 心 片 是 一 家 唱 原 制 
造 三 生产 的 ， 而 这 个 制造 广 花 了 至 少 5 年 才 建成 并 且 装 配 好 设备 。 这 些 
微 心 片 从 设计 到 调试 到 接受 工程 师 的 检测 ， 一 共 要 经 历 700 多 道 工 序 ， 
耗费 至 少 4 年 的 时 间 。 在 这 整个 过 程 中 ， 基 本 没什么 东西 是 “流动 的 。” 


资本 已 经 紧缩 在 水 泥 、 钢 铁 、 硅 、 化 学 系统 、 光 刻 设备 、 光 纤 线 、 房 
地 产 、 空 运 货物 以 及 全 球 各 个 公司 花 高 成 本 培训 的 工程 师 和 执行 官 
Es 


人 们 对 商品 的 需求 需要 及 时 满足 ， 而 供给 方 则 要 通过 长 时 间 的 生 
产 才能 提供 产品 ， a Nan ea 
即 弥 补 交 易 和 生产 之 间 的 断层 。 通 常 它们 可 以 弥合 得 很 好 ， 但 这 不 是 
绝对 的 。 


银行 吸收 流动 的 存款 ， 发 行 长 期 债券 ， 利 用 偿还 期 限 的 错 配 谋求 
赢利 。 在 那 场 金融 危机 中 ， 也 就 是 说 从 2007 年 到 2008 年 ， 银 行 的 负债 
包括 了 债务 、 存 款 、 商 业 票 据 、 主要 经 纪 机 构 的 余额 及 回 购 债券 协议 
( 回 购 和 销售 协议 ， 隔 夜 存款 的 一 种 形式 ) ， 因 此 这 些 负 债 是 短期 
的 、 流 动 的 债券 。 它 们 没有 惊异 ， 也 没有 炉 。 这 些 负债 的 抵押 品 却 是 
高 粹 的 ， 受 很 多 因素 影响 ， 如 市 场 变化 、 企 业 的 脆弱 性 、 知 识 产 权 的 
冲突 以 及 不 可 抗力 因素 (如 飓风 、 地 震 、 战 争 、 公 众 恐 慌 和 汉 克 :格林 
格林 的 解职 ) 。 


金融 恐慌 反映 出 短期 性 的 流动 负债 和 长 期 性 的 抵押 物 之 间 的 信任 
之 桥 发 生 了 断裂 。 货 币 和 准 货币 的 不 透明 已 经 是 次 要 问题 ， 人 们 更 担 
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钞 ， 不 收 你 的 旅行 支票 。 你 的 50 美 元 钞票 价值 打 了 折扣 。 当 人 们 需要 
完全 的 透明 性 时 ， 货 币 就 无 法 流通 ， 经 济 就 退化 成 无 法 调节 的 以 物 易 
物 系统 。 


斯 坦 福 大 学 的 经 济 学 家 罗 纳 德 : 麦 金 农 (Ronald McKinnon) 很 久 
以 前 说 过 ， 金 融 发 展 和 金融 中 介 机 构 对 发 达 国 家 和 发 展 中 国家 的 经 济 
发 展 都 是 至 关 重 要 的 ， 它 从 交易 媒介 中 移 除 信 息 ， 将 信息 注入 投资 过 
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济 增 长 的 一 股 动力 之 源 。 它 为 经 济 的 双方 提供 所 需 : 存 钱 者 获得 低 
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品 和 由 政府 担保 的 规划 项 目 ) , AMARAS R, P 
能 出 现 凤 值 和 流动 性 不 足 的 问题 ， 经 济 便 开始 停 灌 不 前 。 


问题 不 在 于 政府 是 否 在 金融 危机 中 有 所 行动 。 戈 顿 指出 ， 政 府 极 
少 在 银行 挤 总 或 银行 恐慌 中 袖手旁观 ， 眼 睁 睁 地 看 着 金融 系统 骨 溃 。 
当 货币 与 银行 业 暴 露 在 外 时 ， 权 威 人 士 便 急 急忙 忙 地 想 遮 着 。 在 危机 
中 ， 及 时 的 货币 与 长 期 贷款 之 间 的 错 配 暴露 后 ， 政 府 总 是 通过 各 种 方 
法 来 缓解 危机 ， 比 如 银行 休假 、 延 期 任 还 以 及 其 他 能 修复 储 苗 与 投 
资 、 了 您 惧 与 信任 之 间 缺 口 的 措施 。 在 1914 年 美联储 成 立 前 ， 银 行为 了 
能 进行 集体 操作 建立 了 清算 系统 。 但 在 银行 挤 吕 经 单 发 生 的 时 候 ， 如 
果 没 有 像 摩 根 大 通 这 样 的 巨头 帮忙 ， 这 个 系统 也 应 付 不 过 来 。 美 联储 
建立 后 〈 在 摩根 大 通 疲 乱 不 堪 后 ) ， 金 融 危机 发 生 的 频率 有 所 降低 。 
存款 保险 使 得 银行 账户 更 加 不 透明 ， 货 币 也 更 加 坚挺 。 美 联储 常常 通 
过 调和 货币 和 投资 之 间 的 差异 成 功 地 缓解 危机 ， 争 取 了 更 多 时 间 。 


而 2008 年 的 金融 危机 有 所 不 同 是 政客 参与 其 中 。 在 这 次 危机 中 ， 
人 们 不 再 是 努力 找 出 失败 的 投资 ， 而 是 要 努力 地 读 懂 高 录 的 政府 官员 
在 想 什 么 ， 他 们 变化 不 定 ， 一 边 拯救 这 个 公司 一 边 又 打击 那个 公司 。 
美联储 也 被 困 在 这 个 过 程 中 。 货 币 的 生产 变 得 政治 化 和 高 蚁 ， 经 济 的 
前 景 也 黯淡 下 来 。 结 果 ， 在 21 世 纪 前 10 年 的 中 期 ，30% 到 40% 的 经 济 
利润 不 是 来 自 于 生产 投资 和 企业 冒险 ， 而 是 来 自 于 投机 性 投资 的 零 和 
游戏 和 信用 风险 转移 。 按 帕 金 森 的 推论 ， 公 共 债 务 越 滚 越 大 ， 吞 并 其 
他 的 金融 手段 ， 使 其 变 得 无 效 。 


于 是 ， 政 府 开始 担保 一 切 ， 包 括 房 屋 抵 押 贷 款 、 储 荔 、 养 老 金 、 
医疗 保健 、 工 业 财团 、 利 维 坦 式 的 银行 、 太 阳 能 发 电厂 、 小 宗 商 业 贷 
款 、 海 滨 物 业 、 玉 米 的 价格 、 大 学 学 费 、 风 车 、 厨 房 洗涤 槽 等 等 ， 但 
唯 独 不 能 担保 货币 的 价值 ， 而 自 亚 历 山 大 :汉密尔顿 (Alexander 


Hamilton) 的 时 代 后 ， 稳 定货 币 的 价值 一 直 是 政府 的 职责 。 与 此 同 
时 ， 革 新 的 领域 主要 集中 在 社交 网 络 和 金融 衍生 品 。 人 们 很 少 关 注 最 
下 面 的 “物理 层 ”"。 金 融 领 域 的 赢利 开始 超越 企业 创新 带 来 的 赢利 。 


金融 危机 的 本 质 原因 有 没有 可 能 是 货币 制度 缺乏 低 灶 的 物理 层 
Ne? 


纵 观 几 百 年 的 货币 历史 ， 人 们 一 直 用 黄金 来 代替 不 稳定 的 货币 。 
一 些 批评 家 认为 金本位 制 受到 基于 互联 网 的 信息 标准 的 冲击 ， 他 们 并 
没有 抓 住 信息 论 的 本 质 。 信 息 论 以 信息 所 含有 的 “消息 ”来 衡量 信息 
(以 数字 形式 ， 即 出 乎 意料 的 位 元 与 焕 来 表示 ) o mA AMBRE 
息 需 要 低 炳 载体 来 传输 。 


在 人 类 历史 上 开采 出 来 的 13 万 吨 的 黄金 是 最 优异 的 低 炳 载体。 如 
果 没 有 黄金 ， 货 币 市 场 就 很 容易 受到 高 燃 的 政治 因素 的 影响 。 这 些 货 
币 市 场 就 像 一 个 没有 稳定 载体 的 通信 体系 ， 无 法 从 噪声 中 分 辨 信息 。 
这 些 自然 浮动 的 市 场 缺少 客观 的 手段 ， 无 法 从 货币 流 中 将 “ 白 噪声 ”和 
消息 ( 即 “ 经 济 环 境 与 价格 的 变化 ”) 区 分 开 来 。 在 这 样 的 系统 中 ， 没 
有 信息 的 企业 家 只 有 利用 货币 噪声 的 波动 来 创造 新 的 金融 财富 。 


货币 是 结算 生产 服务 的 一 种 表现 形式 ， 但 从 定义 上 来 说 ， 它 和 由 
它 支 付 的 服务 不 同 。 如 果 没有 黄金 设立 一 个 基准 线 ， 企 业 家 精神 就 会 
晓 化 为 投机 商 和 政府 内 部 人 员 为 了 自身 利益 对 贷 币 的 操纵 。 就 像 腐败 
行为 和 投机 的 律师 操纵 法 律 一 样 ， 这 是 现代 就 会 的 瘤 疾 。 


解决 货币 危机 的 一 个 方法 就 是 黄金 。 在 现 有 环境 下 ， 设 立 金 本 位 
制 也 许 是 不 可 行 的 。 但 跟 金 钱 打交道 的 人 都 知道 黄金 价格 的 货币 信 
号 ， 也 知道 这 些 信号 如 果 被 忽视 了 是 要 付出 代价 的 。 如 果 一 个 政府 毁 
火 了 货币 与 价格 传递 出 的 信息 量 ， 那 么 必然 会 导致 黄金 的 回归 。 


史 蒂 夫 .福布斯 (Steve Forbes) 经 常 说 货币 是 价值 的 标准 ， 是 经 济 
体 中 衡量 商品 和 服务 的 标尺 。9% 他 指出 ， 让 货币 浮动 起 来 就 像 让 时 钟 浮 
动 起 来 一 样 ， 也 就 是 说 ， 比 如 你 今天 将 一 个 小 时 定 为 60 分 钟 ， 明 天 定 
位 55 分 钟 ， 后 天 又 定位 85 分 钟 ， 那 么 你 很 快 就 需要 采取 一 些 平衡 措 
施 ， 来 应 对 时 间 衡 量 尺度 的 变化 带 来 的 问题 ， 从 而 便于 计算 出 实际 的 
工作 时 间 。 在 这 种 情况 下 ， 就 会 有 一 堆 人 拼命 购买 < 时 间 保 险 ”。 如 果 
你 不 知道 你 货币 的 价值 ， 也 会 发 生 同 样 的 情况 。 


银行 本 质 上 属于 信托 机 构 ， 但 当 银 行 和 政府 机 构 内 部 的 杀 信 或 密 
友人 勾结 在 一 起 时 ， 就 率 负 了 公众 的 信任 ， 银 行 最 重要 的 信托 角色 便 用 
及 可 人 危 了 。 


在 经 济 体系 中 以 黄金 为 基础 来 衡量 货币 价值 ， 就 相当 于 在 法 律 体 
系 中 以 完 法 为 基础 制约 其 他 法 律 法 规 一 样 ， 黄 金 与 完 法 都 扮演 着 基本 
标准 的 角色 。 人 金本位 制 的 存在 使 得 货币 能 在 全 球 之 内 进行 自由 部 换 ， 
而 如 果 没有 黄金 ， 那 么 法 定 不 兑现 纸币 和 主权 债务 领域 就 会 出 现 全 球 
性 的 资金 出 逃 。 黄 金 预先 阻止 了 由 于 害怕 政府 操纵 和 银行 诈骗 而 引起 
的 经 济 动 注 。 因 此 ， 黄 金 扩 展 了 世界 经 济 范畴 的 内 涵 。 


然而 ， 黄 金 无 法 终结 银行 体系 的 内 在 丑闻 ， 因 为 在 市 场 经 济 体系 
中 ， 长 期 性 的 、 高 焕 的 供给 和 短期 性 的 、 低 烂 的 需求 之 间 永 远 存在 期 
限 错 配 ， 这 是 造成 丑闻 的 根源 。 只 要 自由 意志 主义 者 聚 在 一 起 ， 你 就 
能 听 到 这 种 丑闻 。 其 实 银行 里 根本 没有 钱 ， 准 备 金 制度 是 个 骗局 和 错 
觉 。 享 有 货币 发 行 权 的 中 央 银 行 可 以 没有 限制 地 印 钞 。 


已 故 的 穆 瑞 : 罗 斯 巴 德 和 其 他 主张 金本位 者 认为 银行 总 是 存在 丑 
闻 ， 也 是 他 们 传播 了 这 些 恐 惧 情 绪 。 他 们 认为 银行 里 必须 要 有 黄金 ， 
而 且 这 些 黄金 必须 随时 能 够 用 于 交付 。 银 行 仅仅 在 名 义 上 享有 大 量 货 
币 的 所 有 权 是 不 够 的 ， 货 币 还 必须 具体 化 ， 随 时 能 够 流通 ， 并 随时 可 
以 东 结 ， 可 以 用 来 还 债 。 实 际 上 ， 这 种 情况 永远 不 可 能 发 生 。 


在 人 类 创造 财富 的 过 程 中 ， 人 金钱 丑闻 是 一 种 必然 存在 的 现象 。 


1 风险 敞 口 ， 指 未 加 保护 的 风险 ， 即 因 债务 人 违约 行为 导致 的 可 能 承受 风险 的 信贷 余 
额 ， 指 实际 所 承担 的 风险 ， 一 般 与 特定 风险 相连 。 一 译 者 注 


盲目 追求 效率 的 危害 性 


关于 2008 年 的 金融 骨 溃 和 市 场 恐 慌 ， 存 在 很 多 理论 ， 从 货币 超 发 
的 美联储 到 政策 轧 塞 的 监管 机 构 ， 从 肆 无 尽 悦 、 掠 夺 成 性 的 银行 家 到 
贪 焚 无 度 、 卑 鄙 龌 龊 的 游说 者 ， 从 政府 支出 的 狂欢 到 抵押 贷款 的 赤 
升 ， 从 房 地 美 、 房 利 美的 挥霍 无 度 到 华尔街 混乱 不 堪 的 杠杆 经 营 以 及 
K 街 己 的 律师 军团 等 等 ， 各 种 罪人 ， 各 种 错误 ， 应 有 尽 有 ， 不 一 而 
足 ， 以 至 于 众说 纷 攻 ， 莫 囊 一 是 ， 就 像 3A 级 的 抵押 贷款 债券 一 样 令 人 
眼花 练 乱 ， 这 些 债券 看 似 万 无 一 失 ， 不 会 出 现 违约 ， 但 其 实 并 非 如 
此 。 


事实 上 ， 这 次 金融 骨 溃 的 原因 是 非常 明确 的 ， 是 可 以 确定 的 ， 其 
根源 就 在 于 金融 领域 一 梳 独 秀 ， 技 术 创新 黯然 失色 。 正 如 安德鲁 . 雷 德 
利夫 (Andrew Redleaf) 和 理 查 德 . 维 吉 兰 特 (Richard Vigilante) 在 
Cat: 华尔街 与 华盛顿 对 资本 主义 的 背叛 》 (Panic: The Betrayal of 
Capitalism by Wall Street and Washington) 一 书 中 所 指出 的 那样 ，“ 现 代 
金融 学 的 理念 取代 了 资本 家 对 于 自由 市 场 的 欣赏 ， 变 成 了 人 类 新 的 创 
新 环境 ， 导 致 人 们 崇尚 以 市 场 效 率 来 取代 创新 。” 这 样 一 来 ， 就 导致 企 
业 家 知识 与 经 济 权力 被 割裂 开 了 。1 


关于 效率 ， 彼 得. 德 鲁 克 说 过 一 句 令 人 警醒 的 话 : 成 功 的 高 管 不 是 
追求 效率 ， 而 是 追求 效能 。“ 换 句 话 讲 ， 这 样 的 高 管 不 是 力图 以 正确 的 
方式 做 事 ， 而 是 力图 做 正确 的 事 。 美 国 的 决策 者 、 银 行家 和 货币 经 理 
人 向 来 致力 于 追求 更 高 的 效率 ， 创 造 了 错综复杂 的 金融 体系 ， 得 到 了 


政府 的 授权 和 保障 。 人 金融 活动 的 猩 儿 削弱 了 投资 者 利用 固有 资产 进行 
创新 的 积极 性 ， 导 致知 识 与 资本 的 分 离 ， 具 备 企 业 家 知识 的 人 未 必 具 
有 资金 ， 而 掌握 着 资本 的 人 未 必 具 有 企业 家 精神 ， 反 而 利用 这 些 资本 
去 从 事 大 规模 的 金融 衍生 品 交易 ， 以 至 于 为 日 后 的 危机 埋 下 了 伏笔 。 
美国 这 种 金融 投机 盛行 、 创 业 精 神 缺 失 的 制度 产生 了 毁灭 性 的 影响 ， 
致使 市 场 、 价 格 和 产品 不 会 呈现 出 任何 与 创新 有 关 的 信息 。 投 资 者 由 
于 热衷 于 金融 投机 ， 未 必 真 正 了 解 自 己 所 持 资产 的 价值 ， 他 们 开始 采 
取 多 元 化 投资 策略 ， 采 取 种 种 风险 对 冲 措施 ， 以 期 给 自己 融 来 更 大 程 
度 的 收益 保障 ， 结 果 到 最 后 他 们 才 发 现 自己 全 然 不 了 解 自己 所 持 资 
产 。 


安德鲁 : 雷 德 利夫 在 美国 明 尼 阿 波 利 斯 市 创立 了 一 个 名 为 “ 白 盒 ” 
(Whitebox) 的 对 冲 基金 。 只 有 少数 的 人 预见 到 了 金融 危机 ， 而 他 便 
是 其 中 之 一 。 早 在 2006 年 12 月 ， 他 就 曾 告 诉 世界 :“ 我 要 对 新 的 一 年 做 
出 明确 的 预测 ， 未 来 12 到 18 个 月 内 ， 信 贷 市 场 将 爆发 一 场 恐 慌 .….….... 
2007 年 或 2008 年 信贷 市 场 爆 发 恐慌 的 驱动 因素 是 人 们 突然 普遍 性 地 对 
当前 盛行 的 结构 性 抵押 贷款 丧失 了 信心 。 妆 


这 些 证 券 往往 既 有 政府 的 担保 ， 又 有 评级 机 构 的 优良 评级 ， 所 
以 ， 虽然 人 们 无 法 详细 地 了 解 其 内 容 和 前 景 ， 仍 将 其 视 为 世界 上 最 安 
全 的 投资 。 


2002 年 ， 在 新 世纪 人 金融 公司 (New Century Financial Corporation) 
举办 的 一 个 街头 宣传 活动 上 ， 雷 德 利夫 就 第 一 次 清晰 地 感觉 到 形势 不 
对 ， 市 场 可 能 要 出 问题 。 那 次 街头 宣传 活动 的 目的 是 鼓动 潜在 的 投资 
者 进入 市 场 。 新 世纪 人 金融 公司 是 抵押 贷款 的 发 起 者 之 一 ， 当 时 生意 做 
得 红 红 火 火 ， 非 常 走俏 。 在 利率 接近 于 零 的 时 代 里 ， 该 公司 提供 的 抵 
押 担 保证 券 成 为 银行 以 及 国内 外 储户 获得 收益 的 主要 方式 。 


新 世纪 金融 公司 虽然 面 对 着 众多 对 手 的 竞争 ， 但 增长 速度 十 分 迅 
竹 ， 市 场 份额 迅速 扩大 ， 很 快 坐 上 了 美国 次 贷 市 场 上 的 第 二 把 交椅 。 
该 公司 曾经 把 价值 1 350 亿 美元 的 次 贷 证 券 出 售 给 高 盛 集 团 ， 高 盛 集团 
通过 金融 衍生 品 的 创新 ， 对 这 些 证 券 进 行 重新 分 类 、 信 用 增 级 等 包装 
后 ， 形 成 优质 证 券 ， 最 后 出 售 给 投资 者 ， 这 就 是 所 谓 的 资产 证 券 化 滞 
过 程 。 经 过 之 后 三 年 的 苦心 经 营 ， 新 世纪 金融 公司 的 高 管 们 拿 走 了 大 
约 4 000 万 美元 的 奖金 。 


在 那 次 街头 宣传 活动 中 ， 新 世纪 金融 公司 表示 它 之 所 以 能 在 次 贷 
市 场 上 获得 成 功 ， 是 因为 它 在 寻找 优质 客户 方面 具有 特殊 的 专业 知 
识 。 这 些 客户 虽然 曾经 被 M&T、BB&T 和 富国 银行 (Wells Fargo) 等 
古板 传统 的 银行 拒 之 门 外 ， 但 新 世纪 金融 公司 却 认为 这 些 客户 的 资信 
状况 展 好 ， 可 以 开发 为 优质 客户 。 雷 德 利夫 当时 就 坐 在 观众 席 中 。 他 
认为 新 世纪 人 金融 公司 的 这 种 说 法 是 荒 雇 的 。“ 这 帮 家 伙 要 破产 。” 他 自 
言 自 语 道 。 当 宣讲 者 透露 出 新 世纪 人 金融 公司 的 贷款 价值 比 汪 平均 为 
75% 时 ， 雷 德 利夫 敏锐 地 预见 到 了 大 批 抵 押 上 贷款 者 纷纷 断 供 并 四 散 奔 


逃 的 情景 。 


他 问 宣 讲 者 :“ 你 说 贵 公司 的 贷款 价值 比 平均 为 75%， 这 个 是 怎么 
算出 来 的 呢 ? 是 一 些 人 为 70%， 另 一 些 人 为 80% 呢 ， 还 是 一 些 人 为 
50%、60%， 另 一 些 人 为 95% 和 100% 呢 ? ”要 知道 ， 在 住房 抵押 贷款 
中 ， 如 果 首 付 低 于 5%， 也 就 是 说 ， 贷 款 价值 比 大 于 95%， 那 么 次 贷 
场 就 很 容易 受到 房价 下 行 趋势 的 影响 。 


雷 德 利夫 深 知 ， 这 么 低 的 首付 会 大 大 加 剧 违约 风险 ， 但 新 世纪 人 金 
融 公司 的 宣讲 者 认为 区 分 高 净值 人 士 与 低 净值 人 士 并 不 重要 ， 重 要 的 
是 二 者 之 间 的 平均 效 ， 而 且 该 公司 为 了 避免 按揭 贷款 的 违约 风险 ， 已 
经 向 保险 公司 投保 ， 一 旦 出 现 贷款 人 因 违 约 不 再 支付 购房 贷款 时 ， 由 
保险 公司 赔付 。 但 这 样 一 来 的 后 果 融 是 ， 保 险 公 司 和 债 闫 持 有 人 的 利 
蔓 因 此 紧密 联系 在 一 起 ， 次 级 贷款 的 风险 被 进一步 放大 和 分 散 。 该 宣 


讲 人 继续 解释 说 ， 他 们 公司 85% 的 抵押 贷款 都 是 “再 融资 套现 ” (cash- 
out refi nance) ， 这 就 意味 着 ， 房 子 已 有 抵押 贷款 ， 也 可 以 重新 进行 抵 
押 ， 申 请 贷款 ， 放 大 了 次 级 贷款 的 风险 。 


雷 德 利夫 听 了 之 后 ， 立 即 就 预言 次 贷 市 场 必 将 骨 溃 。 他 认为 ， 新 
买 家 付 20% 的 首付 与 老 业 主 通过 房子 套现 存在 严重 区 别 ， 因 为 第 一 个 
是 成 为 业主 ， 第 二 个 则 是 放弃 对 房子 的 所 有 权 ， 第 一 个 是 买 入 ， 第 二 
个 则 是 卖 出 ， 而 新 世纪 人 金融 公司 几乎 所 有 的 客户 都 是 在 通过 卖 出 套 
现 。 


雷 德 利夫 了 解 新 世纪 金融 公司 时 ， 美 国 住宅 抵押 贷款 市 场 已 经 获 
得 了 将 近 10 年 的 发 展 ， 形 成 了 庞大 的 规模 ， 抵 押 上 贷款 再 融资 套现 活动 
十 分 猩 狐 。 到 2007 年 ， 新 世纪 金融 公司 的 高 管 以 欺诈 罪名 被 起 诉 ， 但 
次 贷 市 场 上 的 再 融资 套现 活动 仍然 继续 ， 而 且 股票 市 场 和 其 他 资产 的 
市 场 上 也 出 现 了 类 似 活动 。 一 些 指数 基金 在 进行 资产 收购 时 ， 盲 目 相 
信 市 场 大 环境 的 前 景 是 乐观 的 ， 因 此 对 其 资产 涉及 的 风险 没有 充分 的 


认识 。 


资产 所 有 者 对 自己 拥有 的 财产 具有 深刻 的 了 解 。 资 本 市 场 在 过 去 
10 年 间 的 发 展 刺 激 了 投机 活动 ， 严 重 前 弱 了 资产 所 有 者 对 长 期 持 有 资 
产 以 及 利用 资产 创新 的 积极 性 ， 因 而 不 利于 资产 所 有 者 发 挥 创 新 才 


4b 
月 co 


资产 所 有 者 对 资产 的 经 营 权 遭 到 削弱 的 同时 ， 首 席 财务 官 对 财产 
的 经 营 权 却 得 到 了 加 强 。 在 某 些 公司 里 ， 首 席 财务 官 扮演 着 经 济 学 家 
的 角色 ， 言 目 追 求 提高 财务 管理 的 效率 ， 提 高 赢利 能 力 ， 结 果 削 弱 了 
本 该 由 资产 的 实际 所 有 者 承担 的 责任 和 义务 。 资 产 所 有 者 的 收益 实现 
不 能 事先 得 到 担保 。 投 资 能 否 产生 收益 ， 取 决 于 客户 的 购买 意愿 。 但 
如 果 有 政府 担保 的 话 ， 投 资 就 不 是 真正 意义 上 的 市 场 行为 了 ， 也 没有 
真正 意义 上 的 资产 所 有 者 ， 资 产 的 管理 者 不 必 对 自己 的 行为 承担 全 部 
责任 ， 他 们 获得 的 收益 也 不 是 真正 意义 上 的 收益 。 但 对 于 一 个 典型 的 


首席 财务 官 而 言 ， 获 得 政府 担保 比 开 辟 一 个 新 的 市 场 更 加 可 取 和 诱 
人 。 


在 理 查 德 波斯 纳 看 来 ， 资 产 所 有 权 与 管理 权 的 剥离 是 公司 管理 制 
度 上 的 一 个 瑕 竟 ， 而 正 是 这 个 瑕 普 ， 在 很 大 程度 上 众生 了 资本 主义 的 
危机 。 波 斯 纳 是 联邦 上 诉 法 院 的 一 名 法 官 ， 也 是 我 们 这 个 时 代 一 位 主 
流 的 法 律 学 者 ， 最 近 几 年 撰写 了 两 部 预测 资本 主义 经 济 必 遭 重 创 的 巨 
著 : 《资本 主义 的 失败 》 (The Failure of Capitalism ，2009 年 ) 和 《 资 
本 主义 民主 的 危机 》 (The Crisis of Capitalist Democracy，2011 年 ) 。 
4 这 两 本 书 描绘 了 我 们 在 金融 领域 面临 的 困境 ， 认 为 这 种 困境 将 撼动 资 
本 主义 民主 的 根基 。 他 指出 ， 美 国 银行 家 们 在 6 年 时 间 里 为 自己 支付 了 
大 约 3 万 亿美 元 ， 这 种 做 法 削弱 了 金融 体系 。 因 此 ， 他 得 出 结论 认为 ， 
新 希 条 是 放任 自由 的 经 济 制度 下 的 正音 商业 活动 导致 的 结果 。 更 加 准 
确 地 讲 ， 新 希 条 与 经 济 市场 的 正 曲 运作 是 一 致 的 。 从 总 体 上 看 ， 银 行 
家 与 消费 者 都 在 努力 实现 各 自 的 “理性 自 利 ” (rational self-interest) 。” 


波斯 纳 并 没有 责备 政府 。 他 指出 :“ 首 先 ， 如 果 没 有 政府 监管 ， 经 
济 萧条 仍然 有 可 能 卷土重来 。” 大 多 数 保守 派 和 奥地利 学 派 的 经 济 学 家 
将 失控 的 房地产 泡沫 归 因 于 艾 伦 .格林 斯 潘 (Alan Greenspan) 执掌 的 
美联储 长 期 实施 接近 零 利率 政策 。 昌 然 波斯 纳 本 人 也 清楚 地 知道 低 利 
率 政 策 会 提高 房地产 市 场 的 需求 量 ， 因 为 消费 者 主要 是 通过 抵押 贷款 
的 方式 来 完成 购房 行为 的 ， 利 率 越 低 ， 贷 款 者 支付 的 利息 就 越 少 。 然 
而 ， 他 认为 次 贷 危 机 的 主要 原因 不 在 于 美联储 的 政策 ， 而 在 于 私营 音 
门 无 节制 的 错误 行为 ， 包 括 大 力 推销 抵押 贷款 业务 、 过 高 的 风险 容 
量 、 金 融 业 竞争 高 度 激烈 且 混 乱 不 堪 以 及 债务 证 券 化 泛滥 。8 


2007 年 ， 美 国 顶尖 银行 家 之 一 、 人 花旗 集团 首席 执行 官 查尔斯 . 普 林 
斯 (Charles Prince) 宣称 :“ 只 要 音乐 继续 播放 ， 我 就 不 会 停 下 舞 
步 。” 换 言 之 ， 只 要 政府 一 直 维 持 着 刺激 政策 ， 他 就 不 会 停止 符合 自身 
利益 的 市 场 操作 。 他 的 话 似乎 印证 了 波斯 纳 关 于 人 们 理性 回应 政府 刺 


激 的 论述 。 波 斯 纳 认为 ， 这 些 人 原本 有 可 能 成 为 真正 的 资本 家 ， 只 是 
政府 放松 管制 之 后 ， 他 们 才 偏 离 了 原 有 的 创新 路 径 ， 走 上 了 投机 之 
路 ， 获 得 高 额 赢利 之 后 ， 也 人 迫使 竞争 对 手 也 走 上 了 同样 的 投机 之 路 。 


同样 ， 消 费 者 也 会 像 资 本 家 那样 做 出 符合 自身 利益 的 理性 选择 。 
在 房价 不 断 上 升 之 际 ， 他 们 会 接受 抵押 贷款 。 当 市 场 提供 了 机 遇 时 ， 
市 场 行为 体会 基于 自身 利益 的 考量 而 理性 地 回应 市 场 信号 ， 这 是 完全 
合乎 情理 的 。 这 不 是 说 银行 家 或 消费 者 贪 禁 无 度 ， 也 不 是 说 监管 机 构 
轧 众 无能， 只 是 说 明 市 场 逻 辑 存 在 一 些 内 在 缺陷 。 


根据 波斯 纳 的 分 析 ， 一 大 批 数学 家 、 数 量 分 析 专 家 和 计算 机 奇才 
涌 入 华尔街 ， 开 发 了 复杂 的 对 冲 交 易 算 法 ， 制 定 了 多 元 化 的 投资 方案 
和 保险 方案 。 从 表面 上 看 ， 这 些 措施 似乎 把 交易 风险 降低 到 了 接近 于 
零 的 地 步 ， 老 练 的 投资 者 可 以 在 近乎 零 风 险 的 情况 下 轻松 地 获得 保险 
成 本 和 投资 收益 之 间 的 差额 。 波 斯 纳 认为 ， 过 去 10 年 间 ， 杠 杆 经 营业 
务 的 爆炸 式 增长 似乎 完全 符合 市 场 的 原则 。 由 于 风险 接近 于 零 ， 银 行 
家 们 肯定 会 最 大 限度 地 增加 放贷 。 在 他 们 看 来 ， 放 贷 是 完全 合乎 理性 
的 行为 ， 杠 杆 率 最 高 的 银行 才能 获得 最 高 的 收益 。 


这 样 做 的 目标 就 是 将 高 炳 的 投资 〈 即 违约 概率 高 的 抵押 贷款 ) 转 
化 为 低 炳 的 、3A 级 的 优质 证 券 。3A 证 券 被 视 为 一 种 稳定 的 、 不 会 带 来 
任何 惊异 的 证 券 ， 几 乎 完全 可 以 肯定 会 党 来 收益 。 但 银行 虽然 剥离 掉 
了 与 这 些 3A 抵 押 贷 款 证 券 相关 的 所 有 有 用 信息 ， 却 剥离 不 掉 一 个 能 给 
人 带 来 重大 惊异 的 事实 ， 即 这 些 证 券 中 的 大 多 数 是 没有 什么 价值 的 。 


这 个 体系 之 所 以 失败 ， 并 不 是 因为 它 本 身 具有 理性 色彩 ， 而 是 因 
为 市 场 上 的 绝 大 多 数 人 或 因为 愚蠢 ， 或 因为 故意 欺骗， 忽略 了 抵押 贫 
款 市 场 上 缠 藏 的 巨大 风险 ， 在 此 前 提 下 做 出 的 理性 选择 是 没有 任何 意 
义 的 。 市 场 能 否 实现 健康 发 展 ， 不 是 取决 于 它 能 否 给 人 们 提供 做 出 理 
性 选择 的 自由 ， 而 是 取决 于 有 用 的 信息 能 否 通 过 低 粹 载体 实现 自由 流 
通 ， 即 有 用 的 信息 能 否 在 稳定 的 、 可 预期 的 环境 下 实现 自由 流通 。 如 


果 信 息 载体 中 夹杂 着 噪声 ， 市 场 就 会 朋 溃 。 权 力 对 信息 载体 具有 严重 
的 腐蚀 作用 ， 能 够 产生 毁灭 性 的 噪声 。 有 具体 到 美国 抵押 贷款 市 场 而 
言 ， 各 种 权力 结合 在 一 起 ， 产 生 了 强烈 的 干扰 作用 。 


在 这 些 导 致 经 济 崩溃 的 交易 中 ， 既 有 赞成 者 ， 也 有 反对 者 。 前 者 
指 的 是 不 良 抵押 贷款 和 华而不实 的 债券 的 购买 者 ， 包 括 大 多 数 国家 的 
央行 、 世 界 银行 、 国 际 货币 基金 组 织 、 房 利 美 、 房 地 美 、 花 旗 集团 、 
美 林 和 德意志 银行 。 这 些 历史 和 悠久、 根深 蒂 固 的 机 构 都 与 政府 建立 了 
密切 的 关系 。 各 国 银行 及 金融 监管 机 构 、 全 球 性 的 金融 警察 〈 指 国际 
货币 基金 组 织 等 国际 性 金融 机 构 ) 、 大 学 、 慈 善 机 构 以 及 老练 世故 的 
政客 等 ， 无 一 不 是 热情 洋溢 地 为 抵押 贷款 证 券 业务 唱 赞 歌 ， 他 们 认为 
结构 性 金融 能 够 把 非 流 动 性 的 资产 转化 为 流动 性 的 资产 出 售 获得 
资 ， 能 够 把 瘟 乱 的 抵押 贷款 转化 为 华丽 的 3A 级 优质 证 券 。 


反对 者 们 则 一 致 表示 不 信任 这 类 金融 花招 ， 看 空 抵押 贷款 市 场 。 
这 类 人 包括 一 些 对 冲 基 金 和 私营 企业 的 经 理 人 ， 比 如 雷 德 利夫 、 约 翰 
保 尔 森 (John Paulson) 、 迈 克 : 白 瑞 (Mike Burry) . PRA WHS 
(Steve Eisman) 、 格 雷 格 . 利 普 曼 (Greg Lippman) ， 可 能 还 包括 其 
他 20 位 重要 人 物 。 这 些 人 物 与 各 国 央 行 的 态度 相去 甚 远 。 他 们 的 基金 
或 公司 通常 是 控制 在 一 个 经 理 人 或 一 组 合伙 人 手中 。 投 资 者 通常 很 熟 
悉 他 们 。 他 们 大 部 分 净 资 产 也 放 在 了 自己 的 基金 或 公司 里 面 。 这 些 所 
有 者 或 管理 者 ， 大 多 都 发 自 内 心地 不 信任 高 壁 和 花旗 等 大 型 投行 运用 
的 投资 方法 。 他 们 宣称 能 够 做 到 一 件 现 代金 融 市 场 理 论 认 为 无 法 实现 
的 事情 ， 即 通过 认真 研究 自己 所 持 的 资产 ， 以 低 于 市 场 平均 水 平 的 风 
险 获 得 高 于 市 场 平均 水 平 的 收益 。 


从 2005 年 晚 些 时 候 开 始 ， 大 概 20 位 基金 经 理 和 企业 家 就 已 经 看 空 
次 级 抵押 贷款 市 场 并 建立 相关 空头 头寸 。 迈 克 尔 :刘易斯 (Michael 
Lewis) 在 《大 空头 》 (The Big Short) 一 书 中 记录 了 这 段 历史 ， 并 指 
出 这 些 做 空 交易 无 疑 给 金融 市 场 发 出 了 一 个 强烈 的 警告 ， 体 现 了 大 银 


行 引 发 的 严重 危害 。 当 时 如 果 及 时 补救 ， 或 许 能 够 阻止 日 益 迫 近 的 灾 
难 。/ 这 场 金 融 危机 的 一 个 重要 原因 就 在 于 很 多 坏账 没有 得 到 及 时 的 核 
销 。 抵 押 贷 款 市 场 的 燃眉之急 应 当 是 “ 挤 脓 ”， 即 尽快 将 坏账 理 清 、 披 
露 、 核 销 、 重 新 估 值 、 重 建 资 产 负 债 表 ， 促 使 伤口 尽早 愈合 。 如 果 政 
府 迷 途 知 返 ， 在 2005 年 底 或 2006 年 初 就 给 抵押 贷款 市 场 降 温 ， 并 采取 
其 他 补救 措施 ， 就 能 避免 将 近 1 万 亿美 元 的 坏账 。 筑 手 笨 脚 的 银行 以 及 
不 负责 任 的 房 利 美和 房 地 美 给 自己 、 给 国家 造成 的 损失 就 会 小 很 多 。 


盲目 的 一 方 任 由 金融 危机 失控 的 一 个 重要 原因 就 在 于 他 们 拥有 梭 
厚 的 实力 ， 他 们 拥有 的 资金 数量 比 明 智 的 一 方 ( 即 看 空 者 ) 多 出 数 干 
冲 。 在 很 长 一 段 时 间 内 ， 看 空 者 发 出 的 明智 信号 河 没 在 了 政府 和 大 银 
行 制造 的 巨大 噪声 中 。 这 种 情况 直到 2007 年 春季 才 得 到 扭转 ， 但 即便 
在 这 个 时 候 ， 银 行 对 潜在 损失 的 评估 仍然 很 乐观 ， 认 为 损失 额 最 多 也 
只 有 效 亿美 元 ， 而 实际 上 ， 当 时 银行 的 损失 额 已 经 达到 了 效 千 亿美 
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银行 购 入 了 大 量 次 级 贷款 证 券 ， 却 没有 充分 认识 到 这 些 债券 隐 含 
的 风险 。 但 它们 拥有 强大 的 实力 ， 它 们 本 身 拥有 巨额 资本 金 ， 美 联储 
为 它们 开设 了 贴现 窗口 ， 还 有 房 地 美 、 房 利 美 以 及 联邦 保险 机 构 为 它 
们 的 大 规模 杠杆 业务 提供 保险 服务 。 另 外 一 个 让 这 些 银行 引 以 为 豪 的 
就 是 美国 财政 部 给 予 它们 的 特权 ， 它 们 甚至 还 披 上 了 一 层 道德 外 衣 ， 
摇身一变 成 了 联邦 住房 政策 的 管理 者 和 推动 者 。 同 时 ， 监 管 机 构 为 了 
保护 公众 免 受 各 种 基金 带 来 的 风险 ， 采取 了 限制 基金 发 展 的 措施 ， 虽 
然 那 些 基 金 经 理 具有 企业 家 精神 ， 却 无 法 扩大 融资 范围 ， 无 法 积累 起 
像 银行 那么 庞大 的 资金 规模 。 最 后 ， 政 府 虽 然 控制 住 了 基金 的 风险 ， 
但 大 空头 党 来 的 风险 远 远 没 得 到 有 效 的 遏制 。 


在 世界 各 国 的 央行 中 ， 最 有 影响 力 的 就 是 巴黎 俱乐部 ( 习 成 员 国 的 
央行 。1974 年 ， 十 国 集团 央行 行 长 共同 发 起 了 巴塞 尔 委员 会 ， 其 成 员 
包括 十 国 集团 成 员 国 的 央行 和 银行 监管 部 门 的 代表 。 作 为 一 个 由 金融 


精英 组 成 的 金融 组 织 ， 巴 塞 尔 委员 会 为 各 国 制定 了 一 系列 重要 的 监管 
规定 ， 如 1983 年 的 《银行 国外 分 支 机 构 的 监管 原则 》、1988 年 的 《 巴 
塞 尔 资 本 协议 》 以 及 2006 年 的 《新 巴塞 尔 协议 》， 虽 在 实现 国际 金融 
风险 控 管 制度 的 标准 化 ， 提 升 国际 金融 服务 机 构 的 风险 控 管 能 力 。 
《新 巴塞 尔 协议 》 实 际 上 规定 了 成 员 国 央 行 必须 买 入 主权 债券 和 次 级 
抵押 贷款 证 券 ， 作 为 银行 存款 准备 金 的 一 部 分 ， 而 这 些 债券 恰恰 是 金 
融 危 机 的 核心 导 火 索 。 该 协议 还 支持 结构 化 债务 抵押 债券 (其 标的 资 
产 通常 是 风险 状况 不 透明 的 信贷 资产 或 债券 ) ， 并 反对 购 入 个 人 房屋 
抵押 贷款 债务 (这 类 债务 的 相关 信息 容易 获得 ) 。 因 此 ， 该 协议 显然 
是 在 加 速 知识 与 力量 的 分 离 、 信 息 与 资本 的 分 离 以 及 所 有 权 和 经 营 权 
的 分 离 ， 以 至 于 成 为 经 济 骨 溃 的 一 个 重要 原因 。 


金融 改革 的 目标 应 该 是 终结 知识 与 力量 的 分 离 ， 并 确保 大 部 分 资 
本 流入 到 可 以 使 其 得 到 最 佳 利用 的 人 手中 ， 也 就 是 具有 企业 家 精神 的 
人 的 手中 。 恰 恰 相 反 ， 美 国政 府 实行 的 改革 就 与 这 种 正确 的 目标 背 道 
而 驰 。8 比 如 ，《 多 德 -弗兰克 华尔街 改革 与 消费 者 保护 法 》 这 部 旨 在 
保护 消费 者 、 解 决 金融 业 系统 性 风险 等 问题 的 法 案 却 用 了 长 达 2 323 页 
的 陈 词 滥 调和 法 律 术 语 来 加 强 监管 机 构 的 权力 ， 大 银行 、 财 政 部 和 美 
联储 获得 了 更 大 的 权力 ， 而 那些 具有 企业 家 才能 的 人 则 受到 了 更 多 限 
制 ， 这 样 一 来 就 进一步 拉 大 了 掌权 者 与 企业 家 之 间 的 距离 。《 多 德 - 
兰 克 华尔街 改革 与 消费 者 保护 法 》 只 是 加 强 无 知 愚昧 的 权力 ， 而 信息 
与 资本 的 结合 则 沦 为 了 牺牲 品 。 


从 亚当 -斯 密 那个 时 代 开始 ， 经 济 学 关注 的 问题 并 不 是 谁 应 该 拥有 
资本 ， 而 是 如 何 给 那些 碰巧 拥有 资本 的 人 提供 正确 的 激励 措施 。 按 照 
斯 密 以 及 波斯 纳 等 人 的 观点 ， 经 济 是 “一 个 庞大 的 机 器 ?>， 对 于 个 体 的 
激励 就 是 这 个 机 器 的 动力 之 源 。 斯 密 认 为 ， 自 发 秩序 这 只 “看 不 见 的 
手 ” 能 够 促使 所 有 个 体 为 了 实现 自身 利益 而 做 出 最 优 决策 ， 进 而 使 得 公 
共 利 益 也 得 到 保障 。 换 句 话 讲 ， 传 统 的 经 济 学 认为 现代 市 场 经 济 是 一 
种 激励 机 制 ， 而 不 是 一 个 信息 系统 。 


在 经 济 学 这 个 领域 内 ， 关 键 问题 不 是 如 何 利用 激励 措施 来 实现 大 
众 认 知 范畴 下 的 公共 利益 ， 而 是 如 何 让 知识 与 权力 实现 协调 和 统一 ， 
运用 权力 创造 一 个 有 利于 知识 发 挥 作用 的 环境 。 商 业 投 资 会 产生 经 济 
效果 ， 也 会 催生 出 新 知识 。 现 代 市 场 经 济 就 像 催化 剂 一 样 ， 将 这 两 者 
融合 在 了 一 起 。 现 代 市 场 经 济 之 所 以 增长 ， 是 因为 它 可 以 让 创造 财富 
的 人 获得 财富 。 谁 能 证 明 自 己 具 有 创造 财富 的 才能 ， 谁 就 能 获得 财 
富 。 他 们 在 市 场 上 所 做 的 党 试 之 所 以 能 够 产生 新 知识 ， 是 因为 他 们 的 
党 试 有 可 能 失败 。 我 们 应 该 允许 并 容忍 失败 的 商业 投资 。 如 同 证 伪 实 
验 一 样 ， 失 败 之 后 才能 总 结 出 真知 。 


如 果 商 业 投 资 得 到 了 政治 保障 、 政 府 补贴 或 官僚 规定 的 庇护 ， 那 
么 它们 就 无 法 产生 真正 的 知识 ， 而 且 大 多 数 情况 下 ， 这 些 庇护 最 终 还 
会 给 企业 带 来 毁灭 性 的 影响 。 换 句 话 讲 ， 对 于 一 个 政治 化 的 企业 ， 即 
依赖 政治 保障 的 企业 而 言 ， 虽 然 它 的 力量 能 够 不 断 增长 并 得 到 巩固 ， 
但 其 在 商业 投资 过 程 中 汲取 不 到 什么 先进 的 知识 与 经 验 ， 它 会 将 过 多 
的 精力 放 在 如 何 搞 好 公共 关系 上 ， 它 拥有 的 知识 也 将 退化 成 呆板 固执 
的 思想 体系 。 比 如 ，1998 年 ， 当 全 球 石油 和 天 然 气 行业 即将 迎 来 新 一 
轮 繁 菜 之 际 ， 英 国 石油 公司 却 出 于 打造 绿色 形象 、 改 善 公共 关系 等 方 
面 的 考虑 而 自满 地 提出 了 Beyond Petroleum (“超越 石油 ”或 “不 仅 贡 献 
石油 ”) 的 口号 ， 向 外 界 以 及 公司 内 部 宣布 “我 已 不 是 原来 的 我 "， 以 此 
表明 公司 进军 绿色 能 源 领 域 的 决心 以 及 对 于 人 类 进步 坚定 不 移 的 承 
诺 。 此 外 ， 美 国 通用 电气 公司 在 美国 将 要 爆发 金融 危机 之 前 ， 却 放弃 
了 高 效 的 制造 业务 ， 大 肆 从 事 金 融 套利 业务 ， 转 而 利用 多 余 的 产能 进 
车 风电 行业 和 LED 灯 泡 行 业 。 此 外 ， 阿 彻 丹 尼 尔 斯 米 德 兰 公 司 、 房 利 
美和 高 盛 等 善于 自我 辩解 的 大 企业 都 存在 类 似 的 、 偏 离 正 轨 的 做 法 。 
它们 给 经 济 和 社会 领域 蒙 上 了 阴影 ， 造 成 了 价格 和 机 遇 的 扭曲 。 它 们 
的 阴影 让 那些 没有 得 到 政治 保障 的 、 真 正 意义 上 的 企业 显得 相形 见 
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经 济 学 家 所 谓 的 “经 济 机 器 ”不 同 于 牛顿 研究 的 物理 学 范畴 上 的 机 
器 ， 因 为 经 济 这 个 机 器 不 是 一 个 封闭 的 系统 。 经 济 机 器 的 健康 运行 需 
要 知识 ， 需 要 透明 度 ， 即 信息 需要 通过 低 灶 载 体 实现 自由 的 流动 。 资 
本 属于 消息 灵通 的 人 ， 没 有 信息 的 盲目 者 将 失去 资本 ， 那 些 具有 企业 
家 精神 、 善 于 学 习 并 能 在 市 场 反 馈 中 积累 经 验 的 人 终 将 获得 资本 ， 
为 只 有 他 们 才能 真正 将 知识 与 权力 结合 起 来 。 


1. K 街 ，K Street， 即 华盛顿 的 游说 一 条 街 ， 云 集 了 大 批 智库 、 游 说 集团 、 公 关公 司 、 
民间 组 织 和 国际 总 部 。 此 外 ， 世 界 银行 与 国际 货币 基金 组 织 也 位 于 此 处 。 一 译 者 注 
2. 资产 证 券 化 过 程 可 以 分 为 以 下 几 次 操作 : 第 一 次 证 券 化 是 把 次 级 抵押 贷款 加 工 包 装 
成 “抵押 贷款 支持 证 券 ”(MBS， 分 成 CMBS 和 RMBS 两 类 ) ; 第 二 次 证 券 化 是 把 “抵押 贷 
款 支持 证 券 * 与 其 他 债券 打包 在 一 起 加 工 成 为 “综合 债务 担保 证 券 ”(CDO) ; 第 三 次 证 
券 化 是 对 “综合 债务 担保 证 券 * 进 行 多 重组 合 。 通 过 这 些 反复 的 证 券 化 似乎 可 以 分 散 次 级 
抵押 贷款 的 风险 ， 而 且 可 以 从 销售 证 券 中 牟取 巨大 的 利益 。 但 事实 上 ， 这 个 机 制 只 是 在 
微观 上 降低 了 风险 ， 而 宏观 上 则 是 转移 了 风险 ， 使 得 众多 参与 主体 的 利益 捆绑 在 一 起 ， 
基础 资产 质量 恶化 的 系统 性 影响 不 仅 没 有 有 效 分 散 ， 反 而 在 链条 式 传 送 中 被 显著 放大 。 
一 译 者 注 

贷款 价值 比 ， 指 贷款 金额 和 抵押 品 价值 的 比例 ， 反 映 了 金融 机 构 对 抵押 物 的 风险 预 
期 ， 多 见于 抵押 贷款 ， 如 房产 抵押 贷款 。 一 译 者 注 

巴黎 俱乐部 是 一 成 立 于 1956 年 的 国际 性 非 正式 组 织 ， 最 初 只 有 美国 、 英 国 、 法 国 、 
德国 、 意 大 利 、 日 本 、 和 荷兰、 加拿大、 比利时 、 瑞 典 、 瑞 士 这 11 个 国家 ， 现 在 成 员 国 扩 
大 到 19 个 ， 均 为 全 球 最 富裕 的 国家 ， 专 门 为 负债 国 和 债权 国 提供 债务 安排 ， 例 如 债务 重 
组 、 债 务 展期 及 债务 撤销 等 。 一 译 者 注 
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2009 年 3 月 3 日 ， 美 联储 主席 本 : 伯 南 克 (Ben Bernanke) 发 现 监管 
(KRATETE— BAG” o 


这 真是 太 令 人 震惊 了 了。 毕竟， 在 过 去 数 十 年 间 ， 美 国联 邦 政府 各 
个 机 构 和 部 门 在 《联邦 公报 》 (Federal Register) 中 不 断 发 布 一 些 具 
有 普 适 性 和 永久 性 的 监管 规则 ， 平 均 每 天 发 布 十 多 条 ， 公 报 多 达 数 十 
AW, meAaANSEHIAMY A, SALLAGA SARE Ve? 但 伯 
南 克 讲 得 非常 明确 。 他 告诉 参议 院 预算 委员 会 那些 注意 力 高 度 集中 的 


监管 者 们 "金融 产品 没有 得 到 监管 。” 


不 得 不 承认 ， 让 美联储 主席 深 感 震惊 的 金融 产品 绝对 不 是 一 件 小 
事 。 比 如 ， 美 国 国际 集团 的 金融 产品 部 门 的 信贷 违约 掉 期 交易 仓位 一 
度 高 达 2.7 万 亿美 元 ， 换 言 之 ， 该 公司 为 各 类 投资 发 行 了 2.7 万 亿美 元 的 
“保单 ”， 其 中 大 约 1 万 亿美 元 来 自 12 个 主要 金融 机 构 。 由 于 信贷 违约 掉 
期 属于 高 风险 的 金融 衍生 品 ， 而 且 没有 得 到 有 效 监管 ， 很 可 能 被 用 来 
从 事 套利 投机 活动 。 正 是 由 于 这 个 原因 ， 美 国之 加 哥 大 学 教授 、 曾 担 
任 奥巴马 总 统 经 济 顾问 委员 会 首席 经 济 学 家 的 奥 斯 坦 ' 古 尔 斯 比 曾 经 批 
评 道 ， 如 果 哪 天 设立 了 诺 贝 尔 夏 恶 奖 ， 美 国 国际 集团 肯定 会 获得 他 的 
提名 。 在 汉 克 -格林 伯 格 的 领导 下 ， 美 国 国际 集团 用 了 30 多 年 的 时 间 ， 
成 长 为 全 球 最 大 的 保险 及 金融 服务 集团 ， 业 务 遍 及 全 球 130 多 个 国家 及 
地 区 。 汉 克 : 格 林 伯 格 本 人 曾经 接受 了 两 次 战争 的 洗礼 ， 在 第 二 次 世界 
大 战 期 间 参 与 过 解放 德国 达 之 市 的 战斗 ， 获 得 过 美国 军队 授予 作战 勇 


敢 者 的 铜 星 勋章 (Bronze Star) ， 后 来 成 为 再 保险 领域 的 先驱 。 然 
而 ，2005 年 ?2 月， 纽约 州 总 检察 长 艾 利 奥 特 :斯 皮 策 以 金融 欺诈 罪 起 诉 
了 格林 伯 格 ， 以 至 于 到 3 月 份 ， 美 国 国际 集团 董事 会 宣布 解除 格林 伯 格 
的 董事 会 主席 一 职 。 此 后 ， 该 集团 逐渐 走 上 了 错误 的 发 展 道路 。 


对 于 美国 国际 集团 而 言 ， 格 林 伯 格 是 一 位 具有 传奇 色彩 的 所 有 者 
和 企业 家 。 该 集团 董事 会 在 斯 皮 策 的 高 压 下 解除 了 格林 伯 格 的 职务 ， 
在 金融 监管 历史 中 可 能 算得 上 向 前 迈 出 了 一 大 步 ， 但 从 某 种 意义 上 来 
讲 ， 斯 皮 策 的 努力 白费 了 ， 因 为 这 一 举措 无 法 使 美国 国际 集团 恢复 原 
有 的 管理 秩序 。 所 以 ， 在 之 后 短 短 三 年 时 间 里 ， 该 集团 的 信贷 违约 掉 
期 交易 仓位 就 飙升 到 了 2.7 万 亿美 元 。 作 为 一 种 金融 创新 ， 信 贷 违 约 掉 
期 得 到 了 美联储 以 及 七 国 集团 其 他 成 员 国 央行 的 批准 ， 其 初衷 是 分 散 
次 贷 证 券 的 风险 ， 使 这 些 债券 获得 3A 评 级 ， 然 后 出 售 给 各 种 投资 者 ， 
比如 个 人 投资 者 以 及 养老 基金 等 机 构 投 资 者 ， 甚 至 还 出 售 给 了 德国 、 
爱尔兰 、 中 国 以 及 冰岛 的 银行 。 


在 美国 的 监管 者 全 力 推 动 住房 金融 市 场 发 展 的 过 程 中 ， 以 房 地 
美 、 房 利 美 以 及 美国 国际 集团 为 主要 驱动 力 的 信贷 违约 掉 期 市 场 发 展 
得 异常 迅猛 ，2003 年 ， 美 国 商 业 银 行 签署 的 信贷 违约 掉 期 合同 金额 为 4 
万 亿美 元 ， 到 2008 年 则 靓 升 到 了 62 万 亿美 元 。 这 个 数字 具有 极 大 的 误 
导 性 。 虽 然 人 们 经 常 拿 这 个 数字 和 68 万 亿美 元 的 全 球 经 济 产 出 相 比 
较 ， 但 这 毕竟 只 是 针对 债券 违约 风险 的 保险 ， 没 有 实际 持 有 资产 或 者 
风险 承受 能 力 的 要 求 ， 所 以 信贷 违约 掉 期 也 可 以 用 作 投 机 。 因 此 ， 更 
合理 的 做 法 是 拿 它 同 25 万 亿美 元 的 寿险 保单 相 比 ， 或 者 与 75 万 亿美 元 
的 其 他 类 型 的 保单 相 比 。 但 信贷 违约 掉 期 合约 与 寿险 等 保单 又 有 所 区 
别 ， 因 为 它 的 支付 取决 于 债券 违约 等 事件 ， 而 发 生 这 类 事件 的 概率 比 
寿险 支付 的 概率 小 得 多 。 


美国 国际 集团 发 行 的 信 


贷 违约 掉 期 合约 量 竟然 比美 联储 自身 发 行 
的 基础 货币 量 还 要 大 ， 难 道 这 真 


的 是 因为 伯 南 克 所 说 的 监管 能 力 不 足 


吗 ? 要 知道 ， 美 国联 邦 、 各 州 以 及 整个 国际 社会 都 制定 了 严密 的 金融 
监管 法 律 和 法 规 。 在 针对 美国 国际 集团 金融 产品 部 门 的 监管 上 ， 如 果 
真 的 没有 专门 的 法 律 法 规 ， 没 有 职能 部 门 、 监 管 机 构 、 官 方 审 查 员 、 
现场 核查 人 员 或 履约 监督 员 ， 那 么 伯 南 克 的 话 可 能 还 算 有 道理 。 


美国 国际 集团 的 金融 产品 部 门 或 许 躲 过 了 伯 南 克 本 人 的 眼睛 ， 
为 在 危机 最 严重 的 时 候 ， 伯 南 克 曾经 承认 自己 对 该 集团 的 情况 一 无 所 
知 。 但 从 联邦 政府 到 50 个 州 政府 ， 再 到 美国 以 外 的 100 多 个 国家 ， 都 可 
以 对 美国 国际 集团 ， 特 别 是 其 金融 产品 部 门 ， 发 挥 监督 作用 ， 但 它们 
都 为 该 集团 进行 了 大 量 辩解 。 除 非 你 是 普林斯顿 大 学 的 教授 或 华盛顿 
的 最 高 级 官员 ， 否 则 你 很 难 想象 现代 社会 中 发 达 国 家 的 政府 会 存在 监 
管 能 力 不 足 的 问题 。 


事实 上 ， 美 国 国际 集团 金融 产品 部 之 所 以 没有 得 到 监管 ， 根 源 不 
在 于 监管 部 门 缺失 或 者 无 能 为 力 。 这 个 部 门 的 负责 人 一 约瑟夫 . 卡 萨 诡 
(Joseph Cassano) 在 出 席 美国 金融 危机 调查 委员 会 (FCIC) 的 听证 会 
期 间 曾经 抱怨 说 他 的 部 门 被 监管 得 过 于 严格 。 监 管 不 力 的 真实 原因 在 
于 监管 者 缺少 相关 信息 。 这 是 大 多 数 监管 者 都 存在 的 问题 。 他 们 是 政 
冶 问题 的 专家 ， 但 是 对 于 自己 监管 的 业务 领域 ， 他 们 并 不 了 解 其 中 的 
复杂 性 ， 也 不 知道 监管 不 力 会 造成 多 大 的 后 果 。 伯 南 克 忽视 了 美联储 
具有 至 高 无 上 的 的 监管 权力 ， 其 他 监管 部 门 不 可 能 也 全 部 忽略 掉 自 己 
的 职责 范围 。 但 金融 产品 仍然 成 了 重大 的 疏漏 。 


专栏 作家 莫 娜 . 查 伦 (Mona Charen) 指出 :“ 在 奥巴马 政府 执政 的 
前 三 年 里 ， 民 主 党 人 在 联邦 公报 中 增加 了 11 327 条 监管 规定 ， 而 且 当 
时 奥巴马 医改 和 《多 德 -弗兰克 华尔街 改革 与 消费 者 保护 法 》 还 没有 出 
现 ， 二 者 出 现 后 增加 得 更 多 。”《 经 济 学 人 》 杂 志 曾 经 指出 :“ 美 国 的 
监管 措施 过 多 ， 而 且 质量 糟糕 到 了 念 美国 室 息 的 地 步 ”。 《经 济 学 人 》 
所 指 的 这 些 监管 措施 包括 美国 在 金融 危机 之 后 制定 的 糊涂 的 、 浮 奔 的 
《多 德 -弗兰克 华尔街 改革 与 消费 者 保护 法 》。 


从 信息 论 的 角度 来 看 ， 监 管 主 要 是 用 权力 替代 知识 。 一 般 来 说 ， 
监管 越 多 ， 信 息 越 少 。 金 融 学 教授 弗兰克 : 帕 特 诺 伊 (Frank Portnoy) 
和 普 利 策 新 闻 奖 得 主 杰 西 : 艾 平 格 (Jesse Fisinger) 在 《大 西洋 月 刊 》 
上 合作 发 表 了 一 篇 颇具 新 意 的 文章 ， 描 绘 了 美国 的 监管 状况 。 这 篇 文 
章 名 为 “美国 银行 的 内 幕 是 什么 ? ”。] 这 两 位 作者 表示 他 们 丝毫 看 不 懂 
美国 的 监管 部 门 : 


会 计 准 则 的 数量 激增 ， 银 行 本 身 及 其 资产 和 负债 也 变 得 更 加 复 
杂 了 。 然 而 ， 规 则 并 没有 跟 上 金融 体系 的 变化 。 在 律师 和 会 计 师 的 
帮助 下 ， 聪 明 的 银行 家 们 可 以 想方设法 打探 边 球 ， 既 能 规避 这 些 规 
则 ， 又 不 会 违法 违规 。 更 重要 的 是 ， 尽 管 这 些 规则 变 得 更 加 详细 和 
星 汐 ,仍然 未 能 把 每 一 种 可 能 性 考虑 进去 ， 产 生 了 很 多 负面 影响 ， 
其 中 一 点 就 是 ， 允 许 银行 逃避 信息 披露 的 义务 ， 或 者 即使 披露 出 
来 ， 也 是 无 关 紧 要 的 信息 ， 而 且 充 满 了 星 问 难 懂 的 法 律 术语 ， 最 后 
导致 投资 者 在 购买 银行 的 投资 组 合 时 ， 缺 乏 相 关 信息 ， 无 法 评估 投 
资 组 合 的 价值 和 风险 。 


弗兰克 : 帕 特 诺 伊 和 杰 西 : 艾 平 格 一 厢 情 愿 地 指出 银行 应 该 披露 出 其 
在 最 糟 情 形 下 的 盈亏 状况 。 实 际 上 ， 银 行 不 可 能 把 每 一 种 可 能 性 都 考 
虑 进去 并 披露 出 来 。 所 谓 最 糟 情形 可 以 有 很 多 种 情况 ， 比 如 房价 下 降 
30%、 西 班 牙 政府 债务 违约 、 一 架 喷 气 式 客机 撞 向 世界 贸易 中 心 、 一 
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长 岛 南 部 以 及 伊朗 毁灭 了 以 色 列 第 二 大 城市 特拉维夫 市 等 等 ， 都 可 以 
被 称 为 最 糟 情形 。 显 然 ， 银 行 不 可 能 预知 最 糟 情形 什么 时 候 会 发 生 ， 
也 无 法 预知 这 类 情形 会 产生 哪些 影响 ， 这 样 一 来 ， 如 果 银 行 的 高 管 们 
没有 披露 什么 信息 ， 或 者 在 接受 《大 西洋 月 刊 》 记 者 采访 时 透露 出 了 
令 自己 感到 痛苦 的 投资 选择 或 自己 偏好 的 投资 选择 ， 那 么 美国 证 券 交 
易 委员 等 监管 机 构 可 能 就 会 根据 公平 信息 披露 方面 的 法 律 对 这 些 银行 
的 高 官 们 提起 控诉 ， 传 票 就 会 纷 至 洽 来 。 


对 于 美国 国际 集团 这 样 错综复杂 的 大 公司 ， 政 府 不 可 能 清楚 地 知 
道 它们 到 底 在 做 什么 ， 至 于 最 坏 的 情形 会 造成 什么 样 的 后 果 ， 政 府 更 
不 可 能 知道 了 。 监 管 机 构 不 知道 如 何 使 美国 国际 集团 在 原 有 业务 上 做 
得 更 好 ， 不 知道 如 何 提 高 这 个 全 球 性 保险 公司 的 效率 和 效能 。 美 国 国 
际 集团 汇集 了 世界 领先 的 风险 管理 专家 ， 如 果 他 们 都 不 知道 如 何 预测 
未 来 ， 那 么 政府 监管 部 门 如 何 能 帮 得 上 忙 呢 ? 因此 ， 监 管 者 把 一 系列 
规则 强加 于 银行 之 后 ， 反 而 分 散 了 银行 高 管 的 精力 ， 导 致 其 偏离 了 既 
定 的 宗 踢 ， 更 加 注重 去 迎合 政府 的 意图 ， 这 样 一 来 ， 美 国 国际 集团 就 
不 再 是 一 个 真正 意义 上 的 企业 了 ， 而 更 像 是 一 个 政府 机 构 ， 集 团 内 部 
的 律师 们 为 了 迎合 监管 者 而 不 得 不 填写 一 大 扒 表 格 ， 而 监管 者 蕉 怕 只 
有 等 到 出 现 问题 之 后 才 会 回 过 头 去 看 这 些 表 格 。 


在 监管 机 构 的 政策 引导 下 ， 美 国 国际 集团 的 业务 逐渐 偏离 了 正常 
的 保险 市 场 ， 次 贷 债券 再 保险 业务 所 占 的 比重 越 来 越 大 ， 与 房 利 美 、 
房 地 美 经 营 的 业务 结合 得 日 益 紧密 。 这 种 趋势 导致 了 什么 结果 呢 ? 我 
们 现在 都 已 经 看 得 一 清二 楚 了 。 监 管 机 构 施 加 的 规则 取代 了 美国 国际 
集团 从 其 业务 和 市 场 实 践 中 汲取 的 知识 ， 这 些 知 识 正 是 政府 部 门 的 短 
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识 与 信息 对 于 美国 国际 集团 的 发 展 具有 至 关 重 要 的 作用 ， 该 集团 董事 
会 迫 于 斯 皮 策 的 压力 将 其 解职 后 ， 他 的 知识 与 信息 也 会 趋 于 弱化 ， 集 
团 内 部 也 无 人 能 取代 他 的 地 位 。 格 林 伯 格 被 解职 后 ， 美 国 国际 集团 没 
有 把 经 营 重点 放 在 了 解 客 户 上 ， 而 是 寻思 着 如 何 去 取 悦 监 管 者 ， 帮 助 
房 利 美和 房 地 美 这 两 家 带 有 政府 性 质 的 住房 抵押 贷款 融资 公司 则 是 其 
中 的 一 个 选择 。 


监管 规则 本 应 该 是 一 个 低 炳 的 载体 ， 为 企业 开展 业务 提供 便利 ， 
结果 反而 变 成 了 高 焕 的 干扰 因素 ， 加 剧 了 企业 行为 的 政治 色彩 。 正 如 
哈 耶 克 在 《 通 往 奴役 之 路 》 (The Road to Serfdom) 一 书 中 所 写 的 那 
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上 指 手 画 脚 。“ 政 府 应 该 是 载体 ， 而 不 是 内 容 。 


匈 如 一 张大 网 的 监管 规则 反而 加 剧 了 公司 的 旷 化 、 衰 沙 与 腐败 ， 
削弱 了 银行 业内 的 诚信 经 营 精 神 。 约 翰 . 埃 里 森 (John Allison) 在 《 金 
融 危 机 与 自由 市 场 疗法 》 (The Financial Crisis and the Free Market 
Cure) 一 书 中 解释 说 :“ 安 然 公司 在 违反 法 律 条 文 之 前 就 违反 了 法 律 的 
精神 。” 他 还 指出 :“ 对 于 诚实 的 首席 执行 官 们 来 说 ， 这 种 以 规则 为 基 
础 的 监管 体系 无 异 于 一 个 恐怖 的 考验 ...... 由 于 这 些 规则 极其 复杂 ， 首 
席 执行 官 们 不 可 能 知道 会 计 报 告 在 技术 上 是 否 正确 ， 是 否 符合 监管 规 
则 的 要 求 ， 结 果 投 入 了 大 量 精 力 去 思考 如 何 让 自己 的 一 举 一 动 符合 监 
管 规则 ， 以 至 于 到 最 后 没有 精力 对 经 济 形势 进行 理性 的 评估 ， 也 无 法 
去 充分 披露 一 些 比较 重要 的 信息 。”” 


在 金融 危机 期 间 ， 这 类 无 知 的、 干扰 性 的 监管 规则 可 谓 无 处 不 
在 ， 联 邦 存款 保险 公司 (Federal Deposit Insurance Corporation) 监管 
的 很 多 银行 之 所 以 倒闭 ， 在 很 大 程度 上 是 受到 了 监管 政策 的 误导 。 其 
中 代价 最 大 的 是 美国 第 二 大 房屋 信贷 银行 一 印 地 麦克 银行 (IndyMac 
Bank) 的 破产 ， 这 是 自 1994 年 美国 大 陆 伊利 诺 伊 国民 银行 之 后 ， 美 国 
倒闭 的 最 大 一 家 银行 ， 也 是 继 次 贷 危机 爆发 后 第 五 家 宣布 破产 的 美国 
银行 。 该 银行 倒闭 后 ， 给 联邦 存款 保险 公司 造成 了 约 110 亿 美元 的 损 
失 ， 未 参加 保险 的 储户 一 级 其 他 类 型 的 债权 人 也 蒙受 了 大 规模 损失 。 
正如 美联储 前 官员 韦 恩 . 麦 金利 (Vern McKinley) 指出 的 那样 ， 在 2008 
年 印 地 麦克 银行 倒闭 前 不 久 ， 美 国 财 政 部 下 属 的 储 荔 机 构 管理 局 
(Offi ce of Thrift Supervision) 还 为 其 提供 了 很 高 的 评级 ， 而 且 当时 参 
与 评级 的 银行 审计 员 多 达 40 位 。 麦 金利 在 其 所 著 的 《融资 失败 : 一 个 
世纪 的 救助 》 (Financing Failure: A Century of Bailouts) 一 书 中 讲述 了 
很 多 类 似 的 倒闭 事件 ，4 其 中 包括 贝尔 斯 登 (Bear Stearns) 、 雷 曼 兄 
第 (Lehman Brothers) 、 华 盛 顿 互惠 银行 (Washington Mutual) 以 及 
美 联 银 行 (Wachovia) 等 。 


约翰 . 埃 里 森 解释 说 :“ 从 理论 上 来 讲 ， 首 席 执 行 官 们 要 对 董事 会 
和 股东 负责 ， 大 多 数 行 业 里 都 是 这 种 情况 ， 但 在 金融 服务 行业 ， 我 们 
对 董事 会 和 股东 的 负责 是 次 要 的 ， 对 监管 机 构 负 责 才 是 主要 的 。”? 首 
先 ， 金 融 业 的 首席 执行 官 们 必须 对 美联储 、 美 国 证 券 交 易 委员 会 、 美 
国货 币 监 理 署 (Office of the Controller of the Currency) 、 联邦 存 款 保 
险 公 司 、 商 品 期 货 交 易 委 员 会 以 及 现在 权力 过 于 膨胀 的 消费 者 金融 保 
护 局 (Consumer Financial Protection Bureau) 负责 。 这 些 只 是 联邦 层 
面 的 机 构 ， 还 有 其 他 形形色色 的 机 构 ， 银 行 的 首席 执行 官 们 也 必须 对 
它们 负责 ， 必 须 想方设法 迎合 这 些 机 构 的 喜好 。 埃 里 森 就 曾经 描述 过 
BB&T 银 行 在 这 方面 遭遇 的 压力 ， 该 银行 必须 效仿 更 大 的 竞争 对 手 运 
用 数学 模型 进行 风险 管理 ， 美 联 银行 和 花旗 银行 都 曾经 因为 在 风险 管 
理 中 运用 数学 模型 而 受到 了 监管 机 构 的 表扬 ， 监 管 机 构 认 为 这 是 最 佳 
的 做 法 ， 但 不 乎 的 是 ， 这 两 家 机 构 的 这 种 做 法 最 后 都 以 失败 而 告终 
ag 


凡是 对 一 操 操 书面 证 据 进 行 过 深入 研究 过 的 人 ， 都 不 会 否认 这 样 
一 个 现实 事实 : 在 发 生 系统 性 骨 溃 的 时 代 里 ， 每 一 个 大 型 机 构 挤 满 了 
多 个 监管 部 门 的 巡视 员 、 监 督 员 、 检 查 员 、 审 计 员 和 其 他 各 种 各 样 的 
监管 人 员 。 每 一 炎 ， 他 们 都 是 信心 满 满 地 提出 “一 切 都 很 好 ”“ 很 健 
R. “很 稳定 ”或 “有 偿付 能 力 ” 之 类 的 报告 。 谁 知 过 了 不 久 ， 这 些 机 构 
便 宣布 他 们 需要 数 十 亿美 元 的 政府 救助 ， 以 防止 给 自己 以 及 给 全 球 金 
融 体系 融 来 灾难 。 监 管 机 构 则 开始 无 知 地 大 呼 需要 实行 更 大 规模 的 政 
府 干预 。 


监管 范围 的 完整 性 无 法 补救 监管 者 知识 的 匮乏 。 对 于 被 监管 公司 
的 未 来 ， 监 管 者 掌握 的 知识 肯定 没有 公司 高 管 多 。 固 有 的 知识 可 以 让 
人 认识 过 去 ， 而 企业 家 精神 则 可 以 让 人 把 握 未 来 。 监 管 规则 是 以 历史 
经 验 为 基础 的 。 监 管 者 是 被 政治 人 物 任 命 的 ， 只 对 他 们 的 上 级 和 政府 
规定 负责 。 只 有 那些 具有 企业 家 精神 的 公司 所 有 者 才能 从 市 场 波动 中 
及 时 地 捕捉 到 微弱 的 创新 信和 号。 


彼得 . 德 鲁 克 曾 经 解释 说 ， 企 业 投 入 和 成 本 是 由 企业 的 内 部 因素 决 
定 的 ， 但 结果 并 不 是 由 内 部 因素 决定 的 。 企 业 依赖 于 客户 和 投资 者 持 
有 的 信息 ， 而 他 们 可 以 在 几 分 钟 内 改变 想法 。 资 产 负债 表 可 能 枯萎 ， 
资产 可 能 减少 ， 存 于 可 能 葵 发 ， 而 会 计 账 目 上 却 连续 几 天 或 几 周 没有 
呈现 出 任何 明显 的 变化 ， 而 在 安然 公司 的 案例 中 ， 连 续 几 年 都 没有 变 
化 。 


当 美 联储 的 货币 政策 和 利率 出 现 反 复 无 常 的 、 高 蚁 的 变化 时 ， 对 
银行 的 影响 比 对 其 他 任何 类 型 的 企业 的 影响 都 要 显著 。 正 如 埃 里 森 所 
说 的 那样 ， 市 场 是 以 可 证 伪 的 实验 为 基础 的 ， 企 业 的 投资 就 是 实验 ， 
可 以 成 功 ， 也 可 以 失败 ， 企 业 正 是 在 失败 中 不 断 学 习 的 ， 而 政府 机 构 
的 干预 可 以 摧毁 这 个 基础 ， 结 束 企 业 的 学 习 过 程 。/ 


由 于 监管 机 构 必 然 被 蒙 在 鼓 里 ， 所 以 自从 20 世 纪 20 年 代 末 爆发 大 
萧条 以 来 ， 政 府 官员 一 直 在 试图 利用 凯恩斯 主义 的 教条 来 掩盖 自己 的 
无 知 。 从 信息 论 角度 来 讲 ， 他 们 只 是 增强 了 信和 号 的 强度 来 弥补 信息 的 
缺失 。 一 个 容易 被 联邦 政府 用 来 施加 干预 的 杠杆 就 是 增加 支出 。 美 联 
储 实行 零 利率 或 近乎 零 利率 的 政策 ， 通 过 购买 国债 等 中 长 期 债券 ， 增 
加 基础 货币 供给 ， 向 市 场 注入 大 量 流 动 性 ， 而 银行 则 以 无 息 贷款 的 形 
式 将 资金 贷 给 联邦 政府 用 于 支出 。 这 种 支出 不 是 真正 意义 上 的 企业 投 
资 ， 不 会 产生 任何 新 的 、 有 用 的 信息 ， 会 对 国家 资产 造成 毁灭 性 的 损 
失 ， 因 为 政府 扩大 债务 规模 和 转移 性 支出 规模 不 会 提高 生产 力 ， 反 而 
会 耗费 私营 部 门 投 资 所 需 的 储蓄 ， 而 私营 部 门 投资 又 是 真正 能 够 促进 
经 济 增长 的 因素 ， 只 有 充满 活力 与 生机 的 私营 部 门 才 能 真正 促进 经 济 
与 就 业 的 增长 。 正 如 GaveKal 研 究 机 构 的 联合 创始 人 、 经 济 学 家 查 尔 
斯 : 杰 弗 (Charles Gave) 所 分 析 的 那样 ， 任 何 与 国内 生产 总 值 相关 的 
增长 都 是 以 牺牲 国家 的 资产 负债 表 为 代价 的 。 对 此 ， 他 做 了 如 下 解 
释 : 


国内 生产 总 值 是 一 个 流量 概念 ， 没 有 考虑 国家 资产 负债 表 的 恶 
化 .….. 国 内 生产 总 值 核算 过 程 把 用 于 偿还 债务 的 转移 性 支付 也 纳入 
到 了 政府 支出 之 中 ， 而 没有 考虑 这 些 支 付 能 够 产生 多 少 绝对 价 
值 .….. 公 共 支 出 攀升 会 减缓 经 济 增 速 ， 融 资 成 本 也 会 进一步 降 
低 .……. 这 给 政治 家 们 提供 了 世界 从 未 有 过 的 免费 午餐 。 如 果 政 府 支 
出 是 以 负债 为 基础 的 ， 债 务 占 国内 生产 总 值 的 比例 居 高 不 下 ， 那 么 
这 种 国内 生产 总 值 有 什么 意义 呢 ? 8 


如 果 说 一 个 经 济 体 是 一 个 信息 系统 ， 那 么 政府 支出 往往 扮演 着 信 
道 噪声 的 角色 。 联 邦 政府 应 该 传递 出 关于 可 用 资源 的 信息 ， 应 该 在 很 
长 一 段 时 间 内 保持 政策 的 稳定 性 ， 而 不 是 动不动 就 拿 钱 资助 那些 获得 
政治 支持 的 机 构 〈 比 如 大 银行 ) ， 以 至 于 削弱 了 信息 的 作用 。 无 论 一 
个 经 济 体系 从 政府 动 辑 数 万 亿美 元 的 支出 中 得 到 了 多 少 好 处 ， 结 果 只 
会 引起 大 范围 的 市 场 丸 慌 ， 由 此 导致 的 负面 作用 远 超 积极 作用 。 政 府 
让 公众 感到 人 恐慌， 只 会 导致 危机 趋 于 恶化 ， 因 为 政府 一 遇 到 危机 便 救 
助 企业 ， 似 乎 除 此 之 外 便 无 计 可 施 ， 这 就 相当 于 给 人 造成 了 一 种 医生 
比 病人 更 无 知 、 更 恐慌 的 印象 。 


雷 曼 兄弟 的 破产 就 说 明了 这 个 问题 。 麦 金利 在 《融资 失败 》 
(Financing Failure) 一 书 中 指出 ， 虽 然 雷 曼 兄弟 破产 引发 的 不 良 后 果 
为 政府 干预 经 济 提供 了 借口 ， 但 雷 曼 兄弟 本 身 绝 对 没有 减少 这 些 不 良 
后 果 的 动力 ， 因 为 雷 曼 兄 弟 得 到 了 政府 的 支持 ， 即 便 经 营 失败 ， 也 能 
获得 政府 救助 ， 所 以 虽然 过 高 的 杠杆 率 可 能 引发 系统 性 风险 ， 但 它 仍 
然 没 有 改 弦 更 张 的 意愿 。” 像 这 种 保险 公司 不 愿意 为 客户 规避 风险 的 情 
况 ， 就 是 一 种 典型 的 道德 风险 。 


曾经 在 乔治 :沃克 :布什 政府 担任 过 财政 部 长 的 亨利 : 保 尔 森 时 常 将 
自己 标榜 为 自由 市 场 的 虔诚 支持 者 ， 不 断 地 把 所 谓 “ 市 场 需要 ”作为 采 
取 干 预 措 施 的 挡 租 牌 ， 他 经 常 挂 在 嘴 边 的 话 就 是 “市 场 想 要 听 
到 ......”，“ 如 果 不 .…... 市 场 就 会 不 满意 ”，“ 市 场 的 期 望 是 .…...”，“ 市 


场 需要 我 们 做 .……… ”， “市 场 需求 是 .…… ”等 等 。 但 正如 文 森 特 : 莱 因 哈 
特 (Vincent Reinhardt) 所 观察 到 的 那样 ，“ 金 融 市 场 的 重点 不 是 预测 
潜在 的 价值 在 哪里 ， 而 是 预测 政府 的 意图 是 什么 。 私 营 部 门 失 去 了 向 
困难 企业 注入 资本 的 动力 ， 却 动力 十 足 地 争取 在 政府 干预 过 程 中 分 一 
杯 姜 ， 以 此 将 赢家 和 输家 区 别 开 来 。”10 


换 句 话说 ， 市 场 没 有 积累 经 济 知 识 。 市 场 只 是 在 试图 预测 政府 如 
何 行使 权力 。 它 们 试图 猜测 保 尔 森 ， 而 保 尔 森 则 认为 自己 是 在 预测 市 
场 ， 政 府 和 市 场 总 是 处 于 相互 猜测 中 。 所 以 ， 保 尔 森 并 非 真 正 了 解 市 
场 ， 当 然 也 无 力 改善 经 济 形势 。 因 此 ， 他 必然 会 把 经 济 形势 弄 得 越 来 
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政府 由 于 缺乏 知识 ， 无 法 有 效 行使 经 济 管理 权力 ， 便 不 得 不 加 大 
资金 的 流动 量 。 在 多 米 诺 骨 牌 不 断 倒 下 、 市 场 需求 持续 下 滑 的 情况 
下 ， 他 们 只 能 像 保 罗 : 克 鲁 格 曼 博 士 所 说 的 那样 ， 通 过 增加 资金 流通 量 
来 作为 补救 措施 。 除 此 之 外 ， 也 别 无 良 方 。 财 政 部 的 一 位 发 言 人 在 谈 
到 “问题 资产 救助 计划 ” (Troubled Asset Relief Program) 时 曾经 承认 
说 :“ 这 个 计划 并 不 是 以 具体 数据 为 基础 的 ， 我 们 只 是 想 尽 量 扩大 救助 
规模 。” 美 国 财 政 部 助理 财政 部 长 、“ 问 题 资产 救助 计划 ”项 目 负 责 人 卡 
西 卡 瑞 (Neel Kashkari) 解释 说 :“ 国 会 的 人 看 了 我 们 的 方案 后 被 吓 了 
一 大 跳 。” 蒂 姆 . 盖 特 纳 (Tim Geithner) 在 一 次 非常 罕见 的 、 颇 有 见地 
的 评论 中 措 出 :“ 如 果 你 到 处 讲 救助 银行 需要 很 大 一 笔 资金 ， 就 会 引发 
资金 离 场 ， 因 为 这 样 会 造成 非常 严重 的 恐慌 。”11 


但 此 后 不 久 ， 盖 特 纳 却 大 谈 特 谈 救 助 计 划 ， 加 剧 了 市 场 恐 民 。 他 
指出 ， 如 果 没 有 救助 ， 没 有 问题 资产 救助 计划 ， 没 有 《帮助 家 庭 保护 
住房 屋 法 案 》 (Helping Families Save Their Homes Act) ， 没 有 《多 
德 -弗兰克 华尔街 改革 与 消费 者 保护 法 》， 没 有 联邦 政府 这 个 或 那个 令 
人 惊讶 的 法 案 ， 美 国 将 再 次 陷入 大 萧条 。 
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预期 的 方式 履行 职责 ， 为 市 场 营造 出 一 个 稳定 的 、 可 预期 的 环境 ， 不 
要 给 市 场 发 出 一 串 串 相互 矛盾 的 、 高 粹 的 、 混 乱 的 信号 ， 不 然 这 些 信 
号 充斥 在 经 济 体 的 信号 通道 内 ， 则 会 潭 没 掉 正 常 的、 合理 的 信号 。 每 
当 发 生 令 人 困扰 的 事件 ， 政 府 的 第 一 反应 就 是 提高 信号 传输 的 强度 ， 
扩大 救助 规模 ， 增 强 来 自 政 府 的 噪声 ， 压 制 来 自 经 济 体 的 信号 。 最 
后 ， 直 到 美联储 资金 耗 尽 ， 联 邦 政府 的 资金 和 权力 造成 的 噪声 才 算 弱 
化 了 一 点 ， 经 济 情形 才 逐 渐 开 始 好 转 。 在 经 济 体 这 个 信息 系统 中 ， 没 
有 知识 作为 支撑 的 资金 就 是 “ 傻 钱 ”(dumb money) ， 只 会 让 企业 的 发 
展 渠 道 变 得 越 来 越 堵塞 。 


政府 这 些 干预 对 正在 成 长 中 的 、 规 模 较 小 的 企业 的 高 管 打击 最 
大 。 在 政府 监管 造成 的 噪声 环境 中 ， 这 些 高 管 们 几乎 听 不 到 自己 真实 
的 想法 ， 他 们 无 法 按照 自己 的 判断 行事 。 作 家 、 企 业 家 尼 尔 : 弗 里 曼 
(Neal Freeman) 结合 自己 的 企业 管理 实践 ， 对 自己 面临 的 问题 做 了 
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我 收购 了 一 家 小 型 制造 企业 ， 试 图 让 它 实现 振兴 。 它 急需 资本 
注入 ， 急 需 合理 的 税收 制度 。 但 更 重要 的 是 ， 政 府 需 要 放松 监管 ， 
政府 监管 已 经 严重 阻碍 了 企业 的 发 展 。 大 型 制造 商 有 自己 的 游说 
者 ， 游 说 者 在 很 大 程度 上 左右 了 监管 规则 的 制定 过 程 ， 还 有 实力 聘 
请 一 些 专业 人 士 来 为 这 些 大 企业 保驾 护航 ， 确 保 其 经 营 行为 符合 所 
有 的 法 律 法 规 。 然 而 ， 小 规模 的 制造 企业 没有 自己 的 游说 者 ， 也 没 
有 实力 专门 去 聘请 这 类 专业 人 士 为 自己 的 经 营 行为 保驾 护航 ， 企 业 
主 过 度 劳累 ， 被 各 种 诉讼 纠缠 得 快要 疯 掉 了 。1< 


即便 主张 政府 监管 的 经 济 学 家 亚历山大 : 塔 巴 洛克 (Alexander 
Tabarrok) 也 认识 到 了 政府 监管 的 弊端 。 他 指出 :“ 问 题 是 即便 政府 的 


每 一 个 监管 措施 都 是 好 的 ， 所 有 监管 措施 合并 在 一 起 ， 实 际 结果 却 有 
可 能 是 坏 的 。 在 一 条 宽阔 的 河流 中 扔 一 块 牲 卵 石 可 能 不 会 产生 多 大 的 
影响 ， 但 扔 得 足够 多 的 话 ， 融 会 堵塞 河道 。 同 理 ， 监 管 过 多 可 能 堵 春 
企业 的 创新 渠道 .….. 十 个 好 措施 加 起 来 可 能 无 异 于 一 个 坏 政策 。”13 


在 最 近 几 年 制定 的 监管 措施 中 ， 对 创新 破坏 性 最 大 的 或 许 就 是 
《 萨 班 斯 -奥克斯 利 法 案 》 (Sarbanes-Oxley Act) ， 简 称 《 萨 克 思 法 
R) (SOX Act) 。 该 法 案 是 美国 立法 机 构 根 据 安 然 公 司 、 世 通 公司 
等 财务 欺诈 事件 暴露 出 来 的 公司 监管 问题 及 证 券 监管 问题 所 制定 的 监 
管 法 规 。 它 的 正式 名 称 是 《2002 年 公众 公司 会 计 改 革 和 投资 者 保护 法 
案 》 (Public Company Accounting Reform and Investor Protection Act of 
2002) ， 初 衷 是 改善 上 市 公司 的 财务 会 计 行 为 ， 使 其 符合 会 计 界 普遍 
接受 并 相当 有 权威 的 《公认 会 计 准 则 》 (Generally Accepted 
Accounting Principle) 。 该 法 案 要 求 上 市 公司 董事 会 的 大 部 分 成 员 “ 保 
持 独 立 ”， 通 过 合伙 人 轮换 制度 、 要 求 会 计 师 将 审计 与 管理 咨询 服务 分 
离开 来 ， 提 高 审计 的 独立 性 ， 对 公司 高 管 人 员 的 行为 进行 限定 ， 改 善 
公司 治理 结构 等 ， 增 进 公司 的 报告 责任 ， 加 强 财务 报告 的 披露 ， 结 
导致 董事 会 会 议 大 部 分 时 间 都 是 在 讨论 琐碎 的 会 计 问题 。 该 法 案 还 要 
求 审 计 师 定期 轮换 ， 董 事 会 中 具有 会 计 技 能 的 独立 董事 必须 通过 竞争 
上 岗 。 该 法 案 还 迫使 高 管 签署 成 堆 的 文件 ， 这 些 文件 充满 了 法 律 和 会 
计 术 语 ， 即 使 他 们 想 读 ， 读 起 来 也 会 耗费 太 多 的 时 间 ， 而 且 他 们 还 不 
得 不 继续 处 理 实 际 的 管理 工作 。 从 本 质 上 来 讲 ， 该 法 案 迫 使 美国 上 市 
公司 的 每 个 高 管 都 得 撒谎 ， 谎 称 自己 了 解 细节 性 的 会 计 知识 ， 而 实际 
上 他 们 却 不 懂 。 


最 具有 毁 炎 性 的 一 点 是 ， 该 法 案 改 变 了 美国 风 投资 本 的 流向 ， 过 
多 地 流向 了 上 市 公司 ， 而 流入 小 公司 的 则 大 为 减少 ， 不 利于 小 公司 的 
创新 。 该 法 案 像 倒 垃 圾 一 样 把 一 堆 无 用 的 、 过 于 严格 的 规则 倾倒 在 了 
所 有 上 市 公司 的 头 上 ， 增 加 了 企业 的 审计 成 本 ， 所 有 上 市 公司 都 要 多 
交纳 大 约 200 万 美元 的 税 ， 导 致 公司 上 市 的 平均 成 本 增加 了 两 倍 ， 迫 使 


上 市 公司 在 财务 和 会 计 方面 的 投入 过 大 ， 遏 制 了 创新 空间 ， 因 此 直接 
堵塞 了 那些 具有 创造 性 的 小 公司 的 上 市 之 路 。 此 外 ， 该 法 案 还 降低 了 
其 他 国家 的 企业 到 美国 金融 市 场 上 市 筹资 的 兴趣 。 根 据 美 国电 子 产 业 
协会 (American Electronics Association) 的 一 项 调查 ， 对 于 销售 额 在 1 
亿美 元 以 下 的 公司 而 言 ， 要 满足 该 法 案 的 要 求 ， 付 出 的 成 本 往往 占 其 
营业 收入 的 2.6%， 甚 至 有 的 公司 即便 拿 出 全 部 的 利润 也 不 够 。 美 国资 
本 市 场 监管 委员 会 在 2006 年 进行 的 一 项 研究 发 现 ， 在 全 球 所 有 首次 公 
开 募 股 的 公司 中 ， 通 过 美国 证 券 交 易 所 实现 首次 公开 募股 的 公司 所 占 
比例 从 20 世 纪 90 年 代 的 48% 下 降 到 了 21 世 纪 头 10 年 的 8%。 


尽管 该 法 案 的 规则 特别 严格 ， 但 并 没有 对 大 公司 产生 明显 的 影 
响 。 成 堆 的 财务 资料 反而 加 剧 了 金融 危机 ， 这 场 危机 在 很 大 程度 上 是 
由 一 系列 法 律 和 会 计 方面 的 错误 引起 的 。 该 法 案 虽 然 规定 公司 高 管 必 
须 对 财务 报告 的 真实 性 宣 拆 ， 规 定 了 一 道 又 一 道 的 核实 程序 ， 但 仍然 
没有 阻止 房 利 美和 房 地 美 在 财务 会 计 方 面 犯 下 的 重大 错误 。 正 如 艾 伦 : 
雷诺 兹 (Alan Reynolds) 所 观察 到 的 那样 :“ 在 会 计 师 或 联邦 监管 机 构 
披露 之 前 ， 投 资 者 就 发 现 了 安然 和 世 通 这 两 家 公司 夸大 的 收益 和 隐 性 
的 债务 。14 美 国企 业 的 问题 不 只 是 会 计 或 监管 程序 上 的 问题 ， 如 果真 
是 这 些 问 题 ， 可 以 通过 监管 机 构 来 解决 。 但 实际 上 ， 美 国企 业 的 实质 
问题 在 很 大 程度 上 是 由 高 粹 的 政府 造成 的 ， 最 重要 的 一 点 就 是 过 度 监 
管 。 过 于 关注 细节 性 的 会 计 间 题 以 及 其 他 程序 问题 影响 了 美国 工业 与 
亚洲 对 手 的 竞争 。 美 国企 业 频 频 因为 对 环境 造成 了 污染 而 遭 到 诉讼 。 
当 它 们 感到 性 和 恐 不 安 时 ， 一 遍 遍 地 进行 财务 核算 时 ， 小 心 翼 翼 地 备份 
会 计 报告 时 ， 亚 洲 企业 可 能 已 经 建 好 了 成 千 上 万 座 工 厂 和 摩天 大 楼 。 


哲学 家 、 注 册 会 计 师 罗 纳 德 :贝克 (Ronald Baker) 对 工业 发 展 前 
景 具 有 和 远见 卓识 。 他 指出 了 美国 工业 面临 的 一 些 更 深层 次 的 问题 : 


对 于 普通 的 公司 而 言 ， 大 约 70% 的 价值 不 能 通过 《公认 会 计 准 
则 》 规 定 的 财务 报表 体现 出 来 。 在 《公认 会 计 准 则 》 的 基础 上 增加 


更 多 神秘 莫 测 的 、 没 有 价值 的 规则 ， 或 者 将 现 有 的 《公认 会 计 准 
则 》 与 国际 性 的 会 计 标 准 相 结合 ， 都 无 助 于 解决 这 个 困境 。 会 计 模 
式 就 是 哲学 家 们 所 谓 的 “日 益 退化 的 模式 ”， 因 为 这 个 模式 不 仅 越 来 
越 复杂 ， 而 且 其 解释 经 济 事务 的 作用 越 来 越 小 。 

首席 执行 官 们 必须 创造 未 来 ， 而 不 是 重 温 过 去 ， 唯 一 的 办 法 就 
是 先 熟悉 自己 的 企业 ， 并 跳出 自己 企业 的 围墙 ， 增 加 与 外 部 世界 的 
联系 。 企 业 的 所 有 价值 都 是 在 外 部 世界 创造 出 来 的 。1? 


“ 傻 钱 "和 监管 的 另 一 个 名 字 是 需求 ， 也 就 是 说 ， 相 对 于 作为 供给 
方 的 企业 家 而 言 ， 掌 握 着 傻 钱 和 监管 权力 的 政府 实质 上 处 在 需求 方 。 
企业 家 思考 问题 的 角度 与 政府 思考 问题 的 角度 是 不 同 的 ， 企 业 家 是 创 
造 的 主导 者 ， 需 要 思考 如 何 创新 ， 如 何 增加 供给 ， 而 政府 则 思考 着 如 
何 认真 研究 之 前 的 需求 状况 ， 根 据 过 去 的 情况 制定 监管 规则 。 供 给 
和 需求 方 之 间 的 这 种 信息 鸿沟 促成 了 金融 危机 。 


企业 家 作为 供给 方 ， 掌 握 的 创业 知识 是 不 断 演变 的 ， 他 们 了 解 干 
变 万 化 的 困境 。 他 们 既是 企业 的 创造 者 ， 又 是 领航 者 ， 塑 造 着 企业 的 
发 展 规划 和 投资 项 目 。 


相 比 之 下 ， 政 府 作 为 需求 方 ， 则 无 法 真实 地 了 解 企业 的 经 营 状况 
和 需求 ， 只 能 在 黑暗 中 运作 ， 制 定 了 监管 政策 也 无 法 有 效 地 解决 现实 
问题 。2008 年 爆发 的 那 场 金 融 危机 就 体现 出 了 政府 监管 的 不 足 。 政 府 
为 了 应 对 令 人 困惑 的 经 济 乱 局 ， 往 往 被 特殊 利益 集团 的 阴谋 诡计 迷 
惑 ， 采 取 规 模 庞大 的 救市 计划 ， 抓 起 了 声势 浩大 的 监管 浪潮 。 政 府 没 
有 企业 家 那样 从 一 线 经 营 实 践 中 汲取 的 知识 与 经 验 ， 属 于 盲目 的 需求 
方 ， 但 政府 总 是 试图 利用 傻 钱 和 监管 去 左右 一 切 ， 去 决定 一 切 。 政 客 
们 大 规模 增加 支出 的 同时 ， 也 减少 了 私营 部 门 可 用 于 投资 的 资金 ， 这 
就 相当 于 一 心 想 着 要 把 船 拖 到 海里 ， 却 不 知道 要 驶 往 何 处 。 


政府 监管 的 盲目 性 在 能 源 和 环境 领域 体现 得 最 明显 。 美 国 能 生产 
少 能 源 资源 ， 能 否 维持 环境 清洁 ， 完 全 依靠 供给 方 ， 也 就 是 依靠 企 
家。 只 有 企业 家 努力 改善 能 源 供应 规模 与 结构 ， 才 能 改善 环境 质 
， 而 不 能 要 求 需求 方 去 改变 能 源 消费 习惯 。 比 如 ， 如 果 一 个 国家 不 
生产 足够 的 化 石 燃料 能 源 ， 那 么 人 们 可 能 会 砍伐 和 森林 来 取暖 。 政 府 
可 能 会 要 求 企业 家 去 发 展 太 阳 能 ， 发 展 电 动 气垫 船 ， 发 展 碳 封存 a 技 
术 ， 发 展 风力 发 电 ， 发 展 生 物 燃 料 ， 或 发 展 地 热 发 电 ， 目 标 虽 然 诱 
人 ， 但 在 培育 新 能 源 项 目 时 ， 如 果 没 有 企业 家 去 创造 一 个 可 赢利 的 、 
能 维持 增长 的 能 源 经 济 ， 那 么 政府 设 定 的 目标 将 一 个 也 达 不 到 。 
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催生 的 结果 。 环 保 运 动 一 向 非常 热 表 于 用 著名 的 “曲棍球 棒 图 形 ” 来 描 
绘 气温 连续 多 年 保持 基本 稳定 之 后 突然 上 升 的 变化 趋势 。 然 而 ， 大 量 
的 历史 和 科学 数据 揭示 了 这 个 所 谓 的 “曲棍球 棒 图 形 ”是 伪造 的 ， 并 且 
证 明了 “中 世纪 暖 期 或 者 说 “中 世纪 气候 最 佳期 "的 存在 ， 当 时 的 平均 
气温 比 今天 高 出 好 几 度 ， 格 陵 兰 岛 绿 树 成 戎 ， 日 本 京都 的 樱花 盛开 时 
间 比 现在 早 一 些 ， 中 国 南方 的 一 些 植物 也 可 以 在 台湾 地 区 生长 ， 阿 根 
廷 安第斯 山脉 的 人 们 居住 的 高 度 比 现在 高 ， 人 类 文明 呈现 出 一 片 欣 欣 
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虽然 “曲棍球 棒 图 形 ” 被 证 明 是 伪造 的 ， 但 环保 运动 非但 没有 改 弦 
更 张 ， 反 而 变本加厉 。 其 最 新 的 策略 显然 是 阻止 所 有 工业 和 能 源 开 发 
项 目 ， 阻 止 所 有 化 石 燃 料 发 电厂 的 建设 。 这 些 能 产 项 目 ， 无 论 其 生产 
效率 如 何 ， 无 论 其 对 环境 卫生 的 影响 如 何 ， 都 成 为 环保 运动 的 择 击 目 
标 。 一 个 环保 组 织 甚 至 声称 其 在 过 去 5 年 里 已 经 阻止 了 253 座 新 工厂 的 
建设 。 


虽然 美国 环保 运动 如 火 如 茶 ， 但 以 石油 工程 师 乔 治 : 米 切 尔 
(George Mitchell) 为 首 的 一 批 美国 企业 家 却 发 现 并 利用 了 环保 运动 


的 百 密 一 玻 ， 因 为 他 们 从 供给 方面 着 手 ， 解 决 了 能 源 危 机 。 当 初 伯 南 
克 发 现 严 密 的 监管 大 网 中 漏 掉 


a 碳 封 存 指 以 捕获 破 并 安全 存储 的 方式 来 取代 直接 向 大 气 中 排放 
二 氧化 硫 的 扩 术 。 一 译 者 注 了 信贷 违 约 抒 期 领域 时 ， 感 觉 无 比 失望 。 
你 可 以 想象 一 下 ， 当 美国 环保 署 和 环保 人 士 发 现 乔治 . 米 切 尔 等 人 利用 
了 他 们 的 缺口 时 ， 会 有 多 么 惊讶 。 米 切 尔 没 有 发 展 政府 选 定 的 太阳 
能 、 风 能 、 生 物 燃料 、 地 热 寺 所谓“ 替代 能 产 ”"， 而 是 把 发 电厂 减少 碳 
排放 量 的 效率 提高 了 100 多 倍 。 他 完善 了 水 平 钻井 和 水 力 压 裂 技术 ， 利 
用 这 种 技术 ， 可 以 在 潜水 位 以 下 1 英里 处 的 页 岩层 开采 出 天 然 气 。 这 一 
技术 或 将 给 美国 带 来 数 万 亿 BTU 〈 即 “英制 热量 单位 ”) 的 石油 和 天 然 


气 。 


这 种 水 力 压 裂 技术 催生 了 天 然 气 行业 在 过 去 5 年 里 的 繁 采 ， 创 造 了 
成 干 上 万 个 新 的 工作 机 会 ， 为 美国 能 源 投资 者 市 来 了 效 十 亿美 元 的 新 
利润 ， 即 便 奥 巴 马 总 统 也 注意 到 了 这 一 伟大 的 功绩 。2012 年 ， 他 先后 
在 国情 咨文 以 及 竞选 辩论 中 声称 所 有 的 新 型 天 然 气 和 石油 都 是 政府 推 
动能 源 研究 的 成 果 ， 但 事实 上 这 种 说 法 是 不 正确 的 ， 因 为 水 力 压 裂 技 
术 的 成 功 应 当归 功 于 企业 家 们 的 创新 ， 而 非 政府 的 推动 。 恰 恰 相 反 ， 
在 水 力 压 和 到 技 术 的 成 果 得 以 展现 之 前 ， 美 国 环保 署 的 每 一 位 官员 都 不 
赞成 发 展 这 种 技术 。 


与 发 现 新 型 石油 和 天 然 气 一 样 令 人 兴奋 的 是 ， 凯 文 :威廉 姆 森 
(Kevin Williamson) 在 美国 著名 的 时 评 报 刊 《国民 评论 》 (National 
Review) 上 发 表 了 一 篇 题 为 “水 力 压 裂 的 真相 ” (The Truth About 
Fracking) 的 文章 。16 他 指出 ， 这 项 新 技术 是 一 个 罕见 的 商品 ， 一 个 成 
功 的 监管 故事 。 虽 然 美 国 环保 署 没有 鼓励 这 项 新 技术 ， 但 宾夕法尼亚 
州 环保 局 却 选择 在 联邦 政府 禁止 该 技术 之 前 持 有 积极 支持 的 态度 ， 为 
企业 家 们 的 探索 创造 了 一 种 自由 的 环境 。 这 是 一 种 低 焙 的 、 可 预期 的 
监管 ， 主 要 集中 在 州 一 级 。 政 府 创 造 了 一 种 环境 ， 而 不 是 强制 实行 某 


些 规则 。 这 就 相当 于 只 是 制定 了 道路 规则 ， 而 没有 坐 在 副 驾 驶 座位 上 
中 手 男 脚 一 样 。 正 是 得 益 于 州 政 府 营造 的 低 和 的 、 自 由 的 、 可 预期 的 
环境 ， 宾 夕 法 尼 亚 州 走 在 了 页 大 气 和 页 大 油 开采 技术 的 前 列 。 


水 力 压 黎 技术 引发 的 主要 问题 在 于 如 何 处 理 大 量 含 盐 的 、 被 污染 
的 废水 。 在 宾夕法尼亚 州 马 塞 勒 斯 页 宕 区 (2012 年 的 大 部 分 页 宕 气 与 
页 岩 油 开采 工作 都 集中 在 这 个 地 区 ) ， 这 个 行业 的 企业 家 们 在 实践 中 
探索 出 了 一 些 非常 有 效 的 废水 净化 和 回收 技术 。 宾 夕 法 尼 亚 州 政府 的 
低 焕 监管 对 此 也 起 到 了 积极 的 促进 作用 ， 因 为 该 州 环保 局 要 求 排 入 肖 ° 
流 或 河流 的 水 必须 达到 可 饮用 的 水 质 标准 ， 为 行业 发 展 制定 了 一 条 规 
则 ， 而 没有 强制 采取 任何 干预 措施 。 威 廉 姆 森 在 其 文章 中 将 这 个 规定 
称 为 该 行业 一 个 “突然 出 现 的 重大 转变 ”。 一 旦 废水 被 净化 到 适合 饮用 
的 程度 ， 那 就 变 得 太 宝 贵 了 ， 企 业 也 不 愿意 将 其 排放 掉 。 就 这 样 ， 干 
净 的 水 变 成 了 新 型 天 然 气 生产 过 程 的 一 个 副产品 。 


威廉 姆 森 总 结 说 :“ 页 岩 气 和 页 贿 油 相对 便宜 和 清洁 ， 带 动 了 大 规 
模 的 实际 资本 (二 投资 和 基础 设施 投资 ， 为 蓝领 工人 ， 也 为 博士 们 创造 
了 成 干 上 万 的 就 业 机 会 ， 与 金融 衍生 品 比 起 来 ， 谁 会 不 热爱 这 个 技术 
呢 ? ”17 


遗憾 的 是 ， 的 确 有 人 不 热爱 。 几 乎 整个 环保 运动 都 不 赞成 这 种 近 
术 。 美 国 环保 署 扮演 着 环保 运动 急 先 锋 的 角色 。 尽 管 客 观 的 数据 体现 
出 了 水 力 压 裂 技术 的 优势 ， 给 它 加 了 分 ， 但 由 于 华盛顿 一 些 具 有 强大 
影响 力 的 上 流 社会 人 士 参与 了 环保 运动 ， 对 这 种 技术 持 有 反对 态度 ， 
所 以 环保 运动 提出 的 “曲棍球 棒 图 形 " 和 其 他 策略 形成 了 一 股 反 对 能 产 
进步 的 力量 。 


经 济 增长 对 于 技术 进步 和 环境 保护 具有 至 关 重 要 的 作用 ， 而 经 济 
增长 取决 于 生产 率 。 最 高 效 、 最 清洁 的 能 源 是 核能 ， 核 能 发 电 的 成 本 
是 每 度 电 只 需要 两 美 分 左右 ， 但 几乎 所 有 的 环保 主义 者 都 反对 发 展 核 


能 。 接 下 来 最 高 效 的 友 电 方式 是 “燃气 一 蒸汽 联合 循环 汽 轮 必 电机 ”。 
这 种 技术 的 二 氧化 兢 排 放量 只 有 煤 严 发 电 的 19%， 能 效 是 煤 痰 发 电 的 
1.5 倍 ， 能 够 利用 气体 燃烧 膨胀 造成 的 定向 压力 ， 将 额外 的 热量 转换 为 
蒜 汽 动力 。 尽 管 这 些 技术 可 以 比 太阳 能 或 风能 更 有 利于 解决 环保 运动 
声称 的 二 氧化 碳 排放 问题 ， 但 环保 主义 者 仍然 固执 地 反对 这 些 清 洁 技 
术 。 


因为 所 有 的 信息 集中 在 供给 方 那里 ， 所 以 监管 机 构 几 乎 总 是 

错 。2010 年 ， 监 管 机 构 采 取 了 一 个 高 粹 的 、 令 市 场 感 到 惊异 的 举措 。 
当时 ,虽然 水 力 压 裂 技术 已 经 革命 性 地 改变 了 能 源 行业 状况 ， 但 监管 
机 构 提 出 ， 水 力 压 裂 技 术 必 须 符合 “最 佳 可 行 控制 技术 规则 >” 

(Maximum Achievable Control Technology Rule) 。 该 规则 适用 于 178 
类 微量 污染 物 ， 而 且 使 得 美国 环保 署 有 权 独 立 判 断 哪些 技术 可 以 减少 
空气 污染 ,但 美国 环保 署 没有 什么 相关 技术 和 知识 ， 根 本 无 从 得 知 在 
一 个 自由 的 经 济 体内 哪些 技术 可 以 实现 目标 ， 哪 些 技术 具有 可 持续 发 
展 前 景 。 在 一 个 自由 经 济 体 中 ， 新 的 生产 工具 必须 经 过 市 场 检 验 ， 但 
只 要 先 吸引 市 场 投资 ， 才 能 得 到 检验 。 美 国 环保 署 用 权力 取代 知识 ， 
为 工业 发 展 施 加 了 一 些 高 粹 的 规则 ， 即 便 很 多 现 有 的 生产 设备 (比如 
工业 锅炉 ) 根本 无 法 满足 这 些 准 则 的 要 求 。 


一 位 非常 精明 世故 的 州 政府 监管 者 告诉 化 学 家 理 查 德 : 特 祖 贝克 
(Richard Trzupek) 说 :“ 美 国 环保 署 很 乐意 让 你 在 美国 经 营 工 三 ， 只 
要 你 达到 了 零 排 放 的 标准 。” 这 位 化 学 家 在 一 本 名 为 《监管 者 疯 了 》 
(Regulators Gone Wild) 的 书 中 描述 了 这 个 项 目 。18 由 于 美国 制造 商 
只 要 继续 留 在 美国 市 场 上 就 没 法 胜出 ， 所 以 最 终结 果 就 是 大 批 美国 能 
源 企业 转移 到 了 中 国 ， 因 为 在 那里 ， 对 于 每 1 000 美 元 的 社会 产 出 造成 
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奥巴马 政府 还 准备 了 一 系列 更 极端 的 环保 措施 ， 但 目前 还 没有 实 
施 ， 打 算 延 迟到 2014 年 再 实施 ， 认 为 这 样 就 能 延迟 对 经 济 损失 的 影 


响 。 然 而 ， 政 府 监管 目标 往往 是 落空 的 。 市 场 对 于 政府 改变 监管 策略 
的 预期 立即 改变 了 所 有 制造 业 的 信息 环境 ， 导 致 投资 者 在 2013 年 纷纷 
看 空 2014 年 之 后 的 项 目 ， 引 发 了 资产 贬值 趋势 。 资 产 贬值 弱化 了 工业 
创新 ， 进 而 导致 实际 资本 损失 和 房地产 贬值 。 


《 萨 班 斯 -奥克斯 利 法 案 》 挫 伤 了 制造 企业 扩大 支出 的 积极 性 ， 阻 
断 了 制造 企业 的 上 市 之 路 ， 导 致 投资 资金 纷纷 流向 金融 、 保 险 和 房 地 
产 等 非 实体 经 济 。 监 管 之 手 伸 得 过 长 导致 了 金融 业 过 度 肥 胖 ， 进 而 导 
致 各 种 纠纷 引发 的 诉讼 案件 越 来 越 多 ， 甚 至 将 风险 资本 从 一 个 能 够 实 
现 赢利 的 、 具 有 创造 性 的 力量 转变 成 了 一 个 游说 性 的 力量 ,希望 通过 
游说 政府 获得 补贴 ， 获 得 政府 授予 的 某 些 特权 ， 成 为 国民 经 济 的 负 
担 ， 而 不 是 刺激 经 济 增长 的 力量 。 


因此 ， 如 果 政 府 以 高 粹 的 、 令 市 场 措手不及 的 方式 要 求 企 业 必 须 
满足 某 些 技术 标准 ， 就 会 扭曲 和 耗 尽 整个 经 济 系统 的 信息 结构 。 监 管 
首 施 必 须 是 低 炳 的 、 可 预测 的 ， 因 为 企业 只 有 经 过 很 长 一 段 时 间 之 后 
才能 满足 监管 机 构 的 新 要 求 。 监 管 机 构 可 以 明令 夕 改 ， 比 如 ， 美 国 环 
保 署 可 以 一 夜 之 间 发 布 新 的 要 求 ， 第 二 周 再 撤销 ， 第 三 周 再 改变 其 政 
策 焦 点 ， 而 必须 遵守 监管 政策 的 企业 却 需要 投资 ， 需 要 发 展 ， 需 要 经 
过 很 多 年 的 摸索 之 后 才能 取得 成 就 。 也 美国 环保 署 新 出 台 的 监管 规则 
反而 削弱 了 企业 遵守 规则 的 能 力 ， 导 致 企业 低估 了 对 于 创新 必 不 可 少 
的 资产 的 价值 。 


监管 机 构 的 本 意 是 改善 经 济 环 境 ， 但 其 高 炉 的 、 不 可 预期 的 监管 
规则 反而 会 造成 极 大 的 破坏 作用 。 正 如 175 年 前 的 法 国 历史 学 家 和 政治 
学 家 亚 历 西 斯 : 德 : 托 克 维 尔 (Alexis de Tocqueville) 在 《 论 美国 的 民 
=) (Democracy in America) 一 书 中 所 写 的 那样 , “统治 者 这 样 把 每 
个 人 一 个 一 个 地 置 于 自己 的 权力 之 下 ， 并 按照 目 己 的 想法 把 他 们 塑造 
成 形 之 后 ， 便 将 手 伸 向 全 社会 了 。 他 用 一 张 其 中 织 有 详尽 的 、 细 微 
的 、 全 面 划 一 规则 的 密 网 盖 住 社会 ， 最 有 独创 精神 和 最 有 坚强 意志 的 
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新 投资 领域 ， 监 管 规则 过 多 融会 形成 噪声 。 


1. 实际 资本 ，real capital， 亦 称 为 现实 资本 、 实 体 资 本 等 ， 是 指 企业 保有 的 表现 为 厂 
房 、 机 器 、 原 料 等 等 的 发 挥 职能 作用 的 资本 ， 包 括 各 种 生产 资料 和 生产 工具 ， 各 种 产 
品 、 商 品 以 及 流动 资产 、 金 融 商 贸 资 本 等 物化 的 资本 。 一 译 者 注 


加 州 的 倒退 


在 美国 经 济 中 ， 政 府 政策 的 彻底 转变 造成 了 很 多 破坏 性 的 影响 ， 
变 了 风险 资本 赖 以 运作 的 信息 环境 和 法 律 环境 。 这 是 一 个 倒退 的 过 
程 ， 而 加 州 则 走 在 了 这 个 倒退 过 程 的 前 列 。 然 而 ， 在 历史 上 ， 该 州 曾 
经 引领 了 美国 的 创新 潮流 ， 一 度 成 为 风险 投资 和 经 济 增长 的 中 心 。 早 
在 1939 年 ， 在 加 州 帕 洛 阿尔 托 市 爱迪生 大 街 367 号 的 一 间 狭 窦 车 库 里 ， 
斯 坦 福 大 学 的 两 名 学 生 一 比尔 : 休 利 特 (Bill Hewlett) 和 戴 维 . 帕 卡 德 
(David Packard) ， 怀 揣 着 对 未 来 技术 发 展 的 美好 慷 慢 和 发 明 创 造 的 
激情 ， 创 建 了 惠普 公司 ， 开 启 了 硅谷 的 创新 之 路 。 就 在 这 间 车 库 里 ， 
惠普 公司 研发 出 了 世界 上 首 款 声 频 振荡 器 。 


2013 年 1 月 6 日 ， 加 州 《 圣 迭 戌 联合 论坛 报 》 (The San Diego 
UnionTribune) 头 版 上 刊登 了 一 篇 名 为 《 连 番 增 税 令 富 人 感受 压力 》 
的 文章 ， 解 释 了 为 什么 政府 政策 的 变化 会 影响 经 济 环境 。 该 文 所 指 的 
增 税 是 指 : 家 庭 收 入 超过 45 万 美元 或 未 婚 收 入 超过 40 万 美元 的 人 需 缴 
纳 39.6% 个 税 ， 而 此 前 是 33%， 且 其 股息 收入 或 在 资本 市 场 上 的 收入 都 
要 缴 20% 的 税 ; 对 于 收入 超过 25 万 美元 的 纳税 人 家 庭 ， 政 府 将 征收 
0.9% 的 医保 附加 费 ; 收入 超过 25 万 美元 的 纳税 人 家 庭 的 资本 市 场 投 资 
所 得 要 缴纳 3.8% 的 “投资 净 收 入 附加 税 ”。 


对 于 如 此 沉重 的 税务 负担 ， 全 球 领 先 的 机 器 视觉 系统 和 工业 标识 
供应 商 康 耐 视 公 司 (Cognex Corporation) 的 董事 局 主席 兼 首 席 执 行 官 
罗伯特 : 希 尔 曼 (Robert Shillman) 评论 说 :“ 加 州 的 税率 原本 就 已 经 很 


高 了 ， 在 此 基础 上 再 次 提高 税率 会 严重 削弱 在 加 州 生活 和 工作 的 人 的 
积极 性 。 我 有 一 些 朋 友 已 经 离开 加 州 了 ， 去 佛罗里达 以 及 其 他 没有 个 
税 或 者 税率 比 加 州 低 很 多 的 州 。” 


然后 ， 他 补充 道 :“ 之 所 以 出 现 这 种 情况 ， 原 因 是 很 清楚 的 ， 即 在 
我 们 的 社会 中 ， 收 钱 者 比 赚钱 者 多 ， 直 接 导 致 了 自由 企业 和 资本 主义 
的 豪 落 ， 这 将 不 可 避免 地 导致 生活 水 平 的 下 降 ..…... 不 仅 加 州 如 此 ， 整 
个 国家 都 是 如 此 。”1 


2012 年 ， 加 州 对 企业 家 的 增 税 引 发 了 大 多 数 媒体 的 关注 ， 但 实际 
上 该 州 在 此 两 年 之 前 束 已 经 采取 了 一 些 非常 不 利于 经 济 增长 、 不 利于 
企业 家 施展 才华 的 措施 。2010 年 ， 加 州 人 民 对 《加 州 众议院 第 32 号 法 
案 》 《〈 即 《加 州 全球 气 候 变 暖 解决 法 案 》) 进行 投票 ， 决 定 是 否 将 其 
废除 。 这 次 投票 可 能 是 后 果 最 严重 的 一 次 ， 因 为 投票 的 结果 是 大 多 数 
人 反对 废除 该 法 案 。 这 项 法 案 于 2006 年 由 时 任 州 长 施 瓦 平 格 签署 生 
效 ， 声 称 可 以 创造 绿色 就 业 机 会 ， 于 2012 年 开始 限制 温室 气体 排放 ， 
并 将 在 2020 年 前 使 温室 气体 排放 降低 到 1990 年 的 水 平 ， 这 就 意味 着 降 
幅 高 达 30%， 而 且 要 实现 这 个 目标 ， 政 府 要 努力 减少 加 州 人 口 规模 。 
该 法 案 还 提出 到 2050 年 ， 将 温室 气体 排放 量 减少 80%。 如 果 在 全 球 范 
内 实现 了 这 个 指标 ， 大 气 层 中 的 二 氧化 砚 含量 将 降低 到 冰河 世纪 的 
水 平 ， 在 这 种 情况 下 ， 植 物 无 法 生长 ， 人 类 也 将 无 法 呼吸 了 。 目 前 ， 
加 州 公共 养老 金 负 债 高 达 5 000 亿 美元 ， 预 算 赤字 迅速 膨胀 。 这 些 情况 
是 不 可 能 永远 持续 下 去 的 ， 加 上 所 有 能 产生 产 项 目 都 会 受到 限制 ， 各 
种 高 标准 环保 法 案 逼 走 了 纳税 企业 ， 导 致 形势 更 加 严峻 ， 显 然 为 我 们 
呈现 了 一 幅 加 州 将 要 陷入 经 济 困 局 而 难以 自拔 的 图 景 。 


不 知 由 于 什么 原因 ， 在 被 誉 为 “黄金 之 州 ” 的 加 州 ， 投 票 者 们 全 然 
忽略 了 一 个 重要 事实 ， 即 在 过 去 一 个 世纪 里 ， 传 统 的 不 可 再 生 能 源 是 
不 断 演 变 的 ， 从 木材 到 燥 吕 ， 从 石油 到 天 然 气 ， 最 后 到 核能 ， 每 瓦特 
能 量 的 碳 排 放量 下 降 了 60%。 用 天 然 气 工业 先驱 罗伯特 : 赫 夫 纳 


(Robert Hefner) 的 话 来 说 , “从 固态 的 木材 和 煤 岁 到 液态 的 汽油 ， 再 

到 气态 的 天 然 气 和 和 氢气 ， 这 个 能 源 演 变 过 程 是 碳 排 放量 由 高 到 低 的 过 
程 ， 是 能 源 化 学 结构 由 复杂 到 简单 过 程 ， 是 毒性 微粒 排放 从 有 到 无 的 
过 程 ， 因 此 也 是 二 氧化 磋 排 放 从 高 到 低 、 从 有 到 无 的 过 程 。” 因 此 ， 
按照 这 条 正常 的 能 源 技术 演变 之 路 ， 加 州 制 定 的 二 氧化 碳 长 期 减 排 目 
标 完 全 可 以 在 全 球 实现 。 此 外 ， 这 条 正常 的 能 源 效 率 提高 过 程 不 会 扼 
杀 创 新 ， 也 不 会 浪费 大 量 资金 ， 不 需要 借助 政府 授权 和 补贴 就 能 在 世 
界 沁 围 内 得 到 扩展 。 


按照 原 有 的 能 源 演 变 轨迹 ， 下 一 步 显然 就 是 利用 水 力 压 裂 技术 开 
来 页 宕 气 。 在 过 去 两 年 里 ， 美 国 已 经 发 现 了 数 万 亿 了 立方 甩 尺 的 页 宕 
气 ， 这 种 新 型 天 然 气 含 碳 量 很 低 。 只 要 政府 能 够 避免 过 度 监管 ， 避 锡 
政治 上 的 虚无 主义 ， 那 么 这 个 新 发 现 就 能 切切 实 实 地 结束 美国 的 能 源 
危机 。 


然而 ， 环 保 运 动 为 了 减少 二 氧化 碳 排放 ， 不 遗 余 力 地 压制 天 然 气 
等 一 切 能 产 的 发 展 ， 长 期 持续 下 去 ， 有 可 能 对 经 济 产生 毁 火 性 的 影 
响 ， 而 加 州 的 那 次 投票 又 为 这 个 运动 蒙 上 了 一 层 公众 支持 的 色彩 。 加 
州 的 民主 党 人 为 了 反对 这 种 新 型 天 然 气 开采 技术 、 发 展 新 型 替代 能 源 
产业 而 发 动 了 一 场 令 人 慨 眉 的 投票 。 如 今 ， 蔡 代 能 产 产 业 的 发 展 给 该 
州 造成 了 巨大 的 成 本 负担 ， 为 了 分 散 这 种 负担 ， 该 州 民主 党 人 又 试图 
通过 游说 联邦 政府 ， 博 得 联邦 政府 的 支持 ， 以 便 在 全 国 范 围 内 发 展 替 
代 能 源 。 这 与 “淘金 热 " 时 期 大 力 发 展 石油 产业 的 情况 恰好 相反 。 


为 了 鼓励 风能 、 生 物 能 、 太 阳 能 等 新 能 源 的 发 展 ， 加 州 政府 引 入 
了 “上 网 电价 补贴 " 己 政 策 ， 为 新 能 源 企业 提供 补贴 ， 为 绿色 就 业 岗位 
提供 补贴 ， 为 符合 政府 动机 的 研发 项 目 提供 刺激 措施 。 实 质 上 ， 这 与 
政府 救助 无 异 。 


此 外 ， 加 州 政府 还 花费 巨 资 建立 了 所 谓 “智能 电网 *， 虽 然 政府 声 
称 这 个 电网 可 以 通过 自发 调节 确保 电力 平稳 供给 ， 但 这 是 华而不实 
的 ， 电 网 不 仅 结构 错综复杂 ， 而 且 比 较 容 易 遭 到 破坏 。 虽 然 加 州 政府 
目前 一 心 发 展 风 能 和 太阳 能 产业 ， 但 到 最 后 政府 将 不 得 不 斥 巨 资 清理 
风车 和 太阳 能 电池 板 的 有 毒 残骸 ， 因 为 里 面 充 满 了 铅 和 锅 。 当 所 有 这 
些 旨 在 拯救 加 州 的 努力 失败 之 后 ， 政 府 必 将 因为 支出 规模 长 期 过 大 而 
背 上 沉重 的 债务 负担 ， 最 后 不 得 不 通过 通货 膨胀 来 削减 位 于 纪录 高 点 
并 且 仍 不 断 膨胀 的 政府 债务 ， 而 在 通货 脱 胀 时 期 ， 按 最 初 取得 时 的 成 
本 记录 的 资产 价值 很 少 能 反映 其 现行 的 较 高 的 价值 ， 导 致 资产 价值 被 
低估 。 


《加 州 众议院 第 32 号 法 案 》 的 赞成 者 们 设想 替代 能 产 产业 的 发 展 
将 会 创造 新 的 就 业 岗位 ， 催 生 新 的 行业 ， 取 代 现 有 的 燃料 。 他 们 的 设 
想 似 乎 或 多 或 少 地 具有 供给 学 派 * 创 造 性 毁灭 ?理论 的 色彩 。 托 马 斯 : 弗 
里 德 曼 所 著 的 《世界 又 热 又 平 又 挤 》 (Hot Flat and Crowded) 一 书 成 
为 这 个 “妄想 派 ” 的 圣经 ，3 令 不 少 硅 谷 的 人 深 感 折 服 。 这 种 主张 发 展 新 
能 源 的 经 济 模式 认为 ， 只 有 消除 现 有 的 能 源 经 济 模式 着 力 发 展 风能 、 
太阳 能 等 新 能 源 产业 ， 新 的 财富 才能 被 创造 出 来 。 然 而 ， 事 实 上 ， 虎 
灭 当前 这 个 可 行 而 高 效 的 能 源 系统 对 新 能 源 系统 的 出 现 不 会 起 到 任何 
促进 作用 。 


美国 绿色 能 源 运动 的 领军 人 物 包括 洛 基山 研究 所 的 首席 执行 官 卢 
安 武 (Amory Lovins) 和 美国 前 副 总 统 阿 尔 . 戈 尔 (Al Gore) 。 他 们 愤 
怒 地 指出 ， 新 的 替代 性 绿色 能 源 只 获得 了 290 亿 美元 的 政府 补贴 ， 石 
油 、 天 然 气 与 核能 等 非 可 再 生 能 源 获 得 的 政府 补贴 更 多 ， 大 约 有 730 亿 
美元 。 对 于 这 个 说 法 ， 深 入 探究 一 下 是 很 有 必要 的 ， 也 是 很 有 启发 意 
义 的 。 他 们 所 谓 的 政府 对 传统 能 源 的 补贴 ， 实 际 上 是 企业 海外 收入 的 
税收 减免 。 把 享受 税收 减免 政策 的 纳税 者 和 直接 接受 政府 补贴 者 区 分 
开 来 是 非常 重要 的 。 与 可 再 生 能 源 企 业 不 同 的 是 ， 传 统 能 源 企 业 提 供 
了 全 国 98% 的 能 源 ， 同 时 为 增加 国家 税收 收入 做 出 了 巨大 的 贡献 。 


如 果 我 们 接受 了 绿色 能 源 运 动 倡导 者 提出 的 芒 廖 说 法 ， 即 能 源 耗 
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直接 补贴 ， 那 么 每 产生 一 瓦特 能 量 时 ， 所 谓 可 再 生 能 源 接受 的 直接 补 
贴 或 税收 优惠 大 约 是 不 可 再 生 能 源 的 20 倍 。 与 此 同时 ， 政 府 关 于 抑制 
二 氧化 碳 排放 的 政策 和 命令 ， 对 于 所 有 传统 能 源 企 业 而 言 无 异 于 强制 
征收 了 一 种 新 税 ， 而 且 不 断 累 积 的 诉讼 和 立法 也 为 核电 行业 的 创新 构 
成 了 不 可 逾越 的 障碍 。 但 即便 如 此 ， 传 统 能 源 行业 仍然 实现 了 高 效 的 
发 展 。 


绿色 能 产 运动 的 支持 者 们 认为 风能 、 太 阳 能 和 生物 质 能 是 最 重要 
的 可 再 生 能 源 ， 认 为 它们 可 以 取代 石油 、 天 然 气 和 煤炭 。 然 而 ， 如 果 
利用 这 些 新 能 兰 发 电 ， 那 么 在 发 电 、 输 送 和 电网 适 配 过 程 中 造成 的 负 
影响 比 它们 带 来 的 效益 还 要 多 。 比 如 ， 风 车 系统 不 仪 破坏 景观 ， 而 
且 运 行 太 不 稳定 ， 无 法 保证 能 源 供给 的 稳定 性 ， 因 此 需要 把 不 可 再 生 
能 源 用 作 后 备 补充 。 根 据 风险 投资 家 、 工 程 师 安 迪 : 凯 斯 勒 的 计算 ， 
为 替代 能 源 的 效率 较 低 ， 所 以 ， 如 果 这 个 领域 内 的 工人 增加 1 美元 的 薪 
酬 ， 那 么 加 州 其 他 领域 的 工人 则 至 少 会 碱 少 1.5 美 元 的 薪酬 。 可 碍 的 
是 ， 发 展 新 能 源 造成 的 损失 不 仅仅 局 限于 加 州 ， 美 国 其 他 州 的 工人 也 
会 因此 而 承受 失业 和 降 薪 的 风险 。 


德国 总 理 安 格拉 : 默 克 尔 (Angela Merkel) 在 其 职业 生涯 中 由 于 非 
单 天 注 气候 变 暖 问题 ， 所 以 有 “气候 总 理 ” 之 称 。 在 她 的 大 力 推动 下 ， 
德国 已 经 成 为 珍 代 能 产 运 动 的 一 个 核心 地 区 。 到 目前 为 止 ， 已 经 有 47 
个 国家 开始 效仿 德国 ， 大 力 倡导 发 展 新 能 源 ， 其 中 就 包括 美国 。 在 连 
续 25 年 的 时 间 里 ， 德 国 对 太阳 能 的 补贴 力度 一 直 是 美国 的 两 倍 ， 但 在 
德国 能 产 消 费 结 构 中 ， 太 阳 能 所 占 比 重 一 直 没有 出 现 明 显 的 提升 ， 而 
德国 却 在 这 个 过 程 中 浪费 了 700 亿 美元 。 如 果 德 国 所 有 的 电力 供应 都 依 
靠 太 阳 能 发 电 的 话 ， 成 本 将 高 达 3.5 万 亿美 元 左右 。 


然而 ， 人 们 却 没有 认识 到 加 州 的 能 源 立 法 造成 的 最 具 惩 罚 性 的 影 
响 。 它 损害 和 败坏 了 加 州 乃 至 整个 美国 最 重要 的 资产 ， 即 风险 投资 行 
业 的 信息 流通 和 学 习 曲线 。 美 国 的 技术 领先 地 位 、 军 事 力量 以 及 国内 
生产 总 值 的 五 分 之 一 都 可 以 归功 于 风险 资本 。 


风险 投资 家 是 美国 最 有 价值 的 金融 家 ， 因 为 他 们 为 最 有 创意 的 创 
业 实 验 提供 了 资金 。 虽 然 华尔街 的 很 多 金融 家 绞 尽 脑汁 设计 一 些 错 综 
复杂 的 金融 衍生 品 ， 一 心 想 着 如 何 通过 资本 运作 谋取 利益 ， 但 风险 投 
资 家 却 不 一 样 ， 因 为 他 们 对 实体 经 济 的 扶持 力度 非常 大 ， 全 球 很 多 最 
重要 的 技术 突破 以 及 很 多 大 企业 的 成 长 都 得 益 于 他 们 的 资助 ， 其 中 包 
括 英 特 尔 公司 (世界 领先 的 心 片 公 司 ) 和 基因 泰克 公司 (RASH 
义 的 生物 技术 公司 ， 催 生 了 一 个 全 新 的 医保 行业 ) 。 我 已 经 将 职业 生 
涯 的 大 部 分 时 间 用 来 记录 风险 投资 家 的 胜利 。 现 在 ， 我 本 人 也 在 从 事 
小 规模 的 风险 投资 。 我 发 现 以 色 列 可 能 成 为 下 一 个 硅谷， 因为 它 的 精 
力 一 直 集中 在 具有 根本 意义 的 新 技术 上 ， 而 不 是 轻率 地 集中 在 绿色 能 
源 发 展 上 。 


绿色 能 源 运 动 之 所 以 能 在 加 州 的 投票 中 赢得 胜利 ， 关 键 在 于 该 州 
高 新 技术 企业 给 予 了 大 范围 的 支持 。 在 那 次 投票 中 ， 石 油 公 司 和 绿色 
能 源 公 司 纷 纷 斥 巨 资 为 自己 造势 ， 几 家 石油 公司 仅仅 支出 了 1 000 万 美 
元 左右 ， 且 效率 较 低 ， 而 绿色 能 源 公 司 却 募集 到 了 3 100 万 美元 作为 造 
势 经 费 ， 其 中 大 多 数 都 是 由 风险 投资 家 贡献 的 。 在 阿尔 : 戈 尔 的 影响 
下 ， 风 险 投资 家 纷纷 拿 出 数 百 万 美元 ， 支 持 绿色 能 源 运动 。 这 些 风 险 
投资 家 包括 凯 鹏 华 僵 创业 投资 基金 (KPCB) 的 约翰 : 杜 尔 及 其 前 同事 
维 诺 德 .科斯 拉 (Vinod Khosla) 、 谷 歌 公司 的 埃 里 克 : 施 密 特 (Eric 
Schmidt) 和 谢 尔 盖 . 布 林 (Sergey Brin) 、 英 特 尔 公司 的 两 位 传奇 人 物 
一 龙 登 .摩尔 和 安德鲁 - 格 鲁 夫 (Andrew Grove) 、 思 科 公 司 的 约翰 : 莫 
里 奇 (John Morgridge) 、 德 丰 杰 风险 投资 公司 (Draper Fisher 
Jurvetson) 的 约翰 : 费 舍 尔 (John Fisher) 以 及 惠普 公司 创始 人 戴 维 .由 
卡 德 的 一 批 后 人 。 绿 色 能 源 运动 甚至 还 想方设法 从 加 州 公 用 事业 公司 


一 太平 洋 天 然 气 和 电力 公司 (Pacific Gas and Electric) 获得 了 一 笔 捐 
Ro MEP BRAG) (Valero) 和 特 索 罗 石 油 公 司 (Tesoro) 那些 可 怜 
的 人 输 都 不 知道 怎么 输 的 。 


这 些 风 险 投 资 家 都 是 我 心目 中 的 英雄 。 虽 然 他 们 人 花 了 3 100 万 美元 
去 支持 病态 的 绿色 能 源 事业 ， 但 我 不 会 愤世嫉俗 地 盼 着 他 们 后 悔 地 发 
现 原来 自己 做 了 一 件 错 事 。 大 多 数 捐助 者 似乎 遭遇 了 财富 过 多 引发 的 
中 年 困惑 ， 并 且 都 堂 吉 亡 德 式 地 着 手 拯救 地 球 ， 即 便 物 牲 美国 经 济 也 
在 所 不 惜 。 事 实 上 ， 加 州 这 些 风险 投资 天 才 虽 然 支持 绿色 能 源 运 动 ， 
但 他 们 并 不 了 解 绿色 能 源 行业 。 他 们 都 是 在 数字 信息 技术 行业 积累 了 
巨额 财富 。 正 如 麻 省 理工 学 院 教授 、 微 心 片 与 太阳 能 领域 的 创新 专家 
ALE ARATE (Eugene Fitzgerald) 在 其 一 本 名 为 《真正 创新 的 内 
幕 》 (Inside Real Innovation) 的 书 中 所 写 的 那样 :“ 早 期 投资 者 希望 能 
源 行 业 就 像 半导体 、 电 脑 和 信息 技术 行业 一 样 ，.……. 但 如 果 不 突破 热 
力学 定律 的 限制 ， 任 何 形式 的 新 能 源 都 无 法 像 晶 体 管 或 集成 电路 那样 
带 来 戏剧 性 的 高 收益 。”4 


绿色 能 产 运 动 希望 找到 一 种 全 新 的 能 产 ， 但 这 个 希望 是 注定 要 落 
空 的 ， 他 们 错 就 错 在 思考 问题 时 只 考虑 到 了 物理 学 方面 ， 而 没有 考虑 
到 从 信息 论 方面 着 手 。 他 们 没有 用 信息 论 去 挣脱 物理 学 的 棱 格 ， 而 是 
试图 在 物理 学 的 范畴 内 否定 物理 学 的 定律 。 换 句 话 讲 ， 他 们 相当 于 试 
图 制造 永 动机 。 即 使 爆 友 了 能 产 危 机 ， 和 能源 融 像 以 色 列 的 水 那样 称 
缺 ， 我 们 也 应 该 像 以 色 列 那样 利用 信息 论 作 为 应 对 举措 ， 即 利用 信息 
技术 和 信息 理论 ， 以 最 强大 的 和 最 有 效 的 方法 获取 并 利用 珍贵 的 能 
Jo 


虽然 太阳 能 电池 板 可 能 是 用 硅 制 成 的 ， 但 它 与 数字 产品 是 不 同 
的 。 数 字 产 品 适 用 于 摩尔 定律 ， 集 成 电路 上 可 容纳 的 晶体 管 数 量 ， 大 
约 每 隔 18 个 月 便 会 增加 一 倍 ， 性 能 也 将 提升 一 倍 。 太 阳 能 电池 板 则 不 
可 能 通过 微型 化 产生 如 此 巨大 的 魔力 。 决 定 感光 器 大 小 的 是 阳光 的 波 


K (只 有 几 微 米 ) 。 这 就 决定 感光 器 比 那 些 大 小 只 有 几 微 米 的 新 型 芯 
片 大 了 1 000 倍 。 生 物 燃料 的 前 景 更 为 黯淡 。 即 使 所 有 美国 人 停止 进食 
(每 人 大 约 能 省 下 100 瓦 特 的 热量 ) ， 把 当前 所 有 的 农田 用 来 种 植 生 物 
燃料 作物 ， 最 后 产生 的 能 量 最 多 只 能 满足 10% 或 20% 的 能 源 需 求 (F 
均 每 人 需要 11 000 多 瓦特 ) 。 早 在 1978 年 ， 能 源 专家 比尔 : 塔 克 (Bill 
Tucker) 就 在 《 哈 泌 斯 》 杂 志 (Haper’s) 上 发 表 的 一 篇 文章 中 预测 说 
天 然 气 将 变 得 非常 丰富 ， 并 解释 说 原子 殖 含 的 能 量 几 乎 全 部 存在 于 原 
子 核 里 。” 与 核 技术 和 化 学 技术 比 起 来 ， 利 用 物理 技术 去 开发 太阳 能 
池 中 的 价 电子 ， 所 产生 的 电量 可 以 说 是 微乎其微 的 ， 而 且 因为 可 再 生 
能 源 开发 效率 较 低 ， 所 以 对 宝贵 的 耕地 资源 造成 了 严重 的 浪费 。 


马 特 :里 德 利 (Matt Ridley) 在 其 里 程 碑 式 的 著作 一 《理性 乐观 
派 》 (The Rational Optimist) 中 有 力 地 表达 了 自己 的 观点 : “全 球 大 约 
5% 的 粮 田 被 用 于 种 植 生物 燃料 作物 〈 在 美国 ， 这 个 比例 大 概 是 
20%) ...... 即使 英国 的 政治 家 、 小 说 家 乔纳森 :斯 威夫 特 (Jonathan 
Swift) 也 认为 放弃 粮 田 去 种 植 生 物 燃料 作物 对 这 个 星球 没有 好 处 ， 会 
推 高 粮食 价格 ， 进 一 步 加 重 那 些 将 70% 的 收入 用 于 吃饭 的 穷人 的 负 
担 。 事 实 上 ， 美 国 汽车 司机 为 了 给 自己 的 油箱 加 油 ， 就 抢 走 了 穷人 口 
中 的 糖 ， 因 为 大 量 甘蔗 被 加 工 成 乙醇 添加 到 了 汽油 里 。” 然 而 ，2012 
年 ， 美 国 环保 署 将 汽油 中 的 乙醇 含量 上 限 由 目前 的 10% 提 高 到 了 
159%， 这 表明 奥巴马 政府 内 部 的 环保 人 士 比较 重视 生物 能 的 利用 ， 炊 
料 作 物 与 粮食 作物 抢 土地 的 情况 会 进一步 加 剧 。 


马 特 :里 德 利 提出 的 一 个 关键 论断 是 :“ 对 于 生活 在 同一 个 星球 上 
的 70 亿 人 而 言 ， 只 有 尽 可 能 少 地 利用 土地 来 满足 人 类 需求 ， 才 能 营造 
一 个 可 持续 的 未 来 。” 彼 得 : 休 伯 ” (Peter Huber) 在 《艰难 的 绿色 能 源 》 
(Hard Green) 一 书 中 也 表达 了 类 似 的 观点 。 从 风能 到 太阳 能 ， 再 到 
生物 燃料 ， 可 再 生 能 源 浪费 土地 、 资 金 和 劳动 力 ， 因 此 是 一 场 环境 的 
灾难 。8 
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能 源 的 发 展 。 然 而 ， 这 股 浪 潮 对 风险 资本 的 影响 可 能 鲜 为 人 知 ， 因 为 
大 多 数 人 都 不 理解 风险 资本 对 美国 经 济 的 重要 意义 。 美 国 财富 和 实力 
赖 以 延续 的 一 切 天 键 技术 几乎 都 是 由 一 些 高 科技 公司 研发 出 来 的 ， 而 
加 州 的 风险 资本 家 们 则 为 这 些 公司 提供 了 至 关 重 要 的 资助 。 在 风险 资 
本 中 ， 最 重要 的 一 个 就 是 凯 觅 华 僵 创业 投资 基金 。 该 公司 是 由 被 誉 为 
“投资 教父 ”的 约翰 : 杜 尔 和 维 诺 德 :科斯 拉 于 1972 年 创建 的 。 该 公司 资助 
了 许多 至 关 重 要 的 企业 ， 包 括 美国 苹果 公司 (消费 类 电子 产品 领域 内 
遥遥 领先 的 创新 者 ) 、 美 国 应 用 材料 公司 (全 球 领先 的 晶 圆 三 设备 供 
应 商 ) 和 美国 太阳 微 系统 公司 (曾经 是 高 性 能 工程 工作 站 领域 的 主流 
创新 者 ， 现 在 是 甲骨 文公 司 人 硬件 服务 的 子 公 司 ， 甲 骨 文 公司 也 得 到 过 
风险 资本 的 支持 ) 。 该 公司 的 其 他 受益 者 还 包括 亚马逊 公司 (MAS 
售 业 的 先锋 ) 、 合 歌 (新 兴 的 数字 经 济 的 先锋 ) 。 该 公司 在 微 蕊 片 和 
光纤 领域 的 投资 支撑 了 互联 网 拷 术 以 及 军事 技术 的 创新 。 


然而 ， 凯 鹏 华 僵 创业 投资 基金 现在 居然 自 贬 身 价 去 支持 那些 依靠 
治 支 持 才 能 存活 的 企业 ， 其 中 包括 米 亚 索 能 (MiaSole， 从 事 新 型 薄 
膜 太 阳 能 电池 的 技术 开发 、 生 产 制造 以 及 销售 ) ， 布 卢 姆 能 源 
(Bloom Energy， 从 事 燃 料 电 闻 研 发 ， 制 造 出 了 固体 氧化 物 燃料 电 
4) ， 美 国生 物 燃 料 公 司 (Amyris Biofuels) 以 及 赛 格 威 公司 
(Segway， 致 力 于 开发 以 铅 酸 蓄电池 和 锂电 闻 作 为 动力 的 、 具 有 自我 
平衡 能 力 的 运输 工具 ) 。 这 些 新 能 源 公司 中 ， 很 多 都 掌握 着 强大 的 技 
术 ， 展 用 了 成 千 上 万 名 窒 智 的 工程 师 ， 但 他 们 试图 通过 光电 转换 技术 
把 阳光 转化 为 能 够 满足 实际 需求 的 电力 ， 着 实 是 浪费 精力 。 比 如 ， 一 
些 风 险 投资 家 被 迷惑 之 后 ， 就 资助 了 臭名 昭著 的 太阳 能 电池 板 制造 企 
业 一 索 林 卓 公 司 。 奥 巴 马 总 统 曾经 在 2010 年 5 月 参观 过 该 公司 ， 将 其 誉 
为 保证 美国 经 济 增长 的 引擎 ， 认 为 该 公司 将 引领 我 们 走向 一 个 光明 繁 
采 的 未 来 ， 美 国 能 产 部 还 向 该 公司 提供 了 5.35 亿 美元 的 联邦 担保 贫 
款 。 结 果 ， 到 了 2011 年 9 月 ， 该 公司 就 滑 向 了 破产 的 深渊 。 其 实 ， 包 括 
我 在 内 的 许多 人 早 在 2010 年 就 预料 到 了 该 公司 必定 会 破产 。 在 投票 决 


定 是 否 废 除 《 加 州 众议院 第 32 号 法 案 》 时 ， 很 多 绿色 能 源 公 司 都 挪用 
了 联邦 政府 提供 的 补贴 ， 用 来 为 该 法 案 造 势 。 


风险 资本 家 原本 是 英勇 的 贡献 者 ， 他 们 促进 了 美国 的 创新 ， 汇 集 
资本 的 力量 ， 提 高 了 政府 的 收入 ， 现 在 却 退 化 了 ， 可 怜 兮 兮 地 央求 
政府 补贴 新 能 源 。 这 对 美国 而 言 简直 是 一 场 灾 难 。 那 么 ， 有 什么 补救 
办 法 吗 ?” 要 阻止 这 场 绿 色 能 源 运 动 ， 最 终 必 须 依靠 政策 转变 ， 必 须 消 
除 支 持 新 能 产 的 法 律 、 补 贴 、 政 府 命令 和 媒体 宣传 。 风 险 投资 家 就 是 
受到 了 这 些 因 素 的 影响 才 决定 支持 新 能 源 运动 。 目 前 ， 一 股 强大 的 法 
律 和 政治 力量 极力 宣传 人 类 制造 了 全 球 变 暖 的 理念 ， 并 以 此 为 由 动员 
人 们 遏制 传统 能 源 的 生产 。 这 些 力量 是 对 经 济 信息 的 扭曲 ， 如 果 继 续 
沿 着 这 条 道路 往 前 走 ， 美 国 终 将 沦 为 世界 经 济 体系 中 的 二 流 国 家 。 无 
论 联邦 赤字 是 否 能 够 得 到 扭转 ， 都 不 会 改变 这 个 趋势 。 


要 改变 传统 的 能 源 经 济 模式 ， 估 计 需 要 耗 时 40 余 年 ， 耗 费 约 45 万 
亿美 元 。 这 是 一 个 成 本 高 、 效 率 低 、 破 坏 性 大 的 过 程 。 由 于 美国 还 要 
在 全 球 范围 内 应 对 各 种 安全 挑战 ， 需 要 解决 债务 危机 ， 所 以 承担 不 起 
这 个 沉重 的 代价 。 我 们 面临 的 不 只 是 能 源 问题 ， 还 有 其 他 方面 的 束 手 
问题 。 蔡 代 性 燃料 无 法 满足 美国 的 经 济 与 军事 需要 。 如 果 现 状 不 改 
变 ， 美 国 的 世界 领导 地 位 将 会 陨落 。 政 府 命令 、 限 制 和 补贴 会 削弱 我 
们 的 基础 ， 不 会 创造 永久 性 的 财富 或 就 业 ， 只 会 耗费 稀缺 而 珍贵 的 技 
术 资源 和 创业 投资 资源 。 


如 果 我 们 放弃 了 对 技术 实力 的 追求 ， 那 么 即便 财政 赤字 这 个 漏洞 
补 上 了 ， 对 美国 也 没有 任何 意义 了 。 由 于 硬 技 术 (hard technology) , 
或 者 说 工程 技术 在 豪 深 ， 数 以 千 计 的 工程 师 都 一 门 心思 地 想 着 如 何 能 
轻而易举 地 利用 新 能 源 满足 经 济 发 展 的 需求 ， 所 以 ， 那 些 风 险 投 资 家 
们 即便 不 做 新 能 源 投资 项 目 ， 也 会 去 做 诸如 社交 网 站 之 类 的 项 目 。 然 
而 ， 星 佳 (Zynga) 、 开 心 农场 (Farmville) 、 脸 谱 网 (Facebook) 以 
及 愤怒 的 小 鸟 等 社交 项 目 并 无 法 对 美国 经 济 形 成 持久 有 效 的 支撑 ， 更 
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托 在 了 推 特 和 高 朋 网 上 了 。 尽 管 一 些 社交 网 络 公 司 有 助 于 经 济 增长 ， 
但 当 风 险 资 本 将 其 投资 焦点 转移 到 这 个 领域 时 ， 对 于 美国 未 来 在 世界 
上 的 领导 地 位 而 言 ， 却 是 一 个 不 祥 的 征兆 。 


如 果 要 创造 一 个 清洁 的 环境 ， 那 么 经 济 增长 带 来 的 财富 和 技术 是 
不 可 或 缺 的 ， 而 经 济 增长 面临 的 首要 威胁 是 美国 和 世界 其 他 国家 与 地 
区 的 创新 势头 日 蔓 放 缓 。 只 有 技术 的 进步 才能 真正 地 减轻 全 球 各 地 的 
环境 污染 问题 ， 而 政府 却 一 再 盲目 地 要 求 建立 一 个 新 能 源 系统 (其 效 
率 实 际 上 还 没有 传统 的 能 源 系统 高 ) ， 这 将 会 放 缓 技术 进步 的 步伐 。 


绿色 能 源 运 动 已 经 矿 闸 了 美国 两 代 青年 。 在 其 影响 下 ， 美 国 中 学 
里 的 很 多 课程 都 会 讲 环境 科学 。 但 正如 传奇 式 的 物理 学 家 理 查 德 . 费 因 
= (Richard Feynman) 所 指出 的 那样 ， 如 果 一 门 科学 前 面 冠 有 形容 
词 ， 那 么 它 就 不 是 科学 。 在 开设 环境 科学 的 同时 ， 该 运动 在 大 学 里 掀 
起 了 一 股 狂热 的 自然 案 拜 浪潮 ， 导 致 众多 大 学 纷纷 把 资金 从 教育 挪用 
到 新 能 源 宣 传 上 来 ， 以 至 于 蒙蔽 了 人 们 的 思想 。2012 年 底 ， 哈 佛 大 学 
72% 的 学 生 都 投票 主张 哈佛 大 学 不 使 用 化 石 燃 料 。 这 个 运动 已 经 侵蚀 
了 大 多 数 政 府 机 构 ， 抓 起 了 一 阵 阵 二 氧化 磋 减 排 的 热潮 。 而 现在 ， 它 
正在 春 食 美国 最 宝贵 的 风险 资本 。 


政府 在 发 展 绿色 能 源 方面 的 命令 和 补贴 以 及 认 知 困惑 造成 的 损害 
远 远 超过 了 联邦 债务 问题 的 危害 ， 直 接 损害 了 美国 经 济 的 供给 方 ， 削 
弱 着 美国 经 济 内 每 一 个 创业 计划 的 意义 。 


1. 上 网 电价 补贴 ，feed-in tariff， 另 译 为 “强制 性 上 网 电价 补贴 ”或 “可 再 生 能 源 回 购 电 
价 ”， 是 一 项 旨 在 加 速 推进 可 再 生 能 源 广泛 应 用 的 政策 机 制 ， 政 府 与 使 用 可 再 生 能 源 发 
电 的 个 人 或 公司 签订 一 份 长 期 合约 ， 其 间 电 三 每 向 公共 电网 输送 一 度 电 ， 除 了 获得 原本 
的 电价 以 外 ， 还 可 以 赚 取 若干 政府 补贴 。 一 译 者 注 


正确 经 营 银行 


不 要 一 味 地 解决 问题 ， 因 为 当 你 专注 于 解决 问题 时 ， 你 在 助长 过 
去 的 失败 ， 消 耗 你 的 力量 ， 最 终 ， 虽 然 名 义 上 纠正 了 错误 ， 取 得 了 进 
步 ， 但 错误 的 影响 得 到 了 延续 ， 导 致 你 不 仪 趋 于 平庸 ， 还 会 付出 沉重 
的 代价 。 银 行家 应 该 遵循 的 忠告 是 : 不 断 地 寻找 并 抓 住 机 遇 。 


1982 年 美国 经 济 深 陷 于 豪 退 中 ， 银 行 利率 已 经 突破 20%， 通 货 脱 
胀 达到 两 位 数 ， 失 业 率 接近 10%， 美 国 金 融 机 构 陷 入 可 怕 的 危机 之 
中 ， 罗 伯 特 : 威 尔 默 斯 (Robert Wilmers) 下 决心 到 布 法 罗 市 去 接管 一 
家 破产 的 银行 。 布 法 罗 市 地 处 纽约 州 西部 伊利 湖 东 岸 ， 处 于 铁锈 地 带 
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进入 21 世 纪 之 后 ， 我 们 遭遇 了 经 济 萧 条 。 许 多 美国 人 都 错误 地 认 
为 2008 年 的 债务 和 银行 业 危机 是 目 20 世 纪 30 年 代 来 最 严重 的 一 次 危 
机 。 这 是 曾经 盛 极 一 时 的 虚幻 观念 。 要 知道 ，1972 年 布雷 顿 森 林 体系 
的 金本位 制度 结束 之 后 ，20 世 纪 70 年 代 末 和 80 年 代 初 就 爆发 过 一 场 世 
界 性 的 经 济 危 机 ， 那 场 经 济 危 机 至 少 与 当前 这 场 危 机 同样 严重 ， 而 且 
共和 党 和 民主 党 的 管理 部 门 同 样 没 处 理 好 那 场 危机 。 此 外 ， 那 场 危 机 
中 也 出 现 了 实际 利率 为 负 的 货币 政策 (经 通胀 调整 后 ) ， 且 导致 了 差 
不 多 数量 的 银行 走 同 了 破产 。 


美国 联邦 存款 保险 公司 (FDIC) 的 前 主席 威廉 : 艾 萨 克 (William 
Isaac) 这 样 总 结 20 世 纪 70 年 代 末 的 经 济 危 机 : 


这 次 经 济 衰退 长 达 两 年 半 ， 失 业 率 超过 119%， 储 荔 业 出 现 大 范 
围 资 不 抵债 的 现象 ， 能 源 行 业 泡 沫 破灭， 农业 领域 一 片 铺 条 ， 房 地 
产业 的 衰退 几乎 导致 全 国 所 有 的 地 区 性 银行 破产 倒闭 ， 共 有 3 000 
家 银行 和 储蓄 机 构 破 产 ， 而 且 从 市 值 来 看 ， 美 国 最 大 的 银行 几乎 全 
都 因为 大 规模 投资 于 房地产 业 和 第 三 世界 债务 而 丧失 了 途 债 能 力 。 
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只 有 拥有 非凡 的 远见 和 高 深 的 智慧 才能 在 这 场 混 乱 中 看 到 绝 佳 的 
机 会 。 在 国家 层面 上 ， 时 任 美国 总 统 罗 纳 德 .里 根 的 确 独 具 慧 眼 ， 他 对 
危机 做 了 正确 的 评估 ， 迅 速 发 现 并 抓 住 了 良机 。 他 运用 非 同 寻常 的 思 
维 ， 从 容 地 接受 了 这 次 严重 而 悲惨 的 经 济 衰退 带 来 的 冲击 。 他 支持 保 
罗 : 沃 尔 克 的 全 面 减 税政 策 ， 并 采取 了 "紧缩 ”的 货币 政策 和 “宽松 ”的 财 
政 政策 。 大 多 数 经 济 学 家 认为 ， 里 根 的 政策 是 自 相 矛盾 的 ， 因 此 必 将 
自然 而 然 地 走向 失败 。 在 这 个 过 程 中 ， 他 逐渐 确立 了 供给 学 派 的 经 济 
理论 在 国家 经 济 决策 过 程 中 的 主导 地 位 ， 开 创 了 长 达 20 年 的 经 济 繁荣 
期 ， 从 而 缔造 了 一 个 新 的 历史 纪录 。 


在 银行 业 ， 疫 有 任何 人 的 做 法 比 罗 伯 特 : 威 尔 默 斯 的 做 法 更 大 胆 、 
更 有 效 。 威 尔 默 斯 是 一 位 自由 派 的 共和 党 人 ， 在 纽约 市 长 约翰 : 林 赛 
(John Lindsay) 手下 担任 财政 局 副 局 长 ， 但 他 强硬 地 反对 里 根 的 经 济 
政策 ， 提 供 了 一 个 企业 领导 的 榜样 。 人 们 通常 将 经 济 危机 看 为 市 场 经 
济 的 失败 和 失控 事件 导致 的 必然 结果 ， 而 威 尔 默 斯 对 此 次 危机 的 贡献 
和 从 中 学 到 的 道理 证 明 人 们 的 这 种 理解 是 不 正确 的 。 


威 尔 默 斯 发 色 淡 黄 ， 曾 在 埃 克 塞 特大 学 和 哈佛 大 学 接受 教育 ， 他 
的 妻子 是 克 劳 宁 希 尔 德 家族 (Crowninshield) 一 位 优雅 的 金发 美女 ， 
是 一 位 美术 史 专 家 。46 岁 时 ， 威 尔 默 斯 菜 升 为 摩根 财团 的 副 主 席 。 威 
尔 默 斯 在 摩根 集团 管理 着 位 于 布鲁塞尔 、 拥 有 300 名 员工 的 私人 银行 。 
在 富有 成 效 的 三 年 工作 后 ， 他 已 经 没有 兴趣 再 回 到 纽约 的 总 部 办 公 室 


去 做 财富 管理 工作 。 他 那天 蓝 色 的 眼睛 环顾 着 四 周 ， 看 看 有 没有 什么 
有 利 可 图 的 业务 。 


1982 年 ， 马 萨 诸 塞 州 昆 西 市 的 美 通 银行 (Multibank) 形势 好 转 
后 ， 威 尔 默 斯 发 现 银行 的 股票 相当 便宜 。 当 时 的 金融 形势 十 分 动荡 。 
席卷 欧洲 的 主权 债务 危机 同样 包围 了 墨西哥 ， 并 不 断 向 南方 的 拉丁 美 
洲 昌 延 。 此 外 ， 纽 约 的 金融 中 心 也 受到 严重 波及 。 首 先是 宾夕法尼亚 
州 最 大 的 银行 在 1980 年 破产 了 ， 当 银行 利率 闫 升 时 ， 它 的 一 系列 固定 
利率 的 政府 公债 贬值 了 。 接 着 宾 州 广场 银行 ， 一 家 曾经 怀抱 雄心 壮 
志 、 位 于 俄 克拉 何 马 州 石油 产 区 的 国有 银行 ， 也 在 1982 年 7 月 倒 下 了 。 
金融 危机 的 余波 还 触及 其 他 更 大 的 机 构 ， 如 大 通 曼 哈 顿 银行 和 伊利 诺 
伊 州 大 陆 国民 银行 。 宾 州 广场 银行 曾经 给 这 两 个 银行 提供 过 房地产 贷 
款 。 美 国 中 部 的 一 些 银行 也 倒闭 了 。 美 国 大 部 分 的 储 贷 银行 和 其 他 的 
储 攻 银行 也 让 家 可 危 ， 因 此 就 损失 而 言 ， 这 场 危 机 的 严重 性 不 亚 于 
2008 年 那 场 金 融 危 机 。 


让 威 尔 默 斯 和 他 的 伙伴 乔治 : 佩 雷 拉 (George Perera) 感 兴 趣 的 是 
布 法 罗 的 M&T 银 行 。M&T 银 行 的 总 行 位 于 华尔街 ， 是 一 家 名 为 “第 一 
me)” (First Empire) 的 控股 公司 旗下 的 一 家 银行 。M&T 银 行 成 立 于 
1856 年 ， 开 始 的 名 字 为 制造 商 和 贸易 商 银行 (Manufacturers and 
Traders Bank) ， 后 来 取 名 字 中 的 首 写 字母 简称 为 M&T 银 行 ， 最 初 是 
为 了 服务 伊利 运河 上 的 工人 而 建 。1981 年 ，M&T 出 卖 三 分 之 一 账面 价 
值 的 股票 ， 这 意味 着 如 果 购 买 它 的 资产 是 非常 有 利 可 图 的 ， 布 法 罗 的 
愤世嫉俗 者 认为 威 尔 默 斯 团队 是 这 么 想 的 。40 年 来 ，M&T 的 管理 工作 
都 不 是 由 它 的 所 有 者 们 进行 的 。 威 尔 默 斯 评论 道 :“ 这 个 银行 没有 步 入 
快速 发 展 通 道 ， 并 且 因 为 没有 集中 的 所 有 权 ， 有 许多 垂 省 的 秃 认 盘旋 
在 半空 中 ， 从 某 种 角度 说 ， 之 前 的 管理 方法 已 经 老 上 日 了 。” 


而 按 市 场 计 价 法 的 会 计 制 度 则 加 剧 了 M&T 和 许多 其 他 银行 的 困 
境 ， 因 为 这 个 制度 要 求 银行 在 资产 负债 表 中 规定 ， 包 括 长 期 债券 在 内 


的 所 有 资产 应 以 现行 的 市 场 价格 卖 出 ， 即 便当 时 并 没有 有 效 的 市 场 
(这 种 情况 经 常 存在 于 经 济 危 机 中 ) 。 可 以 想象 一 下 ， 这 就 相当 于 每 
当 你 家 附近 的 房子 前 价 出 售后 ， 你 都 会 接 到 银行 要 求 你 偿还 房屋 净值 
贷款 的 电话 。 


MS&T 的 所 有 者 ， 第 一 帝国 ， 拥 有 20 亿 美元 的 资产 〈 这 对 银行 来 说 
并 不 算 多 ) ， 但 资本 净值 是 负 的 。 它 拥有 价值 2 800 万 美元 的 股票 ， 每 
股 超过 10 美 元 。 威 尔 默 斯 和 他 的 合作 伙伴 最 终 获 得 了 M&T 23.9% 的 股 
票 ， 并 在 董事 会 占据 两 个 席位 。M&T 的 核心 吸引 力 是 可 以 从 所 在 地 直 
飞 纽约 市 ( 威 尔 默 斯 已 经 做 好 频繁 来 回 的 准备 了 ) ， 以 及 它 拥 有 一 些 
近期 快 到 期 的 债券 ， 这 可 以 为 威 尔 默 斯 争取 更 多 周旋 的 时 间 。 没 有 人 
为 威 尔 默 斯 此 举 欢呼 ， 也 没 人 想到 这 个 小 小 的 机 构 ， 会 让 威 尔 默 斯 变 
成 也 许 是 美国 最 成 功 的 银行 家 和 沃 伦 :巴菲特 在 金融 上 的 重要 助手 。 


威 尔 默 斯 这 项 风险 投资 的 关键 是 他 愿意 主动 承担 M&T 银 行 的 部 分 
所 有 权 。 他 没有 让 M&T 银 行 的 所 有 权 仅 仪 尝 握 在 一 个 遥远 的 控股 公司 
手中 而 自己 只 需要 分 红 即 可 。 他 也 没有 把 它 变 成 住房 抵押 贷款 和 其 他 
债务 的 发 行者 ， 并 将 这 些 债务 传 给 遥远 的 所 有 者 。 他 同样 没有 将 所 持 
股份 卖 给 其 他 银行 或 不 相关 的 企业 。 


威 尔 默 斯 后 来 搬 到 了 一 座位 于 布 法 罗 市 西 渡船 街 800 号 的 哥 特 风格 
的 公寓 中 。 (广告 是 这 么 打 的 :“ 布 法 罗 的 古典 壮丽 与 现代 生活 在 这 里 
相遇 。”) 30 年 来 ， 他 每 周至 少 去 布 法 罗 的 办 公 室 三 天 ， 其 余 大 部 分 时 
间 里 ， 他 都 扑 在 了 银行 的 事情 上 ， 他 希望 沿 着 美国 东北 部 的 海岸 线 来 
拓展 银行 的 业务 。“ 我 是 个 孤独 的 漫游 者 ，” 他 承认 道 ，“ 但 我 看 到 了 一 


个 机 会 。” 


然而 ，1982 年 11 月 ， 在 他 参加 的 首 个 董事 会 会 议 上 ， 威 尔 默 斯 发 
现 了 这 项 投资 的 缺点 。 这 个 银行 的 股份 便宜 是 有 原因 的 : 它 的 资产 组 
合 里 掺 杂 着 有 毒资 产 ， 就 像 这 个 城市 最 有 名 的 观光 景点 伊利 运河 和 拉 
夫 运 河 附 近 的 大 片 房子 一 样 。 在 房地产 低迷 和 拉丁 美洲 负债 累累 的 时 


期 ，M&T 银 行 资助 了 许多 房地产 项 目 ， 手 中 握 着 巴西 和 墨西哥 的 大 量 
债券 。 


接着 他 更 是 发 现 了 垃圾 中 的 垃圾 。 公 司 6% 的 资产 是 位 于 某 个 豪 落 
地 区 的 子 公 司 ， 叫 “高 地 第 一 国家 银行 ”(First National Bank of the 
Highlands) ， 位 于 疲 普 基 西 市 附近 。 这 个 项 目 还 是 为 一 个 金融 犯罪 组 
织 服务 的 ， 这 个 组 织 从 佛罗里达 州 和 新 泽 西 州 一 路 移 到 哈 得 孙 河 谷 。 
威 尔 默 斯 的 前 任 克 劳 德 . 薛 克 特 (Claude Shecter) 很 难为 情 地 宣布 了 坏 
消息 ， 公 司 的 收益 状况 要 重新 宣布 ， 贷 款 组 合 要 重新 整理 ， 威 尔 默 斯 
的 第 一 次 年 会 被 延 后 。 


薛 克 特 报告 说 , “冰山 的 一 角 ” 是 6 个 未 偿还 的 汽车 贷款 项 目 ， 这 些 
贷款 被 批 给 了 知名 的 枪支 团伙 头头 。 当 他 派 一 个 刚 来 的 银行 职员 去 询 
问 其 中 一 笔 贷款 时 ， 贷 款 人 从 口袋 里 拿 出 一 把 钥匙 ， 在 那 位 职员 的 车 
上 刊 了 一 条 长 线 ， 警 告 他 :“ 如 果 你 再 烦 我 ， 就 是 这 个 下 场 。” 当 威 尔 
默 斯 从 布 法 罗 派 了 一 名 主管 云 管理 高 地 的 银行 时 ， 当 地 的 黑手 党 还 监 
听 了 这 位 主管 的 电话 。 总 体 来 说 ， 对 于 这 位 在 常春 藤 大 学 接受 过 教育 
的 纽约 客 来 说 ， 他 那 位 于 偏僻 之 地 的 事业 刚 开 始 前 景 并 不 光明 。 


在 威 尔 默 斯 任职 于 布 法 罗 的 30 年 里 ， 这 个 城市 的 人 口 减 少 了 
10%， 人 口 变 得 “更 老 、 更 弱 、 更 穷 %*。 然 而 ， 威 尔 默 斯 却 全 身心 地 扑 
在 了 这 座 城市 上 ， 并 在 这 里 发 现 了 最 好 的 机 会 。 在 熟悉 借款 人 的 基础 
上 ， 他 采取 了 保守 的 借贷 策略 。 他 扩大 了 银行 的 分 支 ， 大 幅 增 加 对 目 
动 柜员 机 的 投资 。 同 时 ， 他 每 年 都 会 进行 一 次 不 会 冲 减 每 股 收益 的 收 
购 ， 并 将 他 在 布 法 罗 的 经 验 应 用 到 美国 东部 的 市 场 ， 从 威 彻 斯 特 县 到 
宾夕法尼亚 州 的 首府 哈里 斯 堡 。 


在 刚 开始 工作 的 10 年 ，M&T 银 行 每 年 实现 了 209% 的 增长 ， 这 吸引 
了 某 个 人 的 注意 ， 威 尔 默 斯 的 秘书 将 这 个 人 形容 为 “一 个 穿着 皱 巴巴 的 
西装 、 名 为 巴菲特 的 男人 ”。 巴 菲 特 当 时 已 经 是 亿 万 富翁 ， 他 拥有 《 布 
法 罗 新 闻 报 》， 并 象征 性 地 持 有 Me&T 银 行 100 只 股票 ， 然 而 他 在 M&T 


FRAT BY AS DEEA oe Fh RAG A BI AYER — ie RFT. BSE 
特 对 威 尔 默 斯 说 ， 他 愿意 与 他 一 起 干 点 事情 。 


1991 年 ， 当 旧 布 法 罗 储 蓄 银 行 (Bufffalo Saving Bank) 被 拍卖 
时 ， 他 们 的 机 会 来 了 。 这 个 银行 的 总 部 位 于 布 法 罗 市 中 心 一 座 具 有 布 
RZA (Beaux Arts) 风格 的 金色 大 楼 内 ， 最 近 被 重 命名 为 Goldome 储 
蓄 银 行 。Goldome 曾 经 是 纽约 州 最 大 的 储蓄 银行 。 如 果 没 有 外 界 帮 
助 ， 威 尔 默 斯 一 个 人 很 难 吞 并 这 个 银行 。 当 威 尔 默 斯 问 巴 菲 特 是 不 是 
真 的 愿意 一 起 经 营 合资 企业 时 ， 巴 菲 特 同意 竭尽 所 能 收购 这 个 储 荔 银 
行 。 最 终 ， 他 投资 了 5 000 万 美元 购买 价值 大 约 10 美 元 一 股 的 M&T 股 
份 。 


34 年 来 ， 在 威 尔 默 斯 的 经 营 下 ，M&T 的 股票 增值 得 几乎 和 伯 克 希 
尔 - 哈 撒 韦 公司 的 股票 一 样 快 ， 包 括 再 投资 股息 ， 年 均 复合 增长 率 达 到 
20.6%。2006 年 ，M&T 的 股票 每 股 涨 到 120 美 元 ， 是 威 尔 默 斯 刚 买 下 银 
行 时 股票 价值 的 240 倍 ， 是 巴菲特 刚 投资 时 股票 价值 的 24 倍 。M&T 经 
济 增长 的 秘密 是 稳健 并 慎 地 扩大 客户 群 和 增加 存款 ， 并 且 在 23 年 来 成 
功 地 收购 了 23 个 企业 。 


2000 年 到 2010 年 间 ， 在 全 美 最 顶尖 的 20 个 银行 里 ，M&T 的 股票 价 
值 增长 得 最 快 。2011 年 ，M&T 一 直 都 是 赢利 的 。 在 美国 的 大 银行 中 ， 
M&T 做 到 了 不 需要 摊薄 每 股 收益 或 损失 一 分 红利 就 成 功 度 过 了 银行 业 
危机 。 


同时 ， 它 的 竞争 者 们 采取 了 “ 随 音 乐 起 舞 ” 的 策略 ， 也 就 是 说 盲目 
跟随 政府 调控 的 节奏 ， 结 果 却 重重 地 跌倒 在 地 ， 共 有 2 653 家 银行 彻底 
倒闭 了 ， 光 是 2009 年 就 有 140 家 倒闭 。 整 个 银行 业 (不 包括 5 家 交易 金 
额 最 高 的 控股 银行 ) 一 共 损 失 了 74 亿 美元 。 


威 尔 默 斯 解释 道 : “我 们 之 所 以 有 这 样 的 业绩 ， 全 赖 于 我 们 的 保守 


信用 文化 。 意 思 就 是 ， 我 们 意识 到 唯一 的 优质 贷款 是 能 偿还 的 贷款 。 


是 的 ， 这 意味 着 最 近 这 几 年 ， 在 金融 产业 的 非 理 性 繁荣 时 期 里 ， 我 们 
都 很 好 地 远离 了 那些 赢利 多 而 风险 高 的 业务 。”2010 年 ，M&T 银 行 的 
坏账 率 在 所 有 规模 相等 甚至 规模 更 大 的 银行 中 是 最 低 的 ， 仪 仪 是 其 他 
银行 的 四 分 之 一 。 同 时 ， 在 全 美 所 有 银行 的 小 宗 商 业 贷款 中 ，M&T 贷 
款 总 额 排名 第 六 。 


威 尔 默 斯 口才 出 人 雁 、 知 识 渊 博 且 广 受 尊敬 ， 他 成 了 一 个 众人 眼中 
高 调 的 “资本 主义 的 合理 性 ”批评 者 ,“ 资 本 主义 的 合理 性 ”是 许多 将 世 
界 经 济 从 悬崖 边 挽 救 回 来 的 大 银行 和 他 们 的 政 冶 杀 信 所 支持 的 理念 。 
因此 ， 这 个 角色 没有 为 他 或 他 的 银行 赢得 很 多 政府 内 部 的 朋友 。 


安德鲁 . 雷 德 利夫 和 理 查 德 ` 维 吉 兰 特 在 《和 恐慌 : 华尔街 与 华盛顿 对 
主义 的 背叛 》 一 书 中 尖锐 地 评论 道 : 


如 果 放 手 让 银行 自己 管理 业务 ， 银 行 对 它们 的 钱 会 既 紧 张 又 遵 
慎 ， 因 为 它们 不 想 死 那么 快 也 不 想 痛 苦 地 死去 。 政 府 不 喜欢 那些 对 
钱 紧张 又 着 慎 的 银行 ， 即 那些 跟 政 府 没 有 关系 的 银行 。 政 府 喜 欢 那 
些 大 方 、 好 说 话 、 能 满足 政府 欲望 的 银行 。 相 对 于 信贷 紧缩， 政府 
官员 更 喜欢 信贷 宽松 ,他们 最 喜欢 的 是 信贷 宽松 也 能 对 他 们 的 亲朋 
好 友和 偏好 项 目 开放 ， 比 如 扩大 美国 居民 对 房屋 的 所 有 权 .….. 


因此 ， 政 府 最 偏爱 的 银行 是 美国 联邦 国民 抵押 贷款 协会 (“ 房 利 
Fe”) 和 美国 联邦 住宅 贷款 抵押 公司 (EWR) ， 这 两 个 机 构 的 创建 
是 为 了 提升 住房 所 有 权 拥 有 率 。 波 斯 纳 将 这 两 个 怪物 形容 成 私营 机 
构 ， 但 是 它们 是 “政府 赞助 的 企业 ”(GSEs) ， 拥 有 政府 给 予 的 特权 和 
支持 ， 它 们 改变 和 霸占 了 整个 住房 抵押 贷款 系统 。 房 利 美和 房 地 美 将 
业务 锁定 在 二 级 市 场 ， 它 们 站 在 住房 抵押 贷款 和 真正 提供 住房 抵押 贫 
款 的 机 构 的 中 间 ， 因 此 瘟 淆 了 住房 抵押 贷款 的 真正 来 产 。 因 为 这 两 个 
机 构 从 表面 上 看 是 私营 的 ， 所 以 它们 的 负债 不 会 出 现在 联邦 资产 负债 
表 上 ， 但 它们 却 能 享受 美国 财政 部 的 秘密 支持 。 在 2009 年 底 ， 这 两 个 


机 构 提 供 担 保 的 债券 规模 高 达 8.1 万 亿美 元 ， 这 是 个 令 人 目 瞪 口 采 的 数 
额 ， 因 为 当时 美国 政府 可 在 市 场 上 交易 的 债券 也 就 7.8 万 亿美 元 。 


而 华尔街 上 的 大 银行 ， 都 是 听 着 联邦 政府 的 风笛 声 乖 秒 起 舞 的 ， 
它们 离 政 府 救 助 也 不 远 了 。 威 尔 默 斯 严厉 地 质疑 任何 银行 都 “大 而 不 
倒 ” 的 普遍 观念 。“ 看 看 它们 的 业绩 ， 和 它们 需要 的 巨额 救助 贷款 ， 也 
许 它们 是 大 到 没 法 站 好 。” 它 们 唯一 的 策略 ， 就 是 以 合法 的 方式 ， 将 政 
府 的 担保 和 享受 的 保险 制度 不 动 声色 地 转化 成 各 种 令 人 厌恶 的 优势 和 
手段 。 靠 着 这 些 手 段 ， 在 令 人 目不暇接 的 股票 交易 中 获得 的 利润 转化 
为 滚 深 而 来 的 财富 。2012 年 初期 ， 威 尔 默 斯 就 指出 ， 高 盛 即将 到 来 的 
收益 不 是 来 自 于 有 利 可 图 的 投资 ， 而 是 通过 利用 政府 的 零 利率 政策 将 
贡 务 增值 从 而 获 利 。 


威 尔 默 斯 还 声称 ， 拥 有 2 323 页 文件 、217 条 新 规定 的 《多 德 - 弗 兰 
克 华 尔 街 改革 与 消费 者 保护 法 》 将 政府 对 华尔街 银行 的 秘密 支持 合法 
化 ， 昌 然 这 些 银 行 的 业务 一 点 都 不 正当 合理 。 和 舞蹈 还 在 继续 。 


“这 都 成 了 虚拟 赌场 了 ，” 威 尔 默 斯 告诉 《纽约 时 报 》 的 金融 专栏 
记者 乔 : 诺 切 拉 (Joe Nocera) ，“ 在 我 看 来 ， 银 行 的 存在 是 为 了 保存 人 
们 流动 的 收入 ， 同 时 支持 贸易 和 商业 。” 但 在 2010 年 ， 华 尔 街 5 家 最 大 
的 银行 75% 的 收入 是 来 源 于 占 了 大 便宜 的 贸易 和 政府 的 资金 转移 ， 而 
不 是 房贷 或 正当 的 投资 。3 事 实 上 ， 由 于 贸易 收入 可 以 直接 在 账目 上 反 
映 出 来 ， 而 银行 又 经 常 在 贷款 上 亏损 ， 因 此 它们 的 收入 本 质 上 都 产 于 
贸易 。 为 这 些 金融 杂技 演员 提供 政府 担保 资金 和 住房 抵押 贷款 的 安全 
网 是 没有 任何 道理 的 。 但 跟随 政府 节拍 跳舞 的 摩根 大 通 首席 执行 官 杰 
KRK (Jamie Dimon) 之 类 的 人 则 懒得 理 肯 像 威 尔 默 斯 这 样 的 银行 
家 ， 嘲 笑 威 尔 默 斯 这 类 银行 家 是 在 逆 时 代 潮 流 而 动 ， 将 要 回归 古老 的 
经 营 模式 。 对 自己 熟悉 的 行业 进行 投资 ， 居 然 被 戴 蒙 说 得 如 此 不 堪 。 


然而 ， 并 没有 任何 措施 来 管束 住房 抵押 贷款 丑闻 中 两 个 主要 的 不 
法 之 徒 一 房 利 美和 房 地 美 。 当 这 些 不 必要 业务 被 迫 被 政府 托管 时 ， 即 
政府 赞助 机 构 也 走向 破产 之 际 ， 联 邦 政府 还 得 投入 1 260 亿 美元 。 国 会 
预算 办 公 室 估计 ， 如 果 包 括 这 些 政府 赞助 机 构 的 资助 ， 联 邦 政府 赤字 
增加 了 2 910 亿 美元 ， 并 预计 往 后 还 会 增加 2 000 亿 美元 。 


让 威 尔 默 斯 特别 恼火 的 是 ， 房 利 美 与 房 地 美 损害 了 私人 投资 者 的 
利益 。 美 国 财政 部 长 亨利 : 保 尔 森 强 迫 主要 的 华尔街 银行 ， 包 括 M&T， 
在 房产 抵押 贫 款 危机 爆发 之 前 购买 房 利 美 与 房 地 美 的 优先 股 。 这 些 股 
票 价值 取决 于 定期 分 红 的 发 行 ， 后 来 降 到 两 美 分 一 股 。 这 些 顺从 的 银 
行 吸收 了 房 利 美和 房 地 美 18 亿 美元 的 损失 ， 一 些 地 区 性 的 银行 就 这 样 
破产 了 。 而 与 此 同时 ， 华 尔 街 的 大 银行 从 问题 资产 救助 计划 中 取得 了 
共计 1 690 亿 美元 的 援助 。 威 尔 默 斯 承认 ， 这 些 最 大 的 银行 机 构 后 来 偿 
还 了 大 部 分 的 救助 资金 ， 并 指出 “这 项 救助 帮助 它们 成 功 度 过 危机 ”， 
而 且 与 那些 实 实在 在 从 银行 业 里 赚钱 的 弱小 同行 相 比 ， 这 些 大 银行 得 
到 政府 救助 后 占据 了 更 有 利 的 竞争 位 置 。 


将 所 有 的 钱 都 注入 房地产 市 场 ， 靠 着 政治 关系 获得 赢利 的 行为 污 
染 了 整个 金融 系统 。 住 宅 类 房屋 是 消费 里 最 大 的 投资 ， 然 而 威 尔 默 斯 
指出 一 个 灾难 性 的 事实 : 加 拿 大 没有 像 房 利 美和 房 地 美 这 样 的 机 构 ， 
也 没有 为 住房 抵押 贷款 减 税 ， 但 它 的 居民 住房 拥有 率 比 美国 的 还 高 。 
国家 经 济 研究 局 还 发 现 ， 房 利 美和 房 地 美 通过 扭曲 市 场 ， 造 成 房价 的 
变化 不 定 ， 反 而 减少 了 居民 的 住房 拥有 权 。 换 句 话 说 ， 房 利 美和 房 地 
美 一 点 用 都 没有 。 


在 布 法 罗 市 往 南 600 英 里 的 小 城 威尔逊 〈 位 于 北 卡 罗 来 纳 州 ) ， 有 
一 个 规模 是 M&T 两 倍 的 银行 ， 它 也 远离 这 些 次 级 房贷 市 场 的 高 收益 、 
高 风险 业务 。 它 成 立 于 1872 年 ， 创 始 人 是 两 位 年 轻 的 联邦 退伍 军人 ， 
阿尔 菲 厄 斯 : 布 兰 奇 (Alpheus Branch) 和 托马斯 :杰斐逊 : 哈 德 利 
(Thomas Jefferson Hadley) ， 他 们 尝试 在 内 战 留 下 的 废墟 上 创建 一 秋 


事业 一 BB&T ( 布 兰 奇 银行 和 信托 公司 ) ， 它 1929 年 股市 朋 盘 后 ， 威 
尔 逊 市 内 仅仅 存活 的 8 家 银行 之 一 。 


1971 年 ， 临 近 BB&T 的 100 周 年 ， 同 时 也 是 越南 战争 的 前 夕 ， 约 翰 : 
埃 里 森 (John Allison) ,一 位 刚刚 从 北 卡 罗 来 纳 大 学 毕业 的 大 学 生来 
到 威尔逊 市 ， 就 职 于 BB&T， 他 一 反 主 流 文化 ， 喜 欢 亚 里 士 多 德 的 伦 
理学 和 安 : 兰 德 (Ayn Rand) 。 当 时 的 BB&T 还 是 一 家 农业 银行 ， 被 一 
群 年 长 的 管理 者 经 营 着 ， 他 们 ”最 终 还 是 雇 了 年 轻 人 ”，40 年 后 ， 他 在 
《改善 》 (Kaizen) 一 书 的 一 篇 采访 文章 中 ， 对 着 斯 蒂 分 : 希 克 斯 
(Stephen Hicks) 回忆 道 。 他 想 成 为 一 名 金融 律师 ， 并 认为 在 读 法 学 
院 之 前 ， 先 在 这 么 一 个 小 银行 里 工作 “成 功 的 可 能 性 更 大 。 他 的 祖父 
是 个 从 小 失去 父亲 的 卖 报 童 ，50 年 后 祖父 仍然 在 报纸 行业 工作 。 他 的 
父 杀 是 一 名 “二 战 ”* 老 兵 ，40 年 来 一 直 在 同一 个 电话 公司 工作 ， 而 埃 里 
森 则 继承 家 族 这 种 工作 稳定 的 传统 ， 在 BB&T 任 职 了 37 年 。 (他 对 希 
克 斯 说 :“ 我 真 的 喜欢 银行 这 一 行业 ， 我 从 律师 们 那儿 了 解 得 足够 多 ， 
并 确定 我 不 喜欢 成 为 一 名 律师 。”) 


2009 年 《纽约 时 报 》 这 样 写 道 ,，“BB&T 的 埃 里 森 先 生 身 材 高 挑 瘦 
淹 ， 头 发 是 红 褐 色 的 ， 像 兰 德 女士 小 说 中 很 多 主人 公 那 样 ， 他 非常 自 
信 。” 其 他 人 也 发 现 了 这 种 相似 处 。 唐 纳 德 . 拉 斯 金 (Donald Luskin) 
和 安德鲁 -格雷 塔 (Andrew Greta) 在 他 们 于 2011 年 出 版 的 《我 是 约翰 : 
高 尔 特 》 (I Am John Galt) 一 书 中 ， 将 埃 里 森 描述 成 兰 德 式 英 雄 与 恶 
棍 的 真实 版 本 ， 像 史 蒂 夫 .乔布斯 这 样 的 英雄 和 保罗 . 克 鲁 格 曼 这 样 的 恶 
棍 。“4 除 了 说 埃 里 森 * 没 有 大 摇 大 摆 地 走路 "，《 福 布 斯 》 杂 志 也 得 出 同 
样 的 结论 。 这 种 实事 求 是 的 领导 风格 会 对 他 就 职 的 银行 产生 巨大 的 影 
AA]. 


埃 里 森 到 BB&T 不 久 ， 杜 克 大 学 就 给 他 提供 了 商学 院 的 全 额 奖 学 
金 。 于 是 ， 埃 里 森 便 开始 了 在 威尔逊 市 和 达 勒 姆 市 的 三 小 时 频繁 来 回 
之 旅 ， 他 的 身份 在 学 生 、 兼 职 银行 家 、 出 纳 员 和 记 账 人 之 间 切 换 ， 一 


季 复 一 季 地 ， 开 车 绕 着 罗 利 市 来 来 回回 。 经 济 持 据 的 时 候 ， 他 就 在 银 
行 里 工作 得 久 一 些 ， 晚 上 才 开 车 去 杜 克 。 他 和 他 的 直属 上 司 发 现 他 们 
都 喜欢 安 : 兰 德 的 小 说 ， 于 是 他 们 将 漫 无 目标 的 “管理 发 展 ” 项 目 变 成 
(RFS SS) ARAB. 


埃 里 森 告 诉 希 克 斯 ， 这 个 年 轻 团 队 的 理想 是 通过 成 为 最 好 的 银行 
家 ， 让 世界 变 得 更 美好 ， 在 这 个 理想 的 驱动 下 ， 他 们 在 1980 年 发 起 了 
“不 经 意 的 革命 ”， 开 始 影响 银行 的 运营 方式 。 到 了 1987 年 ，39 多 的 埃 
里 森 已 经 是 银行 行 长 ， 他 的 四 个 《 阿 特 拉 斯 答 答 肩 》 读 者 伙伴 一 直 在 
他 身边 支持 他 ， 两 年 后 他 成 了 首席 执行 官 和 董事 长 。 


在 往 后 的 20 年 内 ，BB&T 在 规模 上 扩大 了 3 倍 ， 最 终 实 现 了 “金融 
业务 的 完整 覆盖 "“， 埃 里 森 回忆 道 :“ 但 是 如 果 我 们 不 改变 策略 ， 几 乎 
可 以 确定 ， 在 这 个 快速 整合 的 市 场 里 ， 我 们 终究 会 被 否 并 。” 随 着 储蓄 
和 贷款 危机 持续 蔓延 ， 这 位 新 行 长 和 他 的 团队 意识 到 * 有 许多 健康 的 储 
蕾 银行 仍然 提供 传统 的 基本 房屋 贷款 ， 而 且 也 很 讲究 行业 规矩 。 然 而 
它们 正 渐渐 被 行业 的 坏 名 声 给 毁 掉 。”BB&T 人 确信 那些 在 法 律 上 被 禁止 
收购 储蓄 银行 的 银行 即将 会 为 了 需要 而 改变 策略 ，BB&T 也 一 直 在 做 
着 研究 , “事实 上 ， 我 们 刚刚 放出 消息 ， 宣 布 在 法 律 改 变 之 前 ， 一 家 商 
业 银 行 已 经 首次 收购 了 储蓄 银行 ”。 


BB&T 及 时 将 经 济 大 环境 融入 研究 ， 因 此 能 一 次 又 一 次 地 走 在 正 
确 的 道路 上 。 在 20 世 纪 未 期 ， 它 不 断 谨 慎 地 收购 其 他 银行 。 公 司 小 心 
翼 翼 地 培养 着 倡导 亚 里 士 多 德 伦 理学 和 兰 德 式 动机 的 公司 文化 ， 将 这 
些 文化 植 入 每 一 次 的 收购 当中 ， 这 种 方式 一 次 又 一 次 地 得 到 回报 。21 
世纪 早期 出 现 了 负 氛 还 贷款 忆 的 方式 ， 而 BB&T 对 此 的 反应 就 是 个 典 
型 的 例子 。 住 房 抵押 贷款 部 门 的 主管 带 姆 -戴尔 基于 道德 的 考虑 ， 拒 绝 
这 种 还 款 方式 。 埃 里 森 解释 他 们 会 和 那些 苛刻 的 顾客 和 制定 规矩 者 解 
释 :“ 看 ， 我 们 就 要 这 样 经 营业 务 ， 我 们 是 从 长 远 的 角度 来 看 的 。 我 们 


相信 现在 一 些 流行 的 东西 将 会 变 得 有 害 。 我 现在 无 法 证 明 给 你 们 看 ， 
也 许 要 10 年 后 才能 看 到 效果 ， 但 我 们 是 基于 原则 来 经 营 生意 的 。” 


像 M&T 一 样 ，BB&T 成 功 度 过 了 次 级 信贷 危机 ， 没 有 任何 一 个 季 
度 遭 受 损 失 。 “我们 避免 了 这 个 行业 所 有 过 度 的 和 不 理性 的 行为 。” 埃 
里 森 在 他 于 2013 年 出 版 的 《金融 危机 和 自由 市 场 疗法 》 一 书 中 写 道 。 
(他 嘲讽 地 说 :“2007 年 大 部 分 大 银行 的 首席 执行 官 在 1990 年 都 还 不 是 
首席 执行 官 ， 也 不 知道 这 个 行业 会 陷入 怎样 的 困境 。”) ? 当 他 听 到 问 
题 资产 救助 计划 的 风声 时 ， 他 立马 动身 去 华盛顿 ， 试 图 阻止 这 项 计 
划 。 他 记得 ,“ 保 尔 森 和 伯 南 克 (美联储 主席 ) 一 直 在 和 那些 不 健康 的 
机 构 对 话 ， 却 从 没 和 那些 健康 银行 的 领导 们 谈 过 话 。” 


埃 里 森 在 书 中 解释 道 ， 伯 南 克 和 保 尔 森 在 问题 资产 救助 计划 的 问 
题 上 是 有 自己 的 动机 的 。 伯 南 克 曾 亲 身 经 历 过 20 世 纪 30 年 代 的 大 萧 
条 ， 因 此 ， 他 竭力 避免 历史 灾难 的 重 现 ， 但 是 政府 对 私营 银行 的 救助 
反而 害 了 银行 ， 引 发 了 挤兑 风潮 。 到 了 2008 年 ， 伯 南 克 得 出 结论 认 
为 ， 他 必须 同时 救助 健康 和 正在 挣扎 的 银行 。 另 一 方面 ， 财 政 部 长 保 
尔 森 以 前 也 曾 是 投资 银行 家 ， 他 “意识 到 通过 鼓励 健康 的 银行 积极 参与 
问题 资产 救助 计划 ， 会 让 纳税 人 觉得 这 个 计划 更 加 成 功 ”。 


埃 里 森 在 长 期 的 职业 生涯 中 一 直 和 那些 错误 的 规定 做 斗争 ， 财 政 
部 曾 是 他 最 后 的 希望 ， 而 它 现在 却 关 上 了 门 。 现 在 埃 里 森 决定 在 2008 
年 底 退 休 ， 并 准备 传递 火炬 ， 将 这 些 年 来 培养 的 事业 传 给 年 青 一 代 的 
银行 家 ， 但 他 并 不 打算 离开 这 个 行业 。2008 年 10 月 美国 国会 通过 了 
《紧急 经 济 稳定 法 》， 决 定 出 台 * 问 题 资 产 救助 计划 ”， 主 要 内 容 是 授 
予 美国 财政 部 7 000 亿 美元 资金 额度 ， 用 于 购买 和 担保 金融 机 构 问 题 资 
产 ， 以 救助 当时 处 于 危机 中 的 金融 机 构 ， 恢 复 金融 市 场 稳定 。 埃 里 和 森 
在 他 的 书 中 提 到 ，BB&T 第 二 天 便 从 规则 制定 者 那 边 得 到 了 指示 。 “这 
个 信息 的 意思 是 ， 虽 然 在 长 期 的 监管 标准 下 ，BB&T 拥 有 的 资本 比 实 
际 需要 的 多 ， 但 鉴于 当今 的 经 济 环境 ， 规 则 制定 者 们 决定 创造 一 系列 


新 的 资本 标准 。 他 们 也 不 知道 新 的 标准 将 会 怎样 。 然 而 ， 他 们 非常 担 
心 如 果 我 们 不 接受 问题 资产 救助 计划 提供 的 资本 ， 在 这 些 新 标准 下 ， 
我 们 可 能 没有 足够 的 资本 。 他 们 有 一 个 专门 的 监管 团队 ， 除 非 我 们 接 
受 问 题 资 产 救助 计划 的 资金 ， 否 则 他 们 会 马上 重新 考察 我 们 的 资金 状 
况 。 


“这 个 威胁 十 分 明确 。 我 们 只 好 说 , “请 把 我 们 加 入 问题 资产 救助 
计划 吧 。” 于 是 ， 埃 里 森 作为 首席 执行 官 的 日 子 只 剩 最 后 一 个 月 了 。 


“ 几 个 月 后 .…..BB&T 成 功 通过 ‘压力 测试 '。” 他 们 被 迫 为 不 需要 的 
钱 支付 高 于 市 场 的 利息 。 当 允许 还 款 时 ，BB&T 第 一 个 就 把 钱 还 了 ， 
“只 用 了 几 分 钟 。” 埃 里 森 写 道 。 从 事 金 融 数 据 分 析 业 务 的 晨星 公司 
(Morningstar) 在 分 析 当 年 的 首席 执行 官 时 ， 首 先 选 择 了 沃 伦 ' 巴 菲 
特 ， 其 次 就 是 埃 里 森 。 


在 埃 里 森 担 任 首席 执行 官 的 19 年 间 ，BB&T 从 一 个 资产 45 亿 美元 
的 小 银行 成 长 为 了 一 个 资产 1 520 亿 美元 、 业 务 遍 布 11 个 南部 的 州 和 哥 
伦比 亚 特 区 的 银行 。 当 斯 蒂 芬 : 希 克 斯 问 他 有 没 觉 得 这 很 了 不 起 时 ， 他 
从 知识 与 力量 的 角度 回答 了 他 。“ 我 们 在 很 长 一 段 时 间 内 ， 工 作 重 点 就 
是 培养 出 色 的 领导 者 ..….... 比 如 ， 我 们 的 社区 银行 行 长 的 权力 非常 大 ， 
与 其 他 竞争 者 相 比 ， 他 们 享有 更 高 层次 的 权力 ， 此 外 ， 他 们 的 责任 非 
常 大 ， 一 切 都 需要 他 们 负责 。” 但 他 又 解释 道 ， 对 于 这 种 分 散 权 力 的 管 
理 模式 ， 操 作 起 来 要 小 心 履 翼 。 “集权 制度 是 很 自然 的 过 程 ， 因 为 精英 
们 会 将 权力 集中 起 来 ， 而 且 他 们 讨厌 越权 行为 。” 因 此 ， 作 为 首席 执行 
官 ， 埃 里 森 得 经 常 回 到 总 部 的 办 公 室 ， 然 后 说 :“ 是 的 ， 我 知道 这 让 你 
们 的 工作 更 难 做 ， 但 把 权力 下 放 ， 实 行 本 地 化 决策 模式 会 带 来 很 多 好 
处 : 我 们 能 获得 更 多 的 信息 ， 更 快 地 做 出 决定 ， 更 好 地 理解 市 场 。” 


BB&T 在 危机 中 一 直 是 成 功 的 ， 埃 里 森 说 :“ 这 是 因为 我 们 的 很 多 
权力 下 放 给 了 社区 银行 ， 所 以 我 们 能 掌握 更 多 信息 ， 这 并 非 微 不 足 


o ”他 在 一 次 又 一 次 的 采访 中 重复 道 : “最 重要 的 人 力 资源 以 及 唯一 
实 的 自然 资源 便 是 人 的 思想 。” 


那 种 认为 华尔街 的 那些 “跳舞 王子 ” 舞 艺 出 众 、 能 让 市 场 其 他 人 跟 
着 一 起 跳 的 想法 是 非常 滑稽 的 。 他 们 唯一 出 众 的 能 力 就 是 游说 政府 ， 
让 政府 将 额外 津贴 挥霍 在 他 们 身上 。 他 们 当中 的 许多 人 已 经 从 游说 政 
府 转 移 到 管理 财政 部 ， 他 们 在 这 方面 做 得 和 经 营 银行 一 样 差 。 


与 此 同时 ， 威 尔 默 斯 仍然 掌管 M&T， 并 因为 股票 的 升值 变 富 ， 现 
在 他 的 股票 总 值 差不多 8 000 万 美元 。 在 现今 天 于 现代 市 场 经 济 未 来 的 
争论 里 ， 人 们 普遍 认为 他 会 失去 财富 。 埃 里 森 成 为 维 克 和 森林 大 学 商学 
院 的 “特聘 实践 教授 "， 以 及 卡 托 研究 所 的 所 长 ， 这 个 研究 所 是 安 : 兰 德 
的 思想 在 华盛顿 的 一 个 据点 。 在 埃 里 森 看 来 ， 担 任 大 学 教授 和 研究 所 
所 长 只 是 他 在 BB&T 工 作 的 延伸 :“ 当 你 看 到 一 束 光 时 ， 会 感到 十 分 满 
足 ， 而 我 看 到 自己 的 职业 生涯 中 亮 着 许多 束 光 。” 


道 
真 


刘易斯 : 莱 尔 曼 (Lewis Lehrman) 在 《旗帜 周刊 》 (Weekly 
Standard) 中 对 埃 里 森 的 著作 进行 评论 时 ， 总 结 了 埃 里 森 对 银行 业 危 机 
的 评估 : 


如 果 要 让 住宅 房地产 市 场 存在 泡沫 ， 唯 一 的 办 法 是 美联储 的 货 
币 超 发 。 如 果 不 是 因为 美联储 的 货币 政策 ， 从 数学 上 看 ， 规 模 这 么 
大 的 错误 投资 是 不 可 能 发 生 的 。0 


当 危 机 还 在 酝 醒 时， 格林 斯 潘 就 制定 了 实际 利率 为 负 的 货币 政 
策 ， 将 利率 强行 下 调 到 1%， 鼓 励 银行 和 贷款 者 买卖 有 毒资 产 ， 并 为 此 
提供 激励 措施 ， 让 他 们 来 承担 大 数额 的 风险 债务 和 负债 经 营 的 风险 ， 
而 一 旦 实际 利率 升 高 ， 便 无 法 再 借贷 经 营 。 


本 . 伯 南 克 曾 经 是 普林斯顿 大 学 的 经 济 学 家 ， 长 期 在 格林 斯 潘 手 下 
做 美联储 副 主席 。 “2006 年 ， 伯 南 克 成 为 美联储 主席 后 ， 便 迅速 提高 银 
行 利率 ， 创 造 了 倒挂 的 收益 率 曲线 ”( 短 期 利率 比 高 长 期 利率 还 高 ) 。 
但 房屋 拥有 者 、 房 屋 买卖 和 银行 在 美联储 诱导 下 纷纷 利用 低 息 贷款 大 
肆 从 事 杠 杆 经 营业 务 ， 但 后 来 格林 斯 潘 逐步 提高 利率 ， 伯 南 克 后 来 又 
出 其 不 意 地 将 美国 联邦 基金 利率 提高 到 5.259%， 大 大 地 削弱 了 这 些 从 
事 杠 杆 经 营 者 的 偿付 能 力 。 


美国 联邦 基金 利率 从 1% 提 高 到 5.25% 可 以 说 是 增幅 高 达 400% 多 ， 
就 像 面 包 价 格 从 2.5 美 元 涨 到 十 几 美 元 一 样 。 但 不 要 忘 了 一 个 事实 : 美 
国人 (包括 全 球 的 消费 者 ) 是 在 艾 伦 :格林 斯 潘 强 迫 将 联邦 贷款 利率 降 
到 1% 的 时 期 借 的 钱 并 从 事 杠 杆 经 营 的 .……. 


接着 ， 伯 南 克 “将 倒挂 的 收益 率 曲线 维持 了 一 年 多 〈 从 2006 年 "月 
到 2008 年 1 月 ) ， 这 是 史上 最 长 的 倒挂 收益 率 曲 线 之 一 。 在 历史 上 ， 倒 
挂 收益 率 曲线 会 导致 经 济 衰退 。 总 之 ， 根 据 埃 里 森 的 说 法 ， 美 联储 是 
同时 造成 房地产 泡沫 和 房地产 公司 倒闭 的 元 凶 。 人 然而 ， 伯 南 克 还 “坚定 
地 认为 经 济 袁 退 不 会 出 现 ”。 


埃 里 森 的 结论 ? 
埃 里 森 认 为 ， 在 其 职业 生涯 中 ， 美 联储 在 预测 重要 的 经 济 转变 并 


对 此 采取 措施 时 ， 错 误 率 是 10096.……… \ 因 为 ) 他 试图 任意 制定 对 经 济 
最 重要 的 价格 一 货币 价格 。 


然而 ， 我 们 知道 ， 从 罗马 皇帝 戴 克 里 先 (Diocletian) 时 代 到 理 查 
德 .尼克 松 的 时 代 ， 事 实 都 证 明了 在 任何 情况 下 ， 设 置 工 资 与 物价 管制 
对 经 济 和 被 经 济 围 困 的 人 们 来 说 都 是 灾难 。” 


埃 里 森 和 威 尔 默 斯 ， 这 两 位 优秀 的 银行 家 用 简洁 有 力 的 语言 ， 为 
这 次 的 金融 危机 提供 了 最 有 说 服 力 的 解释 ， 但 美国 银行 和 货币 政策 的 


控制 权 还 是 掌握 在 那些 大 银行 家 和 他 们 在 政府 部 门 的 亲密 盟友 手中 。 


1. (一 些 老 工业 基地 在 经 历 了 重工 业 化 时 期 的 繁荣 后 走向 衰落 ， 大 量 工厂 倒闭 ， 到 处 
是 闲置 的 厂房 和 锈 迹 斑斑 的 设备 ， 因 此 这 些 地 区 被 形象 地 统称 为 “铁锈 地 带 ”。 一 译 者 注 

2. ，” 负 摊 还 贷款 指 借款 人 所 还 的 利息 低 于 应 缴 的 利息 ， 未 付 的 那 部 分 再 增加 到 抵押 贷款 
余额 中 ， 借 款 人 今后 的 还 款 负担 将 更 加 沉重 。 一 译 者 注 


对 于 百 万 富翁 和 亿 万 富翁 而 言 ， 他 们 正在 经 历 一 场 可 怕 的 革 
命 ， 即 “消费 平等 "”。 大 部 分 情况 下 ， 富 裕 群 体 不 辞 平 劳 地 每 周 工 作 
60 到 80 个 小 时 ， 生 产 出 了 一 些 希 望 能 够 改变 大 众 市 场 游戏 规则 的 产 
品 ， 但 最 后 却 发 现 ， 只 要 中 产 阶级 不 喜欢 ， 他 们 便 收益 寥寥 。 公 平 
性 在 哪里 ? 与 谷歌 创始 人 拉 里 : 佩 奇 (Larry Page) 相 比 ， 你 缺少 了 
什么 呢 ? 


缺少 在 “起 级 杯 ” 橄 榄 球 大 赛 现场 的 豪华 套间 ? 何苦 呢 ? 花 上 
700 美 元 购买 一 台 起 薄 高 清 的 55 有 天 寸 液晶 电视 ， 身 在 按摩 森 上 ， 你 
同样 可 以 收看 赛事 .…… 

在 《华尔街 》 这 部 电影 里 ， 迈 克 尔 :道格拉斯 饰演 的 贪 楚 大 亭 
拥有 一 部 重 达 两 磅 、 售 价 3 995 美 元 的 摩托 罗拉 手机 。 按 照 内 存 大 
小 来 衡量 ， 现 在 一 部 内 存 高 达 32G 的 智能 手机 如 果 放 到 那个 年 代 ， 
恐怕 要 卖 到 100 万 美元 了 .…….. 但 当时 谁 也 制造 不 出 来 .…... 直 到 智能 
手机 的 市 场 需求 达到 数 百 万 台 之 时 ， 智 能 手机 才 会 应 运 而 生 .……. 

缺少 医疗 ?得 获 于 市 场 的 友 展 ， 你 可 以 负担 得 起 通天 站 置换 
术 、 白 内 障 圳 外 摘除 术 以 及 除 颤 器 己 的 费用 。 随 着 市 场 需求 的 扩 
A, KERARI KTH. AR, ARBRE. RAE ERA. 
约 物 洗 脱 支架 .…… 都 不 是 为 了 服务 于 1% 的 人 而 发 明 出 来 的 。 

缺少 私人 喷气 式 飞 机 ? 我 承认 私人 喷气 式 飞 机 比美 国运 输 安全 
管理 局 的 那些 噪声 巨大 的 飞机 舒 运 ， 但 盏 亏 理 查 德 : 布 兰 森 和 航空 


公司 的 过 度 建 设 与 过 度 竞 争 ， 你 现在 坐 飞 机 到 世界 上 任何 一 个 地 方 
的 成 本 几乎 都 不 会 超过 1 000 美 元 .……. 


发 现 其 中 的 变化 趋势 了 吗 ? 几乎 每 一 个 让 生活 更 美好 的 产品 或 
服务 都 需要 一 个 大 众 市 场 ， 不 然 供 应 这 个 产品 或 服务 就 会 白费 气 
力 ， 从 经 济 角度 上 讲 是 不 划算 的 。 为 大 众 市 场 而 发 明 或 制造 的 人 变 
得 富裕 了 ..… 收 入 差距 可 能 会 扩大 ， 但 消费 平等 会 逐渐 成 为 常 


与 20 年 前 或 5 年 前 相 比 ， 你 注定 会 变 得 更 加 富裕 。 努 力 享受 生 
活 吧 ! 

一 摘自 安 迪 : 凯 斯 勒 的 《消费 平等 的 崛起 》 , ARIF (ERE 
日 报 》 (2012 年 1 月 3 日 ) 


在 21 世 纪 第 二 个 10 年 的 初期 ， 华 尔 街 和 华盛顿 陷入 了 狂欢 节 式 的 
瘟 乱 ， 目 私自 利 的 人 饱 受 指责 ， 再 次 引发 了 关于 资本 主义 未 来 的 争 
论 。 如 同 以 往 一 样 ， 每 当政 府 答 手 笨 脚 地 修补 经 济 之 时 ， 每 当 经 济 豪 
退 袭 来 、 增 速 放 缓 之 际 ， 媒 体 和 学 界 就 会 祭 出 不 平等 问题 作为 反击 对 
象 ， 而 这 是 人 们 近年 来 新 发 现 的 一 个 问题 ， 人 们 在 论述 这 个 问题 时 ， 
往往 出 现 与 事实 不 符 的 情况 。 


“不 平等 ”一 词 的 意思 不 是 指 人 们 知识 的 掌握 不 平等 ， 而 是 指 拥有 
的 财富 不 平等 。 但 财富 只 有 与 信息 结合 起 来 ， 才 算得 上 有 价值 。 如 果 
财富 的 所 有 者 是 盲目 无 知 或 贪 禁 无 度 的 人 〈 比 如 中 奖 的 彩民 或 拉 斯 韦 
加 斯 的 赌 徒 ) ， 那 么 财富 很 快 就 会 消散 。 


美国 企业 家 生活 在 一 个 拥有 40 亿 穷人 的 世界 里 。 这 些 商界 领导 者 
大 多 数 都 不 是 车 人 ， 基 本 上 没有 政治 权力 ， 也 没有 防御 手段 。 所 以 ， 
如 果 在 一 个 军政 府 主导 的 国家 里 ， 他 们 的 财富 可 能 会 被 肆意 侵占 。 我 
们 可 能 会 问 ， 在 一 个 被 饥荒 、 贫 穷 和 疾病 撕 得 支离破碎 的 世界 里 ， 极 
少数 人 控制 的 财富 比 其 实际 需求 (基本 生存 与 舒适 生活 所 需 ) 的 多 出 


几 千 倍 ， 为 什么 要 允许 这 种 情况 存在 呢 ? 为 什么 几 千 个 家 庭 掌控 的 财 
富 远 远 超过 了 大 多 数 国家 的 财富 总 额 ? 


更 具体 地 讲 ， 为 什么 美国 社交 网 站 脸谱 网 (Facebook) 的 创办 人 
马克 : 扎 克 伯 格 (Mark Zuckerberg) 掌控 着 一 笔 估 计 多 达 180 亿 美元 的 
财富 ， 而 社会 工作 者 苏 西 : 圣 特 林 (Suzie Saintly) 一 年 却 只 能 挣 4 万 美 
元 ? 为 什么 微软 创始 人 比尔 : 盖 滨 身家 高 达 500 多 亿美 元 ， 而 第 一 款 用 
于 个 人 计算 机 的 电子 表格 办 公 软 件 VisiCalc 的 发 明 者 丹 . 布 里 克 林 (Dan 
Bricklin) 却 只 能 雇 几 个 人 艰难 地 经 营 着 一 家 名 为 “软件 花园 ” 

(Software Garden) 的 咨询 公司 ? 为 什么 允许 沃 伦 :巴菲特 通过 入 股 报 
社 、 保 险 公司 和 可 口 可 乐 公司 而 一 度 变 为 世界 首富 呢 ? 为 什么 咖啡 霸 
FEHR (Howard Schultz) 占有 50 亿 美元 的 财富 ， 而 哈里 . 堆 
姆 利 斯 (Harry Homeless) 却 只 能 以 蒸汽 炉 边 的 破 千 子 为 生 ? 为 什么 最 
后 因 经 济 犯 罪 而 银 匀 入 狱 的 华尔街 “垃圾 债券 大 王 ” 迈 克 尔 :米尔 肯 

(Michael Milken) 仍然 是 个 亿 万 富翁 ， 而 美国 总 统一 年 却 只 能 拿 到 区 
区 40 万 美元 的 薪酬 呢 ? 


这 些 是 否 都 合情合理 呢 ? 


从 统计 数据 上 看 ， 出 现 的 问题 的 确 令 人 吃惊 。 为 什么 美国 顶层 1% 
的 家 庭 拥 有 的 净值 比 底层 90% 的 家 庭 还 要 多 ? 为 什么 顶层 1% 的 高 收入 
者 的 税 前 收入 比 底层 50% 的 低 收 入 者 还 要 高 ? 底层 30% 的 人 深 陷 债 务 
泥潭 ， 依 靠 政 府 救 助 ， 所 占 净 值 的 份额 微小 到 根本 无 法 测量 的 地 步 。 


在 全 球 层面 上 ， 贫 富 不 均 表 现 得 更 为 极端 。 为 什么 美国 底层 20% 
的 人 扔 掉 了 足够 养活 一 个 大 洲 人 口 的 食物 ， 而 100 多 万 的 户 旺 达 人 却 死 
于 饥荒 。 为 什么 美国 的 狗 和 猫 吃 的 食物 却 比 这 个 不 公平 的 地 球 上 的 普 
通 居民 还 好 得 多 ? 


哥伦比亚 大 学 地 球 研究 院 院 长 杰 弗 里 -萨克斯 (Jeffrey Sachs) iA 
为 一 个 经 济 体 的 三 个 主要 目标 是 效率 、 公 平 与 可 持续 性 ， 并 指出 美国 


经 济 在 这 三 个 方面 都 失败 了 。 他 认为 根本 问题 是 公平 。 他 指出 :“ 在 美 
国 精 美 阶层 中 ， 包 括 超级 富 之 、 首 席 执行 官 以 及 我 在 学 术 界 的 许多 同 
事 ， 很 多 人 都 已 经 放弃 了 对 社会 责任 的 承诺 。 他 们 追逐 财富 和 权力 ， 
而 社会 中 的 其 他 成 员 则 注定 陷入 糟糕 的 境地 。 美 国 顶层 1% 的 家 庭 位 于 
金字 塔 的 顶端 ， 而 与 此 同时 ， 大 约 1 亿 美国 人 生活 在 贫困 中 或 贫困 的 阴 
影 里 。 美 国 最 大 的 幻觉 就 是 错误 地 认为 可 以 围绕 着 对 财富 的 执着 追求 
建立 一 个 健康 的 社会 。”1 


我 们 都 知道 生活 是 不 公平 的 ， 然 而 对 于 许多 人 来 说 ， 这 种 巨大 的 
差距 却 非 常 可 笑 ! 因 为 它 看 上 去 是 多 么 不 合 情 理 、 不 恰当 啊 ! 很 明显 ， 
这 种 差距 既 不 与 他 们 的 需求 、 美 德 或 者 智商 相 一 致 ， 也 不 与 他 们 的 信 
用 、 教 育 水 平 、 社 会 贡献 成 比例 。 


现在 大 部 分 观察 家 都 承认 市 场 经 济 能 创造 出 经 济 竹 采 。 然 而 似乎 
富 人 的 形象 却 是 对 市 场 经 济 的 一 种 讽刺 。 例 如 ， 让 我 们 掩 着 鼻子 来 看 
看 美国 富翁 前 400 名 的 《福布斯 》 排 名 吧 ! 他 们 之 中 的 许多 人 都 是 身材 
矮小 、 尖 嘴 猴 腮 、 脾 气 暴 躁 、 满 脸 斑 点 ， 而 且 一 副 肥 肥胖 胖 的 蠢 样 。 
他 们 中 至 少 有 10 个 人 中 学 都 没有 毕业 ， 而 其 中 上 了 大 学 的 304 人 中 仅 有 
240 人 顺利 毕业 。 一 个 社会 能 够 容忍 一 个 人 依靠 丰功伟绩 取得 贵族 地 
位 ， 而 市 场 经 济 却 富 无 意义 地 偏爱 这 些 奇 怪 的 “ 马 合 之 众 ”。 


那么 ， 我 们 是 否 能 够 创造 一 个 没有 这 些 “ 肥 猫 * 和 损人 利己 的 证 券 
交易 商 的 市 场 体系 呢 ? 是 否 可 能 创造 出 一 个 同样 繁荣 ， 而 财富 分 配 更 
加 公正 合理 的 经 济 体 呢 ? 杰 里 米 : 里 夫人 金 (Jeremy Rifkin) 在 《欧洲 
梦 》 (The European Dream) 一 书 中 写 到 欧洲 人 已 经 实现 了 这 个 目 
标 , “寿命 更 长 了 ， 文 化 素养 更 高 了 ， 贫 穷 与 犯罪 减少 了 ， 毁 灭 性 开发 
和 盲目 开发 减少 了 ， 假 期 更 长 了 ， 上 下 班 通勤 的 时 间 减 少 了 ..…. 而 美 
国 梦 则 强调 无 限制 的 经 济 增长 、 个 人 财富 的 积累 以 及 个 人 利益 的 追 
RK” 里 夫 金 解释 说 : “欧洲 梦 更 加 注重 可 持续 发 展 、 生 活 质量 以 及 集 
体 意识 ..…... 欧 洲 人 更 加 注重 休闲 ， 甚 至 是 懒散 的 生活 。”< 在 2004 年 ， 


也 就 是 写 这 本 书 时 ， 里 夫 金 认为 欧洲 之 所 以 能 够 实现 成 功 ， 根 源 就 在 
于 欧洲 更 加 注重 创造 一 个 平等 的 社会 。 


在 著名 的 《精神 层面 : 为 什么 更 平等 的 社会 更 强大 》 (The Spirit 
Level:Why Equality is Better for Everyone) 一 书 中 ， 英 国 社会 学 家 和 流 
行 病 学 家 理 查 德 : 威 尔 金 森 (Richard Wilkinson) 和 凯特 : 皮 克 特 (Kate 
Pickett) 提出 了 “公平 和 效率 对 幸福 至 关 重 要 ”的 论断 ， 并 给 出 了 证 
据 。3 他 们 发 现 人 类 福 社 的 方方面面 一 从 人 类 平均 寿命 到 精神 疾病 ， 从 
暴力 到 文言 ， 从 婴儿 死亡 率 到 杀人 罪 ， 从 肥胖 到 监禁 ， 从 青少年 生育 
到 人 际 互信 水 平 ， 都 不 是 由 社会 财富 的 多 址 决定 的 ， 而 是 由 社会 是 否 
平等 决定 的 。 他 们 展示 了 一 系列 令 人 信服 的 图 表 ， 并 且 断 言 像 美国 这 
样 负 富 差距 太 大 的 社会 增加 了 包括 富 人 在 内 的 所 有 公民 感觉 不 幸福 、 
生病 、 患 肥胖 症 、 患 上 瘾 症 和 做 出 不 负责 任 的 行为 的 倾向 。 因 此 ， 不 
平等 具有 腐蚀 性 ， 它 使 社会 从 内 部 腐烂 。 物 质 差别 的 影响 需要 过 一 段 
时 间 之 后 才能 显现 出 来 ， 但 人 们 对 地 位 和 利益 的 竞争 很 快 就 会 变 得 激 
烈 。 人 们 会 因为 自己 财富 的 多 少 而 越 来 越 强烈 地 感受 到 优越 感 或 自 鼻 
感 。 人 们 对 社会 等 级 下 层 的 偏见 会 日 益 僵化 ， 犯 罪 率 上 升 ， 社 会 弱势 
群体 的 病理 学 症状 会 越发 明显 。 不 受 任 何 管制 的 发 财 造成 的 后 果 确 实 
‘REZ 4 


《精神 层面 》 一 书 使 用 的 是 需求 方 模型 ， 着 眼 点 是 消费 ， 而 不 是 
生产 ， 是 六 福 ， 而 不 是 创新 ， 并 列举 了 瑞 典 与 日 本 这 两 个 幸福 、 繁 荣 
的 国家 ， 以 反衬 美国 、 以 色 列 和 新 加 坡 这 三 个 引领 世界 财富 创造 与 技 
术 创新 潮流 的 国家 。 这 两 个 作者 故意 忽略 了 一 个 事实 : 如 果 没 有 新 的 
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了 因果 关系 。 大 多 数 乎 福 的 国家 都 是 小 国 ， 小 国 的 各 种 差异 往往 比较 
小 。 与 一 些 笠 福 的 小 国 相 比 ， 日 本 虽然 国土 面积 略 大 ， 但 民族 成 分 简 
单 ， 社 会 成 员 的 差异 比较 小 ， 而 且 美国 国防 开支 刺激 了 日 本 经 济 的 友 


展 。 美 国 幅 员 辽 阔 ， 社 会 多 元 化 特征 显著 ， 不 平等 性 较为 突出 ,但 它 
为 世界 贡献 了 大 量 食物 和 技术 。 这 本 书 所 提 到 的 瑞典 人 和 日 本 人 生活 
在 美国 时 ， 和 生活 在 母国 一 样 享受 着 健康 和 长 硅 。 以 色 列 是 一 个 不 平 
等 的 小 国 ， 也 是 全 球 创新 和 发 明 的 领先 者 。 根 据 《 精 神 层面 》 一 书 的 
观点 ， 美 国 和 以 色 列 是 世界 上 最 悲惨 的 两 个 国家 ， 甚 至 落后 于 古巴 和 
希腊 。 该 书 还 认为 休闲 的 往往 是 人 类 生活 的 目标 。 希 腊 人 可 能 依靠 着 
世界 经 济 的 活力 而 享受 着 长 达 20 年 的 假期 ， 但 如 果 世 界 经 济 失 去 了 活 
71, 希腊 人 可 能 连 生 存 都 成 了 问题 。 


该 书 将 市 场 体系 描绘 成 一 个 浮 士 德 契约 忆 ， 根 据 这 个 契约 ， 我 们 
用 贪 要 换 来 了 财富 。 经 济 变 成 了 一 个 创造 物质 财富 的 机 器 ， 借 助 多 重 
刺激 因素 ， 必 然 会 融 来 高 效 的 生产 方式 ， 这 种 模式 很 容易 利用 计算 机 
模拟 出 来 。 人 类 在 追求 物质 财富 和 感官 满足 的 过 程 中 也 变 成 了 机 器 。 
这 个 图 景 的 根本 原因 就 在 于 心理 学 的 “斯 金 纳 箱 ”理论 ， 人 类 在 不 断 的 
刺激 与 应 激 过 程 中 形成 了 条 件 反 射 ， 以 至 于 最 终 成 为 财富 的 奴隶 。 该 
书 表 达 的 观点 在 美国 很 多 大 学 颇 有 市 场 。 该 书 提出 ， 倘 各 富有 企业 家 
的 财富 额 被 限定 在 2 000 万 美元 以 下 ， 世 界 是 否 会 变 得 更 加 美好 呢 ? 当 
然 ， 山 姆 : 沃 尔 顿 (Sam Walton) 的 后 代 们 每 年 大 约 收 入 100 万 美元 时 
也 能 够 过 上 不 错 的 生活 ， 就 闫 尔 顿 去 世 时 的 情况 看 ， 这 种 收入 水 平 已 
经 是 美国 总 统 薪水 的 四 五 倍 了 。 毕 竟 ， 山 姆 本 人 已 经 去 世 很 信 了 ,为 
什么 他 的 后 代 就 应 该 依靠 他 的 财富 过 上 语 足 的 生活 呢 ? 如 果 一 个 经 济 
体制 对 大 规模 的 财富 继承 不 做 限制 的 话 ， 如 何 确 保 它 的 道德 性 ， 又 如 
何 确保 能 建立 一 套 真正 的 经 营 治 理 机 制 呢 ? 


对 此 ， 大 部 分 市 场 经 济 的 拥护 者 说 “不 ”。 他 们 认为 ， 我 们 所 看 到 
的 这 种 奇怪 的 不 公平 正 是 创造 财富 不 可 缺少 的 过 程 的 反映 。 如 果 私 莒 
部 门 控 制 着 大 多 数 财 富 和 经 济 决 策 权 ， 那 么 经 济 就 能 繁 节 发展。 在任 
何 一 个 不 允许 大 规模 继承 财富 的 社会 里 ， 财 富 与 权力 最 终 必然 被 政府 
控制 。 武 断 鲁 工 、 强 迫 专 制 的 官僚 们 可 能 会 强行 建立 一 个 由 政客 及 和 警 
察 控制 的 、 人 人 平等 却 死 气 沉沉 的 乌托邦 。 经 济 与 技术 进步 将 趋 于 停 


滞 ， 政 客 主导 的 经 济 将 会 变 为 一 个 零 和 游戏 。 他 们 这 种 论证 反对 政府 
通过 强硬 手段 给 社会 披 上 一 层 平 等 的 色彩 ， 貌 似 具 有 一 定 的 真实 性 ， 
并 且 他 们 暗示 从 道义 或 者 理性 上 看 市 场 经济 是 难以 理解 的 ， 然 而 市 场 
经 济 却 能 创造 财富 ， 而 财富 对 于 这 个 星球 上 不 断 增加 的 人 类 的 生存 具 
有 至 关 重 要 的 意义 。 因 而 ， 他 们 认为 ， 不 要 对 市 场 经 济 过 于 挑剔 。 


通常 人 们 反对 市 场 经 济 的 一 个 理由 就 是 认为 贪 欲 可 能 驱使 利 易 娜 . 
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们 的 行为 触犯 法 律 。 但 是 如 此 说 来 ， 贪 欲 也 能 使 整个 市 场 经 济 体系 运 
转 起 来 。 由 于 仿 僻 在 美国 比 埃塞俄比亚 更 少 受 到 束缚 ， 因 此 以 菊 汽 炉 
边 的 破 息 子 为 生 的 哈里 就 比 亚 的 斯 亚 贝 巴 的 中 产 阶级 吃 得 还 好 。 


这 实质 上 就 是 亚当 -斯 密 的 观点 。 作 为 第 一 个 且 现 在 仍然 是 最 经 常 
被 引证 为 市 场 经 济 辩 护 者 的 亚当 :斯 密 断 言 ， 正 是 来 自 企 业 家 的 “奢侈 
与 怪 想 ”以 及 他 们 对 “经 济 大 厦 细 术 末节 的 方方面面 ”的 期 望 ， 才 使 穷人 
获得 生活 的 必需 品 ， 而 从 他 们 的 仁慈 与 公正 中 ， 穷 人 将 一 无 所 获 。 在 
斯 密 可 能 最 著名 的 几 段 文字 中 ， 他 对 企业 家 做 了 如 下 描述 : 


尽管 他 们 天 性 自私 贪 要， 只 想 着 自己 的 好 处 ， 他 们 雇用 成 千 上 
万 的 劳工 的 唯一 目的 就 是 获得 无 止境 的 报酬 和 填补 自己 永 不 满足 的 
欲望 ….. 他 们 被 “无 形 的 手 ” 引 导 着 .…... 没 有 想 着 实现 这 样 的 结果 ， 
也 不 知道 这 一 点 ， 然 而 却 提高 了 社会 的 利益 。 


市 场 经 济 最 伟大 的 辩护 者 就 是 这 样 描写 他 那个 时 代 的 富 人 的 。 然 
而 新 近 的 经 济 学 家 们 ， 从 约翰: 肯 尼 思 :加 尔 布雷 思 到 罗伯特 : 库 特 纳 ， 
都 提 到 语 人 们 沉溺 于 追求 财富 的 同时 却 潜在 地 阻碍 穷人 获得 生活 必需 
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其 实 ， 这 些 观点 并 不 完全 符合 企业 家 的 实际 行为 方式 。 即 便 不 与 
他 们 休闲 的 机 会 相 比 ， 人 们 也 能 看 到 他 们 是 工作 狂 。 按 照 他 们 拥有 的 


或 者 生产 出 来 的 东西 以 及 他 们 对 人 类 的 贡献 ， 他 们 自身 消费 的 量 ， 根 
据 比 例 来 看 ， 比 世界 历史 上 的 任何 其 他 团体 都 要 少 。 


美国 主要 的 企业 家 ， 除 了 一 些 不 太 典 型 的 之 外 ， 非 但 不 贪 禁 ， 反 
而 遵守 纪律 、 克 己 自制 ， 工 作 努 力 而 又 生活 节俭 ， 远 远 超 过 了 学 界 人 
士 、 华 盛 顿 智库 人 士 或 教会 的 主教 群体 。 当 然 ， 他 们 是 一 些 奇怪 的 “ 乌 
合 之 众 ”， 因 为 他 们 的 成 功 不 是 来 自 于 血统 、 资 格 证 书 、 教 育 或 者 他 们 
对 商业 机 构 的 服务 ， 而 仪 仪 是 产 于 他 们 的 成 融 与 表现 ， 产 于 他 们 为 消 
费 者 提供 的 服务 。 


信 梦 是 一 种 追求 非 必需 的 、 不 劳 而 获 的 财富 与 权力 的 欲望 。 真 正 
的 贫 禁 首先 寻求 的 是 舒适 与 安逸 ， 寻 求 他 们 没 法 挣 到 的 好 处 和 影响 
力 。 由 于 获得 不 荔 而 获 的 报酬 的 最 好 办 法 融 是 通过 国家 从 他 人 手 上 取 
得 ， 因 而 正如 被 一 只 “无 形 的 手 ” 引 导 着 一 样 ， 仿 禁 导 致 更 大 程度 上 的 
政府 行为 。 


从 华尔街 那些 试图 寻求 政府 补贴 的 人 们 ， 到 从 事 投 机 活动 的 官僚 
们 ， 实 际 上 都 是 一 个 阴谋 ， 贪 梦 的 人 试图 利用 财富 创造 者 的 阴谋 。 依 
靠 政 府 转移 财富 与 收入 而 受益 的 人 群 用 贪 楚 的 索 求 打击 了 那些 比 他 们 
优秀 的 人 群 。 一 般 来 说 ， 富 人们 依靠 对 共同 的 福利 所 做 的 贡献 而 挣 得 
了 远 远 超过 他 们 收入 的 金钱 ， 或 者 他 们 是 从 前 辈 那 里 继承 下 来 了 财 
产 ， 而 他 们 的 前 辈 也 是 这 么 做 的 。 而 且 ， 大 部 分 企业 家 继续 着 他 们 的 
工作 ， 使 世界 更 加 富有 。 


事实 上 ， 与 哈里 . 霍 姆 利 斯 相 比 ， 贪 禁 更 不 是 拉 里 : 佩 奇 、 马 克 : 扎 
克 伯 格 以 及 沃 伦 ' 巴 菲 特 等 企业 家 的 特性 。 虽 然 哈里 看 上 去 很 可 怜 ， 然 
而 他 和 他 的 拥护 者 坚持 认为 他 们 应 该 占据 着 这 个 星球 上 最 珍贵 的 土 
地 。 从 圣 莫 尼 卡 的 海滩 到 旧金山 的 要 塞 公 园 ， 再 到 曼哈顿 的 中 央 公 
园 ， 他 想 居住 的 条 件 比 整个 人 类 历史 中 的 大 部 分 人 都 要 好 ， 然 而 他 却 
不 想 回报 维持 他 生存 的 社会 以 任何 东西 。 他 想 要 的 才 是 十 足 的 不 劳 而 
获 的 财富 。 这 就 是 贪 梦 的 本 质 。 美 国 黑 人 民权 领袖 和 演说 家 杰 西 :杰克 
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因为 她 们 宁愿 不 劳 而 获 依赖 政府 救济 生活 ， 也 不 愿意 放弃 福利 而 去 参 
加 工作 。 一 些 左派 大 学 教授 们 虽然 从 市 场 经 济 体制 中 获得 了 自由 、 终 
身 教 职 、 漫 长 假期 以 及 其 他 特权 ， 增 加 了 社会 运行 成 本 ， 但 他 们 仍然 
不 满足 ， 仍 然 继续 控诉 市 场 经 济 体制 。 因 此 ， 如 果 你 想 亲 自 看 一 下 人 
性 的 贪 楚 是 如 何 发 挥 作 用 的 ， 那 就 请 你 仔细 看 一 看 “福利 母亲 ”和 大 学 
教授 这 两 类 人 。 


美国 企业 家 与 那些 依靠 统治 地 位 窃取 财富 并 在 宫殿 里 狂欢 作乐 的 
封建 国王 是 绝 不 相同 的 。 一 般 而 言 ， 美 国富 人 并 不 满意 于 自己 的 财 
富 ， 因 为 它们 中 的 大 部 分 并 不 是 流动 资产 ， 却 是 以 投资 的 形式 被 用 于 
他 处 ， 表 现 为 巨大 的 企业 网 ， 而 这 些 企业 如 果 想 保持 自己 的 财富 就 只 
有 通过 不 断 的 运作 与 贡献 。 比 如 ， 谷 歌 公司 创始 人 拉 里 - 佩 奇 和 亚马逊 
PARANA (Jeff Bezos) 的 生活 方式 就 非常 简朴 ， 但 他 们 对 自 
己 及 其 工作 方面 的 投入 却 曼 不 音 惜 。 他 们 的 利润 也 投入 到 了 生产 性 企 
业 中 ， 这 些 企业 雇用 人 员 ， 让 世界 变 得 更 加 富足 。 


然而 ，400 人 与 40 亿 人 之 间 存 在 巨大 差距 的 原因 并 不 是 企业 家 工作 
努力 或 工作 更 好 ， 或 者 放弃 更 多 消费 。 如 果 我 们 不 承认 《福布斯 》 排 
行 榜 前 400 名 富翁 具有 狂欢 式 的 贪 禁 ， 我 们 就 无 法 解释 他 们 积累 起 巨大 
财富 的 真正 原因 。 


自 亚 当 - 斯 密 以 来 ， 人 们 提出 很 多 理论 以 解释 市 场 经 济 导致 不 公正 
的 原因 。 权 利 论 认 为 ， 巨 额 财富 创造 者 们 有 权利 拥有 这 些 财产 。 但 是 
声称 有 权利 拥有 成 千 上 万 人 创造 出 来 的 巨额 财富 ， 并 有 权利 受到 国家 
保护 的 这 种 言论 只 是 以 更 加 抽象 的 语言 重复 了 不 公正 之 谜 。 于 是 ， 又 
有 “胡萝卜 加 大 棒 ” 论 认为 ， 马克: 扎 克 伯 格 140 亿 美元 的 财产 为 脸谱 网 
希 国 的 扩张 提供 了 必要 的 动力 ， 同 时 激励 他 人 去 努力 工作 。 但 是 批评 
者 似乎 能 够 合理 地 回应 道 :“ 当 然 ， 我 们 都 需要 激励 .…… 但 是 又 有 多 人 少 
人 能 在 30 岁 就 拥有 140 亿 美元 呢 ? ” 


所 有 这 些 说 法 都 没有 说 到 点 子 上 。 市场 经 济 的 财富 分 配 是 有 道理 
的 ， 但 不 是 因为 企业 家 的 美德 或 贪 要 或 者 看 不 见 的 市 场 之 手 ， 也 不 是 
为 了 通过 “胡萝卜 加 大 棱 ” 策 略 去 激励 人 们 。 市 场 经 济 行 得 通 的 原因 是 
财富 的 创造 者 被 授予 了 将 财富 再 投资 的 权利 和 责任 ， 被 授予 了 在 投资 
过 程 中 目 主 选择 投资 对 象 的 权利 。 


沃 伦 ' 巴 菲 特 担心 他 17% 的 个 人 所 得 税 的 税率 是 “不 公平 ”的 ， 因 为 
他 的 秘书 交 的 税 更 多 。 但 他 算出 的 17% 是 不 准确 的 ， 因 为 他 忽略 了 
39% 的 企业 所 得 税 、55% 的 遗产 税 以 及 其 他 形形色色 的 税 。 巴 菲 特 个 
税 税率 只 有 17% 的 原因 的 确 与 公平 没有 丝 曼 关系 ， 也 不 利于 促进 社会 
公平 。 他 之 所 以 享受 低 税率 ， 是 因为 他 作为 资本 投资 者 ， 掌 握 着 非凡 
的 创业 投资 知识 。 巴 菲 特 的 收入 没有 用 来 消费 ， 他 面临 着 利润 再 投资 
之 后 的 各 种 挑战 ， 承 担 着 各 种 义务 。 市 场 经 济 之 所 以 能 在 当今 世界 占 
据 优势 地 位 ， 就 是 因为 它 把 这 项 艰巨 的 任务 分 派 给 了 巴菲特 之 类 的 
人 ， 而 不 是 分 派 给 了 他 的 秘书 之 类 的 人 ， 更 没有 分 配给 那些 只 从 政治 
角度 ， 而 非 从 经 济 角度 思考 问题 的 政府 人 士 。 


正如 一 棵 树 或 者 一 个 花园 一 样 ， 经 济 增长 也 需要 依靠 “光合 作 
用 ”。 没 有 新 知识 的 指引 和 产权 制度 的 存在 ， 经 济 必 将 衰退 。 一 般 而 
言 ， 只 有 当 创造 财富 的 人 能 够 有 效 控制 财富 本 身 ， 它 才能 不 断 增长 。 
经 济 收益 脱离 学 习 过 程 则 经 济 发 展 将 停滞 。 


《福布斯 》 富 人 榜 的 前 400 名 富翁 从 根本 上 说 都 是 从 创业 过 程 中 发 
展 起 来 的 。 他 们 中 有 半数 以 上 的 人 都 没有 继承 过 巨额 的 遗产 ， 其 余 大 
部 分 人 则 从 他 们 的 企业 家 父母 那里 得 到 自己 的 财富 。 


企业 家 的 知识 与 有 资质 认证 的 专业 知识 ， 或 者 是 商学 院 的 学 问 之 
间 没 有 多 少 关 系 。 也 与 他 们 高 中 时 期 的 社会 交际 魅力 没有 什么 关系 。 
有 教养 、 有 文化 的 上 流 人 士 则 葛 视 前 400 名 富翁 们 命令 员工 参加 狂热 的 
强化 学 习 (focused learning) 。 


财富 来 自 于 从 事 被 其 他 人 认为 无 法 忍受 的 琐碎 之 事 。 这 些 企 业 家 
们 创造 出 极为 复杂 的 代码 或 者 垃圾 线路 (garbage routes) 或 软件 语 
言 ， 或 者 开 杂 货 店 ， 发 明 猪 羊 宰杀 技术 或 者 是 炸 土豆 条 、 冷 冻 土 豆 条 
的 机 器 ， 建 立 高 回报 的 债券 公司 和 低 担保 的 人 企业， 制定 石油 租赁 或 者 
住房 契约 的 经 营 规 则 ， 或 者 向 远东 供应 电子 产品 ， 发 明 加 快 生产 比萨 
的 方法 或 者 推动 保险 政策 ， 或 者 哲 售 针织 品 ， 卖 宠物 ， 或 者 发 明 水 力 
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片 ， 或 者 调动 工人 ， 讨 好 工会 主席 和 联邦 巡视 员 以 及 美国 国税 局 和 美 
国 环保 署 。 企 业 家 们 考虑 的 都 是 那些 有 所 成 就 的 企业 没有 考虑 的 烦琐 
细节 之 事 。 


大 部 分 人 都 认为 ， 以 上 那些 人 体味 到 生活 的 残酷 无 情 和 坚韧 不 
拔 ， 所 以 他 们 能 够 创造 巨大 的 财富 。 他 们 将 财富 委托 给 专家 们 来 经 
营 ， 但 是 ， 一 般 来 说 ， 如 果 你 能 挤 进 《福布斯 》 前 400 名 ， 并 不 是 依靠 
将 财富 委托 给 专家 来 经 营 ， 而 是 因为 你 创造 了 一 种 新 的 专门 技术 ; 不 
是 因为 你 知道 了 专家 们 知道 的 东西 ， 而 是 因为 你 知道 了 专家 们 想不到 
的 东西 。 


从 某 种 意义 上 说 ， 开 创 事业 一 开始 就 是 令 人 惊奇 之 举 。 令 许多 批 
评 家 不 解 的 是 ， 像 《福布斯 》 前 400 名 富豪 这 样 一 个 群体 充满 着 令 人 惊 
讶 不 已 的 事情 。 山 姆 : 沃 尔 顿 开 了 一 个 男子 服饰 经 销 店 ， 但 是 倒闭 了 。 
他 又 开 了 另 一 家 ， 这 次 成 功 了 。 随 后 ， 他 在 较 贫困 的 南方 建立 了 一 个 
购物 中 心 ， 通 过 在 美国 市 场 上 出 售 主要 从 中 国 进口 的 商品 ， 一 度 成 为 
美国 最 富有 的 人 之 一 。 舒 尔 荧 从 星巴克 咖啡 中 抽取 了 一 桶 金 之 后 就 离 
开 了 ， 结 果 星 巴克 在 没有 他 的 日 子 里 逐渐 豪 党， 他 又 重新 掌管 星 巴 
克 ， 恢 复 了 它 在 市 场 上 的 优越 地 位 ， 使 其 成 为 一 家 集 多 种 饮料 和 食品 
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北部 之 后 ， 到 得 克 萨 斯 州 做 了 一 名 律师 。 他 在 餐巾 纸 上 写 下 了 在 该 州 
创建 一 家 航空 公司 的 计划 。 他 忽略 了 业内 专家 深信 不 疑 的 一 些 理念 ， 
比如 高 价 、 轴 辐 式 空运 系统 和 飞机 采购 多 元 化 等 ， 创 办 了 低 价 航空 公 


司 一 西南 航空 公司 。 该 公司 提供 了 像 公 共 汽 车 一 样 的 便捷 ， 空 乘 人 员 
可 以 通过 唱歌 或 模仿 唐 老 鸭 说 话 来 讲解 乘机 规则 ， 且 不 断 进行 商业 创 
新 ， 最 后 跻身 世界 主流 航空 公司 之 列 ， 凯 莱 赫 本 人 也 赚 了 一 大 笔 钱 。 
他 非但 没有 退休 ， 还 成 为 达拉斯 联邦 储备 银行 的 董事 会 主席 。 


对 平均 主义 者 和 计划 经 济 者 来 说 ， 财 富 创造 的 过 程 是 令 人 不 快 
的 ， 因 为 它 产 出 新 财富 的 方式 是 没有 按照 计划 进行 的 。 但 是 对 自由 人 
的 事业 来 说 ， 不 可 预见 性 才 是 基本 原则 。 它 挑战 了 每 个 经 济 模型 和 社 
会 的 计划 愿景 。 而 对 于 那些 依靠 系统 学 习 而 获得 资格 证 书 的 教授 们 ， 
这 是 无 法 理解 的 。 创 业 从 其 定义 上 看 是 无 法 进行 计划 安排 的 。 著 名 企 
业 家 一 从 山姆 : 沃 尔 顿 到 迈克 尔 : 米 尔 衣 ， 从 拉 里 . 佩 奇 到 比尔 : 盖 菊 一 并 
是 继承 了 企业 的 高 层 职 位 ， 而 是 自己 创造 了 一 个 新 企业 。 他 们 并 非 
8 到 了 某 个 企业 的 顶峰 ， 而 是 成 功 创造 了 新 的 企业 。 他 们 的 预 峰 不 是 
继承 来 的 ， 而 是 目 己 创造 的 。 


这 个 过 程 就 创造 了 财富 ， 但 是 保有 并 增加 财富 也 是 一 样 困 难 。 一 
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抢 动 者 、 革 命 分 子 、 投 机 者 、 管 理 者 、 商 业 作 家 和 传教 士 们 都 认为 他 
们 比 财 富 拥有 者 们 更 能 创造 财富 。 这 些 巨 额 财富 的 拥有 者 们 被 来 自 各 
方面 热心 的 “挥霍 者 ”围攻 一 凤 损 他 们 创造 的 财富 ， 并 且 以 慈善 、 理 想 
主义 、 妒 忌 或 社会 变化 的 名 义 让 他 们 来 承担 贫困 问题 。 事 实 上 ， 居 住 
在 地 球 上 的 所 有 人 中 ， 乐 于 为 他 人 创造 财富 而 不 是 将 财富 用 于 自己 挥 
霍 的 只 有 那些 合法 的 商人 们 ]。 


一 般 来 说 ， 主 流 的 企业 家 仅仅 消费 了 自己 财富 的 很 小 一 部 分 。 他 
们 是 财富 的 拥有 者 和 投资 者 。 作 为 财富 的 拥有 者 ， 他 们 深 受 管理 不 
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只 要 拉 里 : 佩 奇 和 谢 尔 盖 : 布 林 掌 管 着 合 歌 公司 ， 它 就 可 能 不 断 增 
值 。 可 是 如 果 让 哈里- 霍 姆 利 斯 来 负责 微软 的 话 一 或 者 是 你 安排 政府 机 
构 作 为 哈里 的 代理 人 来 管理 微软 一 那么 几 分 钟 内 ， 公 司 束 将 贬值 为 原 


来 价值 的 一 半 。 正 如 其 他 公司 ， 如 美国 网 飞 公司 (Netflix) MEE 
克 ， 如 果 流 行 的 时 尚 变 化 了 或 者 投资 商 不 信任 管理 者 ， 那 么 几 分 钟 内 
公司 市 值 束 会 损失 大 半 。 


哈佛 商学 院 的 迈克 尔 : 詹 和 森 开展 的 一 项 研究 表明 ， 即 使 是 把 “职业 
经 理 人 ” 放 在 巨额 财富 之 舵 上 ， 财 富 增长 的 速度 也 比 让 财富 拥有 者 们 自 
己 来 支配 它们 更 慢 。 比 如 ， 谷 歌 公司 的 经 理 人 可 能 通过 咨 取 公司 财富 
而 获 益 ， 或 者 是 将 其 变 为 自己 的 独占 财产 ， 可 以 拿 着 公司 的 钱 随心 所 
欲 地 “投资 ">， 或 者 是 照顾 那些 实际 上 由 自己 设立 和 控制 的 基金 会 。 如 
果 拉 里 : 佩 奇 和 谢 尔 盖 布 林 开 始 不 那么 关注 顾客 的 消费 ， 而 专注 于 自己 
的 消费 ， 那 么 他 将 看 到 自己 财富 的 急剧 减少 。 从 某 种 意义 上 说 ， 他 们 
既是 合 歌 公司 的 主人 ， 也 是 奴隶 。 


即便 是 政府 试图 掌握 美国 的 财富 ， 它 也 没 能 力 做 到 。 从 古巴 到 和 希 
昔 ， 主 张 社会 主义 经 济 的 人 都 惊讶 地 发 现 ， 政 府 昌 然 可 以 没收 财富 ， 
但 无 法 有 效 地 实现 再 分 配 。 在 美国 ， 一 个 左 履 政府 能 够 没收 《 福 布 
斯 》 前 400 名 富翁 的 财富 ， 但 是 却 不 能 理解 财富 的 真正 来 源 ， 也 不 能 将 
财富 源源 不 断 地 传承 下 去 。 


近年 来 ， 银 行 被 国有 化 的 速度 不 断 加 快 ， 存 款 与 贷款 损失 的 速度 
不 断 加 快 。 在 市 场 经 济 下 ， 财 富 不 是 一 堆 商 品 ， 而 是 一 种 观念 流 (fl 
ow of ideas) 。 市 场 经 济 的 外 表 可 能 看 上 去 是 固定 的 、 不 变 的 ， 因 而 
似乎 也 是 可 以 捕捉 到 的 ， 但 是 事实 上 它 却 是 一 种 精神 图 景 。 未 来 财富 
之 源 是 丰富 多 变 的 创新 观念 ， 而 不 是 烦琐 而 根深 蒂 固 的 制度 。 没 有 什 
么 官僚 机 构 和 税收 之 网 能 够 束缚 住 英特尔 公司 的 戈 登 .摩尔 ， 或 者 是 加 
利 福 尼 亚 州 普 利 斯 顿 的 迈克 尔 .米尔 肯 一 闪 而 过 的 想法 。? 

然而 ， 在 市 场 经 济 的 精神 图 景 中 ， 所 有 富 人 最 终 都 陷入 观念 与 物 


质 的 巨大 鸿沟 之 中 。 一 项 资产 的 价值 受 观 念 支配 ， 被 物质 束缚 ， 为 了 
保持 它 的 价值 ， 就 必须 能 够 提供 一 种 稳定 增加 价值 的 预期 。 而 预期 的 


变化 与 想法 的 转变 一 样 快 ， 但 是 物质 却 总 是 固定 的 、 缓 慢 地 发 生变 化 
的 。 


沃 伦巴 菲 特 的 可 口 可 乐 的 股权 和 其 他 各 种 商业 票据 、 内 森 : 迈 尔 弗 
德 (Nathan Myrvold) 的 大 量 专利 、 约 翰 保 尔 森 的 对 冲 基 金 、 扎 克 伯 
格 的 脸谱 网 总 部 大 楼 、 英 特 尔 公司 的 心 片 厂 、 莱 斯 特 :克朗 (Lester 
Crown) 家 族 的 房地产 帝国 以 及 唐纳德 . 特 朗 普 (Donald Trump) #2 
辉煌 的 高 楼 大 厦 ， 都 可 以 在 一 天 之 间 变 成 支离破碎 的 纪念 碑 。 雪 莱 以 
一 个 国王 的 帝国 成 为 沙漠 中 沙丘 的 口吻 写 道 :“ 看 看 我 的 帝国 吧 ， 多 人 么 
强大 ， 可 是 又 多 么 令 人 失望 ! ” 


像 匹兹堡 的 钢铁 三 、 新 英格兰 的 铁路 网 、 纽 约 州 中 部 上 千 英 里 长 
的 伊利 运河 、 底 特 律 的 商用 房地产 、 近 些 年 的 大 型 核 工 三 和 大 型 印刷 
机 、 十 多 年 前 柯达 公司 的 摄影 器 材 套装 、 曾 经 的 惠普 电脑 、 很 多 年 前 
的 缝 幼 机 .…… 在 所 有 这 些 例子 中 ， 物 质 还 存在 着 ， 没 有 变化 ， 可 是 天 
于 它们 的 观念 却 发 生 了 变化 。 在 20 世 纪 80 年 代 极 为 珍贵 的 东西 到 了 今 
天 就 变 得 几乎 一 文 不 值 了 。 


海外 资本 可 以 将 那些 建筑 和 快速 过 时 的 设备 以 及 高 技术 公司 的 专 
利 购 买 下 来 ， 可 是 却 可 能 没 法 再 拥有 在 这 廉价 出 售 过 程 中 失去 的 领导 
能 力 、 技 能 和 忠诚 。 例 如 ， 如 果 中 国人 或 阿拉 伯 人 购买 了 整个 硅谷 ， 
他 们 最 多 只 能 用 它 来 种 种 查 树 、 橘 子 树 以 及 给 旧金山 人 盖 酒 店 用 。 获 
取 一 个 企业 的 价值 ， 与 仅仅 购买 下 它 相 比 ， 要 复杂 困难 得 多 。 


根据 熊 彼 特 心目 中 的 资本 主义 愿景 ， 企 业 的 拥有 者 不 是 它们 财富 
的 获得 者 ， 而 是 财富 的 俘虏 。 如 果 他 们 试图 占有 或 剥夺 企业 的 财富 ， 
那么 财富 将 逐渐 消失 。 正 如 比尔 : 盖 营 所 说 ， 他 已 经 被 “捆绑 在 微软 这 
条 大 船 的 攀 杆 上 了 ”。 如 果 盖 荧 在 微软 公司 早期 发 展 阶段 试图 离开 或 大 
规模 套现 ， 那 么 该 公司 股价 下 降 的 速度 可 能 比 他 套现 的 速度 还 快 。 贝 
恩 公 司 的 创始 人 在 1991 年 曾经 套现 2 亿美 元 ， 并 离开 了 公司 ， 结 果 导 致 
米 特 : 罗 姆 尼 面 临 公司 破产 的 风险 。 高 辟 试 图 让 这 家 公司 垮 掉 ， 而 罗 姆 


尼 不 得 不 顶 住 压力 ， 维 持 公司 运营 。 当 这 家 曾经 赢利 状况 良好 的 公司 
将 要 倒闭 时 ， 罗 姆 尼 将 离职 合伙 人 的 持 股 比例 减少 一 半 ， 最 后 拯救 了 
他 的 公司 和 他 在 商界 的 声誉 。 戴 维 .洛克 菲 勒 一 生 中 每 周 有 60 个 小 时 是 
用 在 他 的 事业 上 。 洛 克 菲 勒 家 族 的 年 轻 成 员 们 想 要 获取 财富 ， 于 是 他 
们 将 洛克 菲 勒 中 心 卖 给 三 菱 公司 ， 得 到 了 大 量 的 财富 。 可 是 他 们 很 快 
发 现 ， 只 有 他 们 为 这 些 财富 服务 ， 从 而 也 服务 了 其 他 人 ， 而 不 仅仅 是 
自己 的 时 候 ， 他 们 才能 够 保有 它们 。 


大 多 数 美国 企业 家 都 被 绑 在 了 企业 这 条 大 船 的 攀 杆 上 。 只 要 他 们 
坚持 把 利润 再 投资 ， 政 府 就 允许 他 们 保留 自己 的 财富 。 他 们 实际 上 是 
以 投资 的 形式 将 财富 给 了 其 他 人 。 他 们 投资 的 价值 就 是 建立 了 一 个 庞 
大 的 企业 网 络 ， 只 有 通过 不 断 的 努力 与 冒险 ， 才 能 维持 固有 投资 的 价 
值 。 因 此 ， 他 们 保留 下 来 的 财富 实际 上 奉献 出 去 了 。 


在 死水 一 潭 的 社会 里 ， 对 物质 财富 进行 登记 ， 你 就 可 以 准确 地 描 
述 财富 的 分 布 情况 。 在 那些 地 方 ， 财 富 主要 来 自 于 土地 、 自 然 资 源 、 
警察 权力 和 政党 人 物 ， 而 且 一 旦 抽取 财富 ， 就 可 永久 持 有 。 人 在 这 种 体 
制 下 ，1% 的 人 可 能 主导 了 整个 体制 ， 并 且 把 政 冶 和 经 济 权 力 结合 在 了 
一 起 。 


经 济 管 理 者 长 期 存在 的 一 个 思维 误区 就 是 他 们 要 保证 财产 的 价 
值 ， 而 不 是 其 所 有 权 。 所 有 权 意 味 着 承担 后 果 ， 无 论 是 赢利 还 是 亏 
损 。 在 应 对 始 于 2008 年 的 那 场 金 融 危机 时 ， 布 什 政府 和 奥巴马 政府 的 
一 大 错误 就 是 保护 业主 ， 使 其 不 必 为 自己 的 错误 付出 代价 。 政 府 为 资 
产 做 出 担保 ， 往 往 会 挫 毁 资产 价值 ， 因 为 资产 价值 的 高 低 取 决 于 其 所 
有 者 是 否 会 尽心 竭力 地 经 营 它们 。 在 美国 ， 完 法 只 保证 了 财产 权 ， 而 
不 保证 其 价值 ， 至 今 仍然 是 这 样 。 


有 一 种 信念 认为 财富 不 是 存在 于 观念 、 态 度 、 道 德 准 则 、 智 力 训 
练 之 中 ， 而 是 存在 于 可 定义 的 静态 的 物体 之 中 ， 是 能 够 抓 住 并 进行 重 
新 分 配 的 。 这 种 信念 是 一 种 对 物质 主义 的 迷信 。 它 使 预言 暴力 的 预言 


家 们 的 著作 显得 愚昧 可 笑 ， 将 那些 试图 依靠 武力 进行 财富 再 分 配 的 人 
们 引入 歧途 ， 阻 碍 了 半 命 者 的 实践 ， 使 其 认为 只 要 掌握 生产 方式 就 能 
够 获得 经 济 的 重要 资本 。 它 几乎 使 那些 认为 依靠 收购 企业 而 不 是 学 习 
就 能 够 顺利 地 进入 一 个 新 行业 的 大 企业 领导 感到 困惑 ， 让 那些 想象 着 
可 以 通过 购买 研发 成 果 来 获得 新 技术 的 官僚 感到 迷茫 。 获 得 新 技术 的 
代价 就 是 掌握 基础 科学 领域 的 知识 。 企 业 家 的 生产 方式 不 是 土地 、 劳 
动力 、 资 本 ， 而 是 精神 、 信 仰 。 


在 拉 里 : 佩 奇 与 苏 西 : 圣 特 林 之 间 ， 在 唐纳德 - 特 朗 普 与 哈里 : 霍 姆 利 
斯 之 间 ， 在 奥 普 拉 与 奥巴马 之 间 ， 或 者 最 富裕 的 1% 的 群体 与 剩余 的 富 
有 群体 之 间 ， 之 所 以 存在 巨大 的 财富 差距 ， 就 是 因为 他 们 创业 的 知识 
与 决心 存在 差异 。 大 部 分 最 富有 的 人 注定 要 成 为 自己 财富 的 掌舵 之 
人 。 他 们 只 有 将 财富 以 投资 的 形式 给 予 他 人 ， 自 己 才能 保有 这 些 财 
富 。 他 们 知道 如 何 保持 并 扩大 自己 拥有 的 财产 ， 市 场 也 知道 他 们 拥有 
这 些 知识 。 因 而 ， 他 们 增加 了 美国 的 财富 ， 给 最 穷 的 人 提供 了 更 多 的 
机 会 。 


美国 的 财富 不 是 所 有 商品 的 存货 ， 而 是 一 个 有 机 的 、 有 生命 的 实 
体 ， 是 一 个 由 观念 、 期 望 、 忠 诚 、 道 德 义务 、 远 大 眼光 交织 而 成 的 、 
脆弱 的 、 持 续 变化 的 结构 。 为 了 进行 再 分 配 而 把 它 进行 解剖 ， 最 终 将 
会 挫 毁 它 。 早 在 20 世 纪 80 年 代 ， 法 国 前 总 统 密 特 朗 的 技术 官僚 就 发 
现 ， 这 些 复杂 社会 财富 的 骄傲 的 新 拥有 者 们 很 快 认 识 到 ， 他 们 正在 管 
理 的 不 是 一 个 日 益 发 展 的 企业 ， 而 是 一 具 工 业 尸 体 。 今 天 幻想 发 展 绿 
色 能 源 的 奥巴马 总 统 也 发 现 ， 他 高 度 赞扬 的 太阳 能 电池 板 制 造 企 业 索 
林 卓 公司 ， 只 有 依靠 政府 补贴 才能 勉强 存活 。 


不 同 的 人 对 人 类 进步 做 出 了 不 同 的 贡献 。 无 论 人 与 人 之 间 的 收入 
差距 多 么 大 ， 与 贡献 差距 比 起 来 ， 都 显得 微不足道 。 科 幻 小 说 作家 罗 
AF OSARA (Robert Heinlein) 写 道 :“ 纵 观 历史 ， 贫 穷 是 人 类 单 
态 。 世 界 各 地 时 不 时 出 现 的 进步 使 得 我 们 能 够 摆脱 这 种 常态 ， 而 这 种 


进步 是 极 少 数 人 的 功劳 。 他 们 经 党 被 那些 自 认 为 头脑 正常 的 人 鄙视 、 
谴责 与 反对 。 无 论 什 么 时 候 ， 只 要 这 类 人 被 茶 止 创新 ， 或 者 被 逐 出 社 
会 《这 种 情况 只 是 偶尔 会 发 生 ) ， 社 会 就 会 重新 陷入 赤 贫 ， 就 会 给 社 
会 党 来 坏 运气 。 ”奥巴马 总 统 在 艾 奥 瓦 州 的 竞选 演说 不 知 不 觉 中 证 实 了 
海 因 莱 因 讽刺 人 性 的 观点 ， 他 说 :“ 我 们 已 经 扭转 了 经 济 衰退 ， 避 免 了 
匡 条 ， 经 济 重新 开始 发 展 ， 但 在 过 去 的 6 个 月 里 ， 我 们 遭遇 了 一 连 串 的 
坏 运气 。” 他 所 指 的 坏 运气 ， 就 是 企业 家 创新 的 衰落 。 


所 有 进步 都 来 自 于 具有 创造 性 的 少数 人 ， 即 便 政府 资助 的 研发 工 
作 (除了 注重 实效 的 军事 技术 研发 外 ) ， 大 部 分 到 最 后 都 构成 了 浪 
费 。 只 有 观念 、 态 度 和 道德 准则 是 持久 的 。 对 未 来 美国 最 重要 的 一 个 
问题 就 是 ， 如 何 对 待 企业 家 。 如 果 我 们 诽谤 、 干 扰 他 们 ， 并 对 他 们 过 
度 收 税 、 过 度 管 理 的 话 ， 那 么 自由 主义 的 政治 家 们 将 会 震惊 、 恐 惧 地 
发 现 ， 用 于 生产 的 物质 迅速 衣 壮 成 如 此 砍 多 被 腐蚀 的 电线 、 被 侵蚀 的 
混凝土 、 废 铁 和 杂乱 的 土地 。 他 们 将 惊讶 于 美国 财富 如 此 迅速 地 逃 到 
其 他 国家 去 。 


目前 ， 大 部 分 美国 企业 家 正 待 在 国内 。 但 是 全 球 通信 网 络 的 发 展 
使 得 他 们 可 以 把 流动 的 资金 通过 光纤 以 光速 到 处 进行 投资 。 在 未 来 几 
十 年 内 ， 年 轻 的 企业 家 一 旦 没有 决心 在 美国 开始 创造 财富 ， 就 会 跑 到 
国外 ， 或 者 根本 不 创业 ， 那 么 他 们 所 在 的 美国 融 只 是 一 个 停滞 发 展 的 
经 济 尸 体 。 他 们 自己 的 财富 和 美国 的 财富 都 将 在 这 个 过 程 中 快速 衰 
败 。 只 要 几 年 时 间 ， 其 他 国家 就 将 在 美国 曾经 兴旺 发 展 的 领域 开始 繁 
荣 发 展 起 来 。 最 近 十 几 年 来 ， 财 富 的 秘密 已 经 日 益 为 全 球 的 人 们 所 
知 。 


如 果 美 国企 业 家 遭 到 了 不 公正 的 待遇 ， 那 么 穷人 受到 的 威胁 是 最 
大 的 。 如 果 语 人 受到 了 权贵 资本 主义 的 压制 而 无 用 武之 地 ， 那 么 穷人 
的 机 遇 之 门将 会 关闭 ， 损 失 也 最 大 。 高 税率 和 压制 性 的 监管 只 会 削弱 
穷人 的 致富 机 遇 。 高 税率 不 会 实现 收入 或 财富 的 公平 再 分 配 ， 只 会 实 


现 纳税 人 的 再 分 配 ， 即 迫使 他 们 逃离 高 效 的 投资 领域 ， 转 而 逃 向 海外 
的 避税 天 堂 ， 逃 离 办 公 室 和 工厂 ， 逃 向 海滨 度假 胜地 去 休闲 娱乐 ， 宁 
愿 把 资金 投向 市 政 债券 ， 也 不 愿意 投向 实体 经 济 。 但 是 如 果 占 人 口 总 
量 19% 或 0.1% 的 富 人 群体 受到 尊重 ， 可 以 用 自己 的 财富 进行 冒险 经 营 
〈 这 样 一 来 就 允许 新 的 反叛 者 涌现 并 挑战 这 些 富 人 群体 ) , BARE 
仍然 是 一 个 允许 后 起 之 秀 通过 服务 他 人 而 占据 主导 地 位 的 国家 。 
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设备 。 一 译 者 注 

浮 士 德 是 德国 16 世 纪 民 间 传 说 中 一 个 神秘 人 物 。 据 说 他 用 自己 的 血 和 魔鬼 签订 问 
约 ， 出 卖 灵魂 给 魔鬼 ， 以 换取 世间 的 权力 、 知 识 和 享受 。 一 译 者 注 

利 昂 娜 . 赫 尔 姆 斯 利 是 纽约 酒店 大 享 ， 自 称 为 女王”。1989 年 因 逃 税 120 万 美元 ， 利 
昂 娜 被 判 入 狱 4 年 ， 罚 款 710 万 美元 ， 补 充 缴 税 170 万 美元 ， 随 即 成 为 全 美 嘲讽 的 对 象 。 
一 译 者 注 

伊 凡 : 博 斯 基 是 华尔街 “股票 套利 之 王 *"，1987 年 ， 因 提前 获悉 并 购 交 易 信息 、 进 行 
内 幕 交 易 、 从 事 非 法 套利 活动 ， 被 美国 证 券 交 易 委员 会 起 诉 内 幕 交 易 ， 被 判 三 年 半 监 
禁 ， 没 收 其 非法 所 得 8 000 万 美元 ， 处 罚金 5 000 万 美元 ， 并 剥夺 其 证 券 交 易 权 利 终身 。 
一 译 者 注 
5. ”福利 母亲 指 有 孩子 但 无 丈夫 供养 而 接受 社会 福利 救济 的 妇女 。 一 译 者 注 
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纳西 姆 .尼古拉斯 . 塔 勒 布 (Nassim Nicholas Taleb) 也 许 是 当今 世 
界 上 最 有 趣 、 最 热门 的 金融 哲学 家 和 信息 论 专家 。 他 是 一 位 特 立 独 行 
的 自由 主义 者 。 祭 敖 不 驯 的 他 很 有 可 能 认为 你 就 像 火 鸡 般 转 村。 他 总 
是 一 个 人 悠 内 地 坐 在 巴黎 或 纽约 古朴 典雅 的 咖啡 屋 ， 一 副 超 然 世 外 的 
神态 ， 仿 佛 丝毫 没有 受到 商业 俗气 的 污染 。 当 他 看 着 你 从 眼前 走 过 
时 ， 他 可 能 会 表现 出 一 副 蓄 视 的 姿态 。 请 不 要 见怪 ， 他 就 是 这 样 ， 总 
是 以 芒 视 的 姿态 审视 时 光 飞 逝 的 世界 。 


也 许 你 是 一 个 系 着 红色 领结 的 银行 家 ， 对 共和 党 的 理念 深信 不 
疑 ， 但 塔 勒 布 可 能 对 你 不 层 一 顾 。 也 许 你 认为 维 瓦 尔 第 的 《四 季 》 
(Four Seasons) 卉 称 阳春 白雪 般 的 音乐 精品 ， 但 他 可 能 认为 这 种 下 里 
巴 人 只 会 侮辱 他 那 精致 细腻 的 审美 视角 。 也 许 你 觉得 迈克 尔 : 布 隆 伯 格 
(Michael Bloomberg) 是 一 位 令 人 羡慕 的 富 人 ， 但 他 认为 布 隆 伯 格 完 
全 符合 他 对 富 人 形象 做 出 的 概括 : BA. IR, 2S. BB. A, 
自私 、 无 聊 


从 更 深 的 层面 上 来 讲 ， 或 许 你 在 生活 中 把 一 切 事 情 都 提前 规划 好 
了 ， 为 了 获得 美好 的 未 来 生活 而 压抑 自己 的 欲望 ， 勤 俭 节约 地 过 日 
子 ， 在 教堂 、 公 司 和 家 庭 忙 忙 碌碌 ， 但 塔 勒 布 却 会 给 你 泌 来 一 盆 冷 
水 ， 对 你 说 你 的 努力 可 能 是 徒劳 无 益 的 ， 因 为 这 个 世界 具有 随机 性 ， 
充满 了 太 多 的 意外 事件 。 在 大 多 数 情 况 下 ， 塔 勒 布 认为 人 就 像 家 禽 一 
样 ， 说 不 定 哪 天 就 遭遇 了 意外 。 


然而 ， 不 要 因为 塔 勒 布 的 茂 视 而 生 气 。 他 认为 火 鸡 的 生活 在 大 部 
分 时 间 里 还 是 很 美好 的 。 总 体 来 说 ， 他 很 羡慕 火 鸡 们 的 生活 ， 因 为 它 
们 得 到 了 饲养 员 的 精心 喂养 ， 有 舒适 的 围栏 和 光滑 的 羽毛 ， 可 以 神气 
地 站 在 红色 的 篇 乞 上 整理 自己 的 羽毛 ， 母 鸡 和 小 鸡 也 会 处 处 让 着 这 些 
体型 较 大 的 火 鸡 ， 这 些 幸福 的 火 鸡 们 可 能 对 这 个 世界 感觉 非常 满意 ， 
但 一 旦 感恩 节 到 来 ， 它 们 的 好 日 子 就 到 头 了 。 相 似 地 ， 美 联储 在 很 长 
一 段 时 期 内 平静 懂 意 地 享受 着 * 大 缓和 ”时 期 (Great Moderation) SH 
繁荣 ， 但 到 新 旧 世 纪 之 交 ， 网 络 经 济 泡沫 破灭 ， 世 界 经 济 突然 进入 大 
调整 时 期 。 火 鸡 与 美联储 都 遭遇 了 塔 勒 布 所 谓 的 “ 黑 天 鹅 事件 "3 当 。 对 
他 们 而 言 ， 黑 天 鹅 事件 的 出 现 是 一 场 突 如 其 来 的 灾难 ， 使 他 们 所 有 看 
似 合理 的 预期 都 落空 了 。 


塔 勒 布 的 主要 见解 来 目 大 卫 : 休 谍 提 出 的 所 谓 “ 归 纳 廖 误 ”。 所 谓 
“归纳 廖 误 ”， 指 的 是 归纳 法 无 法 引领 我 们 得 到 真相 ， 因 为 基于 观察 总 
结 出 的 规律 无 法 排除 后 续 事 件 出 现 不 同情 况 的 可 能 性 。 无 论 多 少 个 权 
Ba PWAAR, BRAUER RA RAR. AER, AIC 
了 多 少 个 好 日 子 ， 都 无 法 证 明明 天 不 会 出 现 坏 日 子 。 感 恩 节 的 刀子 
(对 于 火 鸡 而 言 ) 、“9.11? 事 件 、 珍 珠 港 事件 、 龙 卷 风 、 新 的 金融 危 
Nl. IZRA HES, METAR 


十 多 年 前 ， 塔 勒 布 出 版 了 一 本 自传 体 的 书 ， 书 名 是 《随机 漫步 的 
傻瓜 》 (Fooled by Randomness) 全 ， 以 时 尚 现 代 和 生动 有 趣 的 风格 
讲述 了 他 作为 一 个 金融 衍生 品 交 易 员 的 思考 与 心得 ， 全 书 凝 练 扼要 ， 
没有 一 个 显得 多 余 的 句子 ， 最 后 成 为 一 本 令 人 刮目相看 的 畅销 书 。 对 
他 而 言 ， 这 是 个 意 想 不 到 的 成 功 。 事 实 上 ， 我 之 前 读 到 这 本 书 时 ， 就 
预测 到 了 它 肯 定 会 畅销 。 继 这 本 书 之 后 ， 他 又 出 版 了 一 本 显得 更 加 祭 
BA. SRAM ERR o (RAM) 5 (ha 
漫步 的 傻瓜 》 一 样 ， 也 着 力 纠 正人 们 在 投资 过 程 中 普遍 存在 的 误导 性 
观念 。《 黑 天 笋 》 一 书 很 快 登 上 了 《纽约 时 报 》 的 畅销 书 排行 榜 ， 塔 


勒 布 这 位 研究 不 确定 性 因素 的 教授 也 成 为 媒体 争 相 采访 的 对 象 。“ 他 的 
预测 在 很 大 程度 上 解释 了 2008 年 金融 危机 背后 的 深刻 背景 。2009 年 ， 
他 在 克 雷 纳 - 狄 洛 夫 (Crainer Dearlove) 咨询 公司 最 具 影 响 力 的 50 位 商 
业 思 想 家 中 排名 第 40 位 。 


在 他 的 书 里 ， 很 大 一 部 分 篇 幅 都 是 对 错误 逻辑 的 记录 与 分 析 ， 这 
些 错误 逻辑 困扰 着 我 们 这 些 火 鸡 式 的 投资 者 ( 即 只 看 眼前 ， 而 没有 意 
识 到 随时 可 能 出 现 黑 天 牲 事 件 的 投资 者 ) ， 将 我 们 推 向 了 出 乎 意料 的 
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所 谓 “ 入 存 者 偏差 *， 是 一 种 常见 的 逻辑 廖 误 ， 指 人 们 在 分 析 间 题 
时 ， 只 分 析 了 笠 存 者 ， 只 把 笠 存 者 提供 的 数据 考虑 了 进去 。 换 句 话 
讲 ， 人 们 只 能 看 到 经 过 某 种 科 选 而 产生 的 结果 ， 而 没有 意识 到 筛选 的 
过 程 ， 因 此 忽略 了 被 稍 选 掉 的 关键 信息 。 这 种 逻辑 会 导致 信息 的 所 
曲 。 塔 勒 布 在 分 析 “ 幸 存 者 偏差 现象 的 时 候 ， 不 仅 分 析 了 幸存 者 ， 也 
分 析 了 牺牲 者 的 遭遇 ， 其 中 包括 古 拉 格 集中 营 的 内 犯 和 遭遇 过 辐射 的 
白鼠 。 以 古 拉 格 集中 营 的 内 犯 为 例 ， 昌 然 人 们 对 季 存 者 的 情况 进行 分 
析 之 后 认为 这 段 经 历 把 他 们 磨炼 得 更 加 强壮 ， 但 塔 勒 布 研究 了 牺牲 者 
之 后 ， 得 出 结论 认为 并 不 是 这 段 经 历 让 他 们 强壮 ， 而 是 只 有 那些 强壮 
的 人 幸存 了 下 来 。 以 和 白鼠 为 例 ， 很 多 人 认为 白鼠 被 辐射 后 会 变 得 超级 
强壮 ， 而 塔 勒 布 研究 了 那些 牺牲 的 白鼠 之 后 ， 指 出 并 非 辐 射 让 它们 变 
成 了 超级 日 鼠 ， 而 是 只 有 原本 体格 强壮 的 白鼠 才能 笠 人 存 下 来 。 


另外 一 个 容易 困扰 火 鸡 式 投资 者 的 思维 误区 就 是 “叙述 廖 误 ” 
(narrative fallacy) 。 塔 勒 布 认为 “叙述 廖 误 ”是 人 类 的 一 大 弱点 ， 指 的 
是 我 们 喜欢 解释 ， 最 喜欢 在 事件 发 生 之 后 根据 我 们 觉得 有 道理 的 逻辑 
重新 叙述 过 去 的 事件 。 在 大 多 数 情 况 下 ， 我 们 的 解释 似乎 捕捉 到 了 深 
层次 的 真理 ， 但 其 实 不 是 真理 ， 只 是 一 种 叙述 ， 只 是 在 讲 过 去 发 生 的 
事情 ， 忽 略 了 很 多 真实 得 令 人 无 法 置信 的 逸闻 ， 忽 略 了 很 多 过 于 罕见 
而 不 具有 代表 性 的 事实 。 


PIABIRSKAwBix (ludic fallacy) 具有 相似 之 处 。 塔 勒 布 指 
出 ， 所 谓 戏 局 廖 误 ， 指 的 是 火 鸡 式 的 投资 者 往往 相信 世界 就 是 一 场 存 
在 固定 规则 的 游戏 ， 因 此 错误 地 将 概率 模式 套用 到 现实 世界 中 。 比 
如 ， 人 们 往往 倾向 于 认为 如 果 一 个 人 在 感恩 节 不 杀 鸡 ， 那 肯定 是 因为 
这 种 行为 违犯 了 法 律 ， 或 不 符合 概率 论 。 即 便 赌场 老板 也 存在 这 个 雇 
误 。 但 塔 勒 布 却 表 达 了 异议 。 他 讲述 了 曾经 为 拉 斯 书 加 斯 一 家 赌场 做 
咨询 的 经 历 。 那 家 赌场 把 赌局 中 的 一 切 可 能 出 现 的 威胁 都 考虑 到 了 ， 
比如 记 牌 、 出 老 千 等 ， 但 实际 上 真正 的 厄运 并 不 是 由 于 固有 规则 被 打 
破 ， 而 是 由 于 出 现 了 一 些 规则 以 外 的 因素 ， 比 如 一 个 愤怒 的 建筑 商 威 
胁 要 炸 掉 赌场 、 美 国 国税 局 一 位 聪明 的 职员 为 该 赌场 设计 了 一 套 精巧 
的 骗局 以 及 “ 白 老 虎 兄弟 ” 晤 组 合 的 成 员 罗 伊 在 训练 老虎 时 遭 到 了 攻 
击 。 这 些 出 乎 意料 的 事件 都 属于 黑 天 鹅 事件 ， 都 险些 把 整个 赌场 搞 
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塔 勒 布 认为 所 有 企业 、 市 场 都 与 这 个 赌场 一 样 ， 存 在 类 似 的 逻辑 
雇 误 。 他 还 认为 人 类 一 直 以 来 都 低估 了 黑 天 鹅 事 件 的 概率 和 影响 。 当 
今 这 个 世界 充满 了 太 多 的 黑 天 禾 事 件 ， 所 以 他 或 许 应 该 离开 咖啡 馆 ， 
多 出 来 看 看 。 对 于 《纽约 时 报 》 和 电视 新 闻 节 目 这 两 个 重要 的 信息 
源 ， 他 向 来 都 不 届 一 顾 。 两 个 信息 源 揭示 出 人 类 对 于 很 多 因素 都 存在 
产生 恐慌 情绪 的 倾向 ， 这 些 问 题 包括 全 球 变 暖 、 爷 流感、 石棉、 核电 
站 、 朝 鲜 、 氨 、 滴 滴 涕 、 电 磁 脉 冲 以 及 其 他 莫须有 的 危险 。 虽 然 畅销 
书 排行 榜 上 的 很 多 书 讲述 的 都 是 即将 到 来 的 经 济 末日 ， 而 视角 独特 的 
塔 勒 布 则 着 重 研究 全 球 变 暖和 核能 这 两 个 问题 。 


事实 上 ， 每 个 人 都 知道 黑 天 鹅 事 件 。 肯 : 费 雪 (Ken Fisher) 在 其 
名 为 《投资 三 要 素 》 (The Only Three Questions That Count) 的 投资 经 
典 中 所 指出 :“ 观 察 者 倾向 于 硅 大 这 类 因素 对 世界 经 济 的 影响 。”3 比 
如 ， 卡 特 里 娜 则 风险 些 将 一 座 美 国 城市 夷 为 平地 ， 但 对 市 场 几乎 没有 
造成 任何 撼动 。 切 尔 诺 贝 利 核 泄漏 事故 被 反对 核能 的 人 描绘 成 一 场 人 
类 的 灭顶 之 灾 。2011 年 3 月 ， 一 场 9.0 级 地 震 及 随后 的 海 哺 夺 走 了 27 000 


个 日 本 人 的 生命 ， 造 成 了 1 000 亿 美元 的 经 济 损失 ， 而 这 场 灾难 中 ， 福 
岛 核 电站 发 生 了 核 泄 漏 事故 ， 但 没有 造成 人 员 伤亡 。1987 年 的 股市 裔 
盘 只 是 一 个 小 事件 ， 其 造成 的 震荡 在 6 个 星期 之 后 便 得 到 了 纠正 。 人 类 
不 是 束手无策 的 火 鸡 ， 我 们 可 以 有 意识 地 承担 一 些 计 划 中 的 风险 ， 
为 我 们 完全 相信 风险 不 会 变 成 现实 。 我 们 甚至 可 能 会 选择 和 迪克 : 切 尼 
去 打猎 ， 因 为 我 们 相信 自己 不 会 出 现 错觉 。( 刁 但 实际 上 ， 黑 天 鹅 事 件 
是 随时 会 发 生 的 。 比 如 我 们 非常 清楚 地 知道 ， 世 界 上 有 很 多 挥舞 着 借 
子 的 疯子 、 醉 酒 驾驶 的 司机 以 及 穷 凶 极 恶 的 恐怖 分 子 ， 即 便 在 光 天 化 
日 之 下 ， 他 们 也 随时 有 可 能 毁 挥 我 们 的 生活 。 


塔 勒 布 扩大 了 其 选 股 理论 的 适用 泡 围 ， 扩 大 到 了 所 有 处 于 波动 的 
商业 环境 中 的 公司 (比如 波动 的 股市 环境 ) 。 简 单 地 讲 ， 他 认为 ， 由 
于 “ 玉 存 者 偏差 ”这 一 现象 的 存在 ， 只 要 存在 一 大 批 选 股 者 ， 那 么 肯定 
会 和 有 一些 拙 劣 的 选 股 者 纯粹 由 于 运气 好 而 取得 非凡 的 业绩 ， 进 而 成 为 
人 们 分 析 的 对 象 ， 被 誉 为 “先知 ”， 而 那些 失败 者 的 教训 则 没有 引起 足 
够 的 重视 。 假 如 在 疲 动 的 商业 环境 下 存在 一 万 个 公司 ， 那 么 最 终 肯 定 
会 涌现 出 一 些 (比如 1 250 个 ) 所 谓 的 明星 公司 。 美 国 应 用 材料 公司 、 
诺 发 系统 公司 、 泛 林 半 导体 公司 (Lam Research) 以 及 美国 ASM 公 司 
的 产品 都 是 复杂 的 、 高 精 尖 的 机 械 设备 或 心 片 ， 它 们 是 由 于 交 了 好 运 
而 受到 热 捧 的 吗 ? 谁 知道 呢 ? 塔 勒 布 和 他 的 追随 者 们 将 绝 大 多 数 结果 
归 因 于 随机 性 和 运气 的 作用 ， 甚 至 达到 了 令 人 难以 置信 的 程度 。 他 批 
评 我 们 是 火 鸡 式 的 投资 者 ， 吹 着 口哨 走 过 了 “沉默 证 据 的 莫 地 *。 虽 然 
这 里 埋葬 着 被 淘汰 的 企业 、 股 票 或 其 他 失败 的 投资 者 ， 我 们 却 没 有 去 
分 析 一 下 其 遭遇 失败 的 原因 ， 反 而 沾沾自喜 地 庆幸 上 自己 拥有 非 同 寻 单 
的 生存 本 能 、 商 业 头 脑 或 选 股 技巧 。 


因为 真实 世界 中 的 结果 与 随机 模式 几乎 没有 什么 区 别 ， 所 以 塔 勒 
布 认为 结果 是 随机 的 ， 是 不 可 规划 的 。 但 他 的 图 表 仅 仅 以 统计 数据 为 
基础 。 塔 勒 布 认为 这 些 统计 数据 表明 世界 是 混乱 的 ， 是 不 可 预知 的 ， 
大 部 分 所 谓 的 专业 知识 都 是 虚幻 的 ， 与 真实 情况 严重 脱钩 。 那 些 持 有 


相反 观点 的 人 则 陷入 了 叙述 雇 误 或 戏 局 廖 误 的 陷阱 ， 也 就 是 说 被 随机 
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然而 ， 我 认为 塔 勒 布 本 人 就 被 随机 性 愚弄 了 ， 因 为 对 于 几乎 任何 
一 个 数据 序列 而 言 ， 虽 然 连 续 观 测 到 的 数据 通常 不 再 是 独立 的 ， 而 是 
同 其 所 在 位 置 具 有 相关 性 ， 但 如 果 用 计算 机 程序 进行 充分 的 扩展 分 
析 ， 最 终 都 会 呈现 出 随机 特征 。 塔 勒 布 认为 随机 性 具有 无 比重 要 的 意 
义 ， 但 对 于 世界 以 及 投资 者 而 言 ， 真 正 重要 的 不 是 随机 性 ， 而 是 创新 
和 创造 ， 其 中 包括 像 世 片 、 激 光 或 抗生素 这 样 的 发 明成 果 ， 像 谷歌 、 
应 用 材料 公司 及 沃尔玛 这 样 的 创业 项 目 ， 以 及 给 每 个 社会 注入 活力 的 
数 百 万 个 小 企业 的 创新 。 正 是 这 些 有 创意 的 行为 使 得 人 类 能 够 实现 生 
存 与 每 东 。 要 判断 一 个 创新 模式 的 根 产 ， 仅 仅 分 析 一 个 图 表 显 示 的 站 
动 起 伏 几 乎 没有 多 少 启发 意义 。 


在 宇宙 学 这 个 层面 上 ,“ 素 存 者 偏差 "也 解释 了 所 谓 的 “人 择 宇宙 原 
理 ”。 根 据 这 个 原理 ， 只 有 当前 这 个 宇宙 才 人 允许 类 似 于 人 类 的 智能 物种 
的 存在 ， 才 有 可 能 会 有 生物 意识 到 有 宇宙 这 个 概念 。 简 而 言 之 ， 正 是 
人 类 的 存在 ， 解 释 了 我 们 这 个 宇宙 的 种 种 特性 ， 包 括 各 个 基本 自然 党 
数 。 由 于 物质 宇宙 必须 与 观测 它 的 智能 生命 相 匹 配 ， 所 以 在 人 类 诞生 
之 前 ， 宇 宙 已 经 党 试 着 适应 人 类 的 生命 形态 ， 但 失败 了 无 数 次 ， 最 终 
只 有 当前 我 们 赖 以 生存 的 这 个 宇宙 成 功 了 。 塔 勒 布 则 运用 “幸存 者 信 
差 ? 理 论 来 反驳 “不 确定 性 事件 是 上 帝 意 志 的 体现 ”的 说 法 。 


科学 领域 在 20 世 纪 没 有 构建 出 理性 的 决定 论 ， 以 至 于 让 21 世 纪 的 
知识 分 子 感到 失望 ， 致 使 他 们 容易 走 上 叙述 廖 误 与 戏 局 廖 误 的 道路 。 
塔 勒 布 对 这 两 个 廖 误 进行 了 大 量 分 析 。 在 物理 学 、 数 学 、 宇 宙 学 和 心 
理学 等 领域 ， 理 性 总 是 与 不 完备 性 、 不 确定 性 、 悖 论 、 不 可 计算 性 或 
者 违 归 无 效 等 难以 逾越 的 逻辑 障碍 友 生 碰撞 。 比 如 ， 库 尔 特 : 哥 德 尔 的 
不 完备 定理 表明 任何 相 容 的 形式 体系 都 不 能 用 于 证 明 它 本 身 的 相 容 
性 ， 所 有 逻辑 体系 都 依赖 于 它们 之 外 的 定理 ; 维尔 纳 : 海 森 堡 的 不 确定 


性 原理 表明 物理 学 中 一 切 “ 测 量 * 行 为 的 局 限 性 ， 因 为 这 一 行为 不 可 避 
免 地 搅 扰 了 被 测量 粒子 的 运动 状态 ， 因 此 产生 了 不 确定 性 ， 爱 因 斯 坦 
探求 “大 统一 理论 ”的 困惑 表明 即便 物理 学 本 身 的 分 歧 都 是 不 可 调和 
的 ， 无 法 用 单一 理论 去 解释 ; 粒子 物理 学 中 标准 模型 预测 基本 粒子 的 
数量 会 不 断 增 加 ， 这 就 进一步 阻碍 了 大 统一 理论 的 实现 。 图 灵 、 埃 米 
RRA. BREA ORS. MERER (Gregory Chaitin) 、 约 翰 : 塞 
尔 (John Searle) 等 人 对 计算 机 科学 的 贡献 不 断 地 冲击 着 人 类 的 理 
性 ， 表 明 作 为 人 类 思想 和 意识 的 类 推 ， 计 算 体 系 、 可 计算 性 理论 以 及 
计算 机 存在 一 些 严重 的 、 根 本 性 的 局 限 。 


面 对 科 学 进程 在 20 世 纪 的 骨 溃 ，21 世 纪 的 知识 分 子 便 从 信息 论 着 
手 ， 试 图 建立 一 个 具有 普遍 适用 性 的 理论 框架 ， 以 此 来 解释 一 切 学 
科 。 他 们 在 随机 性 、 混 乱 、 罗 夏 克 墨迹 测验 的 不 规则 图 形 、 神 经 科 
学 、 达 和 尔 文 的 “ 适 者 生存 ”理论 、 模 因 论 等 领域 找到 了 慰藉 。 


但 这 些 知 识 分 子 误解 了 人 信息论。 信息论 并 不 是 提供 了 一 个 贬低 人 
类 创造 性 的 新 方法 ， 而 是 增强 了 人 类 的 自由 。 信 息 论 最 重要 的 先驱 是 
库 尔 特 - 哥 德 尔 ， 他 在 1926 年 解释 了 所 有 封闭 的 、 决 定论 的 逻辑 机 制 的 
无 效 性 ， 吸 引 了 20 世 纪 的 知识 分 子 。 数 学 和 物理 学 体系 是 不 完备 的 ， 
必然 需要 依赖 逻辑 体系 以 外 的 、 不 可 复归 的 定理 去 证 明 。 哥 德尔 的 突 
破 性 发 现 得 到 了 多 人 研究 成 果 的 证 实 ， 这 些 人 包括 计算 机 理论 家 图 
灵 、 埃 米尔 :波斯 特 和 阿 隆 佐 : 印 奇 ， 化 学 家 与 哲学 家 迈克 尔 - 波 兰 尼 
(Michael Polanyi) 、 数 学 家 戴 维 ' 伯 林 斯 基 和 格雷 戈 里 . 蔡 廷 ， 以 及 哲 
学 家 约翰 : 塞 尔 。4 他 们 的 发 现 促 使 人 类 的 思维 触角 挣脱 了 决定 论 逻 辑 
机 制 的 标 柑 ， 认 为 人 类 意识 的 重要 性 超出 了 机 械 性 的 逻辑 机 制 的 地 
位 ， 打 破 了 人 类 对 物质 主义 的 迷信 。 


克 劳 德 .香农 和 他 的 同事 对 信息 论 做 出 的 贡献 为 企业 家 的 创造 力 葛 
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最 简单 、 最 具有 启发 意义 的 定义 可 能 就 是 “衡量 选择 自由 度 的 一 个 指 
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体 必 然 是 自由 的 经 济 体 。 


在 自由 的 经 济 中 ， 无 论 是 从 企业 的 收益 、 利 润 还 是 股票 价值 来 衡 
量 ， 企 业 家 的 创新 成 果 似乎 都 是 随机 的 。 塔 勒 布 之 后 的 许多 分 析 人 士 
也 一 致 认为 ， 一 般 来 讲 ， 资 本 家 的 成 就 受到 了 随机 因素 的 抑制 。 华 尔 
街 的 行为 似乎 也 符合 随机 漫步 理论 。 该 理论 认为 ， 证 券 价 格 的 走向 受 
到 多 重 因 素 的 影响 ， 疲 动 是 随机 的 ， 像 一 个 在 广场 上 行走 的 人 一 样 ， 
价格 的 变动 趋势 是 没有 规律 的 ， 一 件 不 起 眼 的 小 事 也 可 能 对 市 场 产 生 
巨大 的 影响 。 所 以 ， 人 不 可 能 跑 赢 市 场 ， 因 为 它 的 随机 性 使 你 无 法 掌 
握 进一步 的 信息 。 市 场 上 关于 价格 的 历史 记录 都 得 到 了 最 大 限度 的 压 
缩 简 化 ， 因 此 你 不 可 能 从 中 揣摩 出 多 少 有 价值 的 信息 。 塔 勒 布 、 凯 息 
斯 以 及 很 多 一 知 半 解 的 追随 者 都 认为 市 场 本 质 上 是 一 个 赌场 。 


言 息 论 却 得 出 了 一 个 截然 不 同 的 结论 ， 因 为 信息 论 认为 赌场 其 实 
是 一 个 完全 透明 的 系统 ， 没 有 可 用 的 额外 信息 。 所 有 的 玩家 都 知道 所 
有 可 被 获取 的 信息 。 假 设 公平 地 滚动 色 子 ， 输 大概 率 和 赌 金 多 袁 是 仪 
有 的 相关 数据 ， 那 么 虽然 每 次 滚动 色 子 的 结果 是 随机 的 ， 但 长 期 的 结 
果 是 完全 可 预测 的 。 从 表面 上 看 ， 一 系列 令 人 惊异 的 创新 成 果 可 能 后 
一 系列 随机 事件 无 法 区 别 开 来 。 然 而 ， 虽 然 随 机 事件 无 法 传达 出 任何 
信息 ， 每 个 令 人 惊异 的 创新 成 果 却 能 反映 出 一 个 漫长 而 复杂 的 过 程 ， 
这 个 过 程 包括 了 发 明 、 规 划 、 生 产 与 营销 等 环节 。 换 句 话 讲 ， 在 观察 
分 析 这 些 创 新 成 果 时 ， 不 要 拿 着 示波器 去 观察 ， 因 为 它 只 能 从 表面 上 
体现 出 统计 数据 的 波动 起 伏 ， 而 要 拿 着 显微镜 去 分 析 ， 因 为 这 样 才能 
揭示 统计 数据 掩 芋 的 深层 次 细节 信息 。 正 是 这 些 细节 信息 才 使 得 每 一 
个 创新 成 果 具 有 了 独特 性 。 如 果 仅仅 根据 股票 价格 或 公司 业绩 表面 上 
的 波动 残 宣称 结果 具有 不 可 预测 性 ， 那 惑 无 异 于 被 随机 性 愚弄 了 。 


香农 肯定 没有 受到 这 种 随机 性 的 愚弄 。 对 于 美国 股市 而 言 ，1987 
年 是 个 不 祥 的 年 份 。 香 农 在 谈 及 当年 10 月 份 的 那 场 股 市 灾难 时 说 : 


我 们 的 确 要 研究 图 形 和 图 表 ， 但 在 我 看 来 ， 最 重要 的 一 点 是 ， 
着 眼 于 数学 信息 不 像 着 眼 于 人 与 产品 那么 重要 。 很 多 人 只 采 着 上 股 
价 ， 而 他 们 应 该 看 看 公司 的 基本 面 及 收益 。 公 司 的 收益 具有 随机 
性 。 把 随机 过 程 作为 预测 依据 会 引发 诸多 问题 。 当 我 们 考虑 一 项 新 
及 资 时 ， 我 们 不 仅 应 该 仔细 看 看 公司 的 收益 ， 还 应 该 多 思考 一 下 其 
产品 的 前 景 如 何 。 我 们 在 分 析 问 题 时 要 分 析 根 本 性 的 因素 ， 而 不 能 
只 停留 在 表面 做 技术 性 的 分 析 。 


采访 者 问 香 农 :“ 你 和平 运 吗 ? ”香农 回答 说 : 


远 远 超 出 任何 合理 的 预期 。 你 知道 经 济 学 家 谈论 有 效 市 场 ， 说 
一 切 都 是 平衡 的 ， 没 有 人 能 真正 赚 到 钱 ， 只 有 靠 运 气 才能 赚 到 钱 等 
等 。 我 相信 这 不 是 真 的 。 这 些 都 是 我 们 当前 的 股票 ,其 中 一 些 我 们 
持 有 的 时 间 很 短 。 我 们 的 机 器 每 天 晚上 都 在 分 析 年 度 增长 率 的 数 
据 。 我 们 用 的 还 是 非常 古老 的 Apple I 计算机 。 这 些 股票 自我 们 购 
入 以 来 的 年 复合 增长 率 (大 多 数 都 持 有 好 多 年 了 ) 分 别 是 31%、 
11%, 185% (这 只 股票 我 们 没有 持 有 太 久 ) 、30%、31%、 
181%、10%、18%、114%、21%、2%、27%。 ( 笑 ) 我 们 就 持 有 


这 么 多 股票 。” 


我 不 得 不 承认 ， 我 最 初 认 为 塔 勒 布 只 是 一 位 肤浅 的 炉 动 者 和 畅销 
书 作 者 。 但 塔 勒 布 之 后 出 版 的 《 反 脆 弱 》' 电 却 是 一 本 令 人 无 比 惊异 的 
杰作 ， 避 免 了 《 黑 天 鹅 》 中 的 大 多 数 失 误 ， 对 信息 论 做 了 一 个 非常 
好 、 非 常 新 颖 的 解读 。0 虽 然 他 显然 没有 读 过 香农 的 著作 ， 但 他 也 承认 
像 香 农 这 样 的 投资 者 之 所 以 能 在 股市 上 取得 非凡 的 业绩 ， 不 只 是 由 于 
运气 的 作用 。 


从 表面 上 看 ，《 反 脆弱 》 一 书 对 信息 论 的 论述 与 香农 对 信息 论 的 
论述 不 是 一 回 事 , 但 从 本 质 上 来 分 析 ， 二 者 殊途同归 ， 只 不 过 麻 省 理 
工学 院 这 位 教授 运用 了 一 些 不 太 符合 其 身份 的 文学 语言 ， 而 香农 则 前 
述 得 更 加 深入 和 抽 销 ， 因 此 也 更 加 令 人 感觉 眼花 综 乱 。 


塔 勒 布 在 其 描述 过 程 中 对 经 济 体 、 企 业 和 个 人 进行 了 分 类 ， 根 据 
它们 对 波动 性 的 反应 ， 也 就 是 说 对 于 不 可 预期 的 变革 或 压力 的 反应 ， 
将 其 划分 为 脆弱 类 、 坚 韧 类 或 反 脆弱 类 。 在 遭遇 波动 时 ， 脆 弱 类 月 
并， 坚韧 类 虽然 能 够 持续 存在 ， 但 会 遭受 一 定 的 损害 ， 而 反 脆弱 类 则 
会 从 中 受益 ， 得 到 强化 和 提升 。 


脆弱 类 企业 有 利于 实现 最 佳 效 率 ， 因 为 它们 能 够 避免 浪费 、 允 人 余 
和 多 样 性 ， 并 且 能 够 保护 自己 免 受 危险 因素 和 压力 因素 造成 的 不 恨 影 
响 。 它 们 提前 规划 ， 未 雨 绸 综 ， 对 重点 客户 、 市 场 调查 和 民意 调查 具 
有 深入 细致 的 了 解 。 它 们 利用 核心 竞争 力 ， 精 简 产 品 线 ， 发 展 外 包 业 
务 ， 消 除 不 必要 的 成 本 和 重复 性 的 业务 ， 因 此 很 容易 在 市 场 竞争 中 出 
奇 制胜 。 在 克 莱 顿 : 克 里 斯 坦 森 的 《创新 者 的 窘境 》 (Innovator’s 
Dilemma) 一 书 中 ， 这 些 脆弱 类 企业 被 称 为 “中坚 者 ”。 “在 环境 好 的 时 
候 ， 它 们 繁荣 发 展 ， 但 它们 厌恶 波动 、 冲 击 和 压力 ， 最 终 容 易 受 到 黑 
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如 果 我 们 在 一 张 图 上 描述 出 脆弱 类 企业 的 发 展 曲线 ， 那 么 它 将 呈 
现 出 一 个 倒立 的 杯子 的 形状 ， 经 济 学 家 称 之 为 “ 凸 面 "， 而 塔 勒 布 从 一 
个 数学 家 的 视角 出 发 ， 将 其 称 为 "凹面 ?或 * 负 吓 面 ”。 关 键 的 问题 是 脆 
弱 类 企业 只 有 在 经 济 环境 不 断 改善 的 情况 下 才能 赢利 ， 但 最 终 收益 会 
趋 于 稳定 ， 随 着 收益 降低 ， 而 且 一 旦 爆发 某 个 出 乎 意料 的 灾难 ， 其 赢 
利率 就 会 呈现 出 直线 下 降 的 趋势 。 


在 塔 勒 布 给 出 的 三 类 系统 中 ， 最 中 间 的 那个 是 抗 压 能 力 最 强 的 坚 
韧 类 系统 。 坚 韧 类 企业 可 能 存在 某 些 见 余 ， 这 些 见 余 可 以 让 它们 在 遭 
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是 随 着 时 间 的 流逝 和 压力 的 增加 而 出 现下 行 趋势 。 


最 右边 的 那 一 类 则 是 塔 勒 布 的 反 脆弱 类 系统 。 反 脆弱 类 企业 不 仅 
可 以 像 一 个 坚韧 的 企业 那样 在 压力 状态 下 幸存 下 来 ， 而 且 还 会 在 冲击 
中 得 到 强化 。 它 们 不 仅 能 承受 住 波 动 ， 还 能 在 狂风 暴雨 中 兴旺 起 来 。 
它们 在 业务 上 的 见 余 性 和 重复 性 没有 坚韧 类 企业 那么 明显 ， 面 临 挑 战 
时 能 够 展现 出 新 的 、 更 好 的 能 力 。 它 们 在 压力 下 越 挫 越 勇 ， 收 益 呈 现 
出 螺旋 式 上 升 趋势 。 塔 勒 布 从 数学 角度 对 反 脆弱 类 曲线 的 描述 呈现 出 
了 凸 面 的 形态 。 对 它们 而 言 ， 黑 天 鹅 事 件 是 有 利 的 。 


反 脆 弱 类 策略 具有 塔 勒 布 所 说 的 可 选择 性 ， 可 以 催生 出 多 样 化 的 
结果 。 这 种 策略 具有 兼容 并 著 的 特征 ， 既 有 利于 运用 历史 经 验 ， 又 有 
利于 抓 住 潜 在 机 遇 ， 在 遭遇 黑 天 鹅 事件 时 也 能 获得 指数 级 增长 的 收 
葵 。 这 是 香农 喜爱 的 策略 。 


创造 力 的 本 质 在 于 它 总 是 给 我 们 融 来 惊异 。 如 果 一 个 事物 没有 惊 
异 ， 那 么 它 就 可 以 被 预测 和 被 规划 ， 它 的 必要 性 就 会 消失 。 如 果 一 个 
自由 的 经 济 体 具有 非常 显著 的 随机 性 ， 那 么 这 并 不 意味 着 它 真 的 是 随 
机 的 。 换 言 之 ， 一 个 从 表面 来 看 随机 性 十 分 明显 的 经 济 模式 无 法 证 明 
这 个 经 济 体 没 有 自己 的 发 展 目标 ， 而 会 证 明 这 个 经 济 体 充 满 了 企业 家 
精神 和 令 人 惊异 的 创新 。 


塔 勒 布 嘲讽 的 叙述 廖 误 、 戏 局 雇 误 、 技 术 分 析 法 的 诱惑 或 先知 的 
冲动 ， 其 实 是 人 类 特有 的 行为 方式 ， 是 我 们 可 以 识别 非凡 事物 或 创新 
事物 的 基本 标准 。 我 们 人 类 富有 的 想象 力 和 创造 力 使 得 我 们 能 够 摆脱 
周围 随机 因素 构成 的 丛林 《或 者 说 沙漠 ) ， 从 而 为 塔 勒 布 之 类 注重 享 
乐 的 作家 构建 欣欣 向 采 的 文明 与 舒适 优雅 的 咖啡 迄 。 它 们 使 我 们 能 够 
避免 过 于 关注 生活 中 不 合理 的 和 危险 的 因素 ， 并 在 更 大 程度 上 担负 起 
创造 更 多 成 就 的 责任 。 


1. ”20 世 纪 80 年 代 中 期 以 来 ， 伴 随 着 低 油价 周期 的 到 来 ， 世 界 经 济 进入 “大 缓和 ”时 期 ， 
美国 等 主要 经 济 体 表现 为 高 产 出 、 低 通胀 、 经 济 波 动 幅度 明显 下 降 的 情景 。 一 译 者 注 
2. 黑 天 鹅 事 件 指 非 常 难以 预测 且 不 寻常 的 事件 ， 通 常会 导致 市 场 出 现 负面 的 连锁 反 
应 ， 甚 至 颠覆 固有 的 商业 模式 。 塔 勒 布 著 有 畅销 书 《 黑 天 鹅 : 如 何 应 对 不 可 预知 的 未 

来 》。 本 书简 体 中 文 版 已 由 中 信 出 版 社 出 版 。 一 译 者 注 

3. ”本 书简 体 中 文 版 已 由 中 信 出 版 社 出 版 。 一 编者 注 

4. ”““ 白 老虎 兄弟 ”是 拉 斯 书 加 斯 著名 的 魔术 表演 组 合 ， 成 员 为 齐 格 弗 里 德 和 罗 伊 二 人 ， 
他 们 善于 表演 将 凶猛 的 白 老虎 变 得 来 去 无 踪 的 魔术 。 一 译 者 注 

5. 2006 年 2 月 11 日 ， 美 国 副 总 统 迪 克 : 切 尼 在 打猎 时 ， 由 于 刚 下 了 场 大 雪 ， 且 竟 郭 乱 
飞 ， 以 至 于 出 现 了 错觉 ， 误 伤 了 一 名 同行 的 78 岁 的 老 猎手 。 一 译 者 注 

6. ”本 书简 体 中 文 版 已 由 中 信 出 版 社 出 版 。 一 编者 注 


局 外 人 交易 丑闻 


每 年 7 月 ， 掺 具 导 六 天 分 的 经 济 学 家 马克 : 史 库 森 都 会 在 拉 斯 韦 加 
斯 组 织 一 场 名 为 “自由 盛宴 ”的 学 术 研 讨 会 ,“ 让 自由 的 心灵 凝聚 在 一 
起 ， 为 伟大 的 著作 、 伟 大 的 观点 和 伟大 的 思想 家 欢呼 "。 你 一 定 要 去 看 
一 看 。 这 场 令 人 目眩 的 思想 盛夏 既 有 激烈 的 思想 交锋 ， 也 有 滑 稿 古怪 
的 表演 ， 还 有 精彩 纷呈 的 舞台 演出 ， 即 便 我 这 样 的 老年 人 也 可 以 获得 
很 多 乐趣 。 在 2011 年 的 会 议 上 ， 我 做 的 一 个 贡献 融 是 在 闭幕 壮 出 时 和 
一 位 供给 经 济 学 领域 的 女 博士 跳 了 一 支 令 人 激动 的 舞蹈 ， 她 金色 卷曲 
的 长 发 宛如 用 来 显示 税率 和 经 济 活动 之 间 相 互 关系 的 拉 弗 曲线 。 为 了 
给 我 的 书 做 宣传 ， 还 有 什么 不 能 做 的 呢 ? 


在 前 三 天 的 会 议 中 ， 你 的 确 能 学 到 很 多 东西 ， 你 可 以 和 别人 一 起 
讨论 很 多 问题 ， 比 如 价值 与 虚 薪 、 科 技 繁 薪 与 技术 泡沫 、 日 间 交 易 与 
长 期 持 有 、 代 价 沉重 的 气候 变化 和 免费 的 天 气 、 有 效 市 场 理 论 和 随机 
漫步 理论 以 及 企业 家 财富 与 赌 徒 的 破产 。 


普林斯顿 大 学 经 济 学 权威 、 畅 销 书 《漫步 华尔街 》 (A Random 
Walk Down Wall Street) 的 作者 波 顿 . 麦 基 尔 (Burton Malkiel) 发 表 的 
一 瘟 见 解 无 疑 得 到 了 很 多 人 的 认同 。 他 提出 ， 要 了 解 市 场 的 未 来 动 
向 ， 最 佳 、 最 客观 的 指导 来 自 于 市 场 本 身 。1《 投 资 者 商业 日 报 》、 
《 巴 伦 周刊 》 以 及 大 量 投资 类 的 通讯 简报 也 定期 提供 类 似 的 建议 。 


这 个 观点 似乎 是 可 信 的 。 观 察 市 场 的 波动 ， 然 后 解读 这 些 波动 的 
内 涵 。 除 了 价格 变动 之 外 ， 和 恐怕 没有 其 他 的 信息 源 可 以 对 证 券 形成 如 


此 客观 的 看 法 。 市 场 价格 变动 模式 反映 出 了 市 场 上 一 切 可 用 的 知识 和 
一 切 买 卖 决定 ， 因 此 是 一 种 符合 经 验 的 科学 数据 。 相 比 之 下 ， 由 公司 
和 专家 透漏 的 信息 容易 夹杂 个 人 利益 和 偏见 ， 信 息 解 读 过 程 中 的 模糊 
性 和 主观 性 较为 显 车 。 


我 提出 了 一 个 相反 的 观点 来 回应 麦 基 尔 教授 ， 即 如 果 投 资 者 不 去 
认真 分 析 市 场 的 基本 面 ， 即 每 一 家 公司 的 实际 业绩 和 潜力 ， 那 么 市 场 
就 几乎 无 法 传递 出 任何 信息 ， 而 这 个 分 析 过 程 必然 带 有 一 定 的 主观 色 
彩 。 麦 基 尔 描述 的 随机 漫步 必然 会 打消 市 场 的 获 利 ， 进 而 区 域 毁灭， 
因为 在 一 个 完全 随机 的 世界 里 ， 一 切 都 是 靠 运气 ， 投 资 技能 则 表 失 了 
用 武之 地 。 不 信 的 话 ， 你 可 以 先 离开 < 自由 盛夏 "， 到 楼 下 的 赌 桌 和 赌 
博 机 上 试 一 试 。 如 同 赌场 或 彩票 一 样 ， 一 个 完全 任 由 随机 性 摆布 的 市 
场 也 必然 像 财 徒 那样 陷入 破产 。 


投资 者 要 想 避 人 免 这 种 可 怕 的 命运 ， 究 竟 需 要 掌握 什么 秘诀 呢 ? 经 
济 学 家 约翰 : 莫 尔 丁 (John Mauldin) 迫不及待 地 想 探究 这 一 点 。 他 把 
一 些 与 会 者 的 观点 收集 在 一 起 ， 编 辑 成 一 本 名 为 《投资 中 最 重要 的 一 
件 事 》 (Just One Thing) 的 小 册子 。“ 对 于 这 个 问题 ， 我 在 “自由 盛宴 ” 
研讨 会 上 一 再 重申 的 观点 是 投资 者 应 该 明白 股票 市 场 并 不 是 赌场 或 彩 
票 ， 也 不 是 一 个 物理 或 物质 系统 ， 而 是 信息 的 竞技 场 。 信 息 可 以 决定 
电话 线路 和 无 线 频谱 的 容量 ， 可 以 通过 遗传 密码 来 塑造 生物 学 变化 ， 
可 以 通过 CDMA 数 字 智 能 手机 拨打 电话 。 同 样 ， 信 息 也 可 以 塑造 市 场 
的 未 来 走向 。 在 市 场 中 ， 赢 家 就 是 那些 能 够 掌握 最 佳 信息 的 人 ， 这 种 
信息 往往 是 内 部 信息 。 


有 些 人 通过 对 市 场 信息 进行 技术 分 析 ， 构 建 了 一 个 个 曲线 对 称 、 
规律 鲜明 的 市 场 模型 ， 他 们 到 处 炫 炊 这 些 模型 。 一 个 顾 有 市 场 的 流派 
认为 市 场 是 由 一 个 个 不 规则 的 碎片 组 成 的 《〈 即 所 谓 的 分 形 理论 ) ， 很 
符合 当前 比较 流行 的 旋 调 和 螺纹 的 形状 ， 也 四 合 了 混沌 理论 提出 的 “ 奇 
异 吸引 子 " 纪 。 近 年 来 ， 享 誉 国际 的 数学 大 师 伯 努 瓦 . 曼 德尔 布 罗 


(Benoit Mandelbrot) 出 版 了 《市 场 的 不 当 行 为 》 (The Misbehavior of 
Markets) 一 书 ， 导 致 很 多 人 相信 分 形 理论 和 物理 学 规律 能 够 从 深层 次 
上 把 握 住 市 场 行为 的 规律 性 。3 


言 息 论 能 给 我 们 带 来 什么 启发 呢 ? 当代 主流 的 信息 论 专 家 、 斯 坦 
福 大 学 的 托马斯 : 科 弗 (Thomas Cover) 在 其 于 1991 年 出 版 的 《信息 论 
要 素 》 (Elements of Information Theory) 一 书 的 封面 上 呈现 的 就 是 曼 
德尔 布 罗 “分 形 理论 ”所 说 的 错综复杂 的 螺旋 图 形 。4 如 今 ， 从 电影 海报 
到 书籍 封面 ， 再 到 幻灯 片 的 点 经 ， 图 形 艺术 家 们 经 常 使 用 曼 德 尔 布 罗 
的 分 形 来 表示 信息 量 的 密集 。 


但 信息 论 本 身 充满 了 惊异 。 在 那 本 书 的 封面 内 侧 ， 科 弗 写 道 :“ 封 
面 上 的 分 形 的 信息 量 基 本 为 零 。”? 那 个 分 形 是 用 简单 的 计算 机 算法 制 
作 而 成 的 ， 而 衡量 复杂 性 的 标准 是 计算 机 代码 的 行 数 ， 所 以 ， 那 个 分 
形 几 乎 没有 承载 任何 信息 量 。 这 一 切 只 不 过 是 在 简单 代数 的 基础 上 构 
建 的 泡沫 。 


诺 贝 尔 物理 学 奖 得 主 、 斯 坦 福 大 学 物理 学 教授 罗伯特 : 劳 克 林 
(Robert Laughlin) 在 2005 年 出 版 的 《不 同 的 宇宙 》 (A Different 
Universe) 一 书 中 将 这 种 分 形 描述 为 “泡沫 ”， 认 为 它们 是 美观 而 无 价值 
的 东西 ， 没 有 什么 重要 性 。6 通 过 分 形 去 分 析 市 场 ， 就 像 通过 水 沸腾 时 
产生 的 气泡 去 分 析 水 一 样 ， 无 法 得 出 正确 的 结论 ， 实 际 上 ， 人 们 还 无 
法 完全 理解 这 种 相 变 现象 ， 其 中 还 存在 诸多 谜团 。 从 和 气候 变化 模型 到 
经 济 学 模型 ， 这 种 以 泡沫 为 基础 的 数据 分 析 是 伪 科 学 的 缩影 ， 因 为 这 
种 分 析 过 于 关注 那些 能 够 影响 微小 或 混乱 的 琐碎 的 模式 ， 而 忽略 了 真 
正 能 够 产生 重大 影响 的 、 具 有 实质 性 作用 的 内 容 。 


同样 ， 对 于 那些 认为 市 场 受 到 物理 规律 主导 的 人 而 言 ， 信 息 论 可 
谓 提 出 了 一 个 截然 相反 的 观点 。 由 于 市 场 体 现 了 人 类 思想 的 相互 作 
用 ， 所 以 市 场 更 加 类 似 于 生物 学 现象 。 由 于 生物 学 领域 内 具有 主导 作 


用 的 信息 存在 于 细胞 核 内 部 ， 所 以 经 济 学 领域 内 具有 主导 作用 的 信息 
也 存在 于 市 场 的 细胞 核 的 内 部 ， 也 就 是 说 存在 于 构成 市 场 的 企业 的 内 
部 。 你 无 法 通过 研究 价格 变动 的 分 形 模式 来 预测 市 场 或 企业 的 未 来 ， 
因为 这 类 分 型 模式 没有 包含 什么 信息 量 。 


纵 观 历史 ， 你 还 会 友 现 另外 一 种 倾向 。 长 期 以 来 ， 人 们 试图 通过 
一 些 之 不 相关 的 事物 〈 比 如 星相 学 ) 去 读 懂 上 和 项 的 思想 或 个 人 、 国 家 
及 公司 的 命运 。 但 你 不 可 能 通过 一 个 人 的 头 型 、 手 纹 或 出 生 时 的 星象 
就 知道 他 的 命运 。 同 样 ， 你 也 无 法 通过 思考 当前 的 股票 价格 模式 就 预 
测 未 来 的 市 场 走 向 。 当 前 的 价格 没有 什么 信息 量 ， 不 会 揭露 出 未 来 价 
格 。 正 如 投资 者 肯 : 费 雪 所 说 的 那样 :“ 一 个 公司 的 收益 与 股票 价格 的 
变动 不 存在 序列 相关 性 。”/ 


经 验 丰富 的 局 外 人 所 做 的 技术 分 析 可 能 偶尔 会 有 点 效果 ， 尤 其 是 
在 或 多 或 少 把 握 住 市 场 基本 面 的 情况 下 。 但 从 本 质 上 说 ， 技 术 分 析 具 
有 寄生 性 ， 只 能 停留 在 表面 ， 无 法 深入 到 企业 内 部 ， 只 能 给 你 市 来 “外 
部 信息 ”。 要 想 进行 有 效 的 分 析 ， 需 要 企业 内 部 人 士 做 出 根本 性 的 判 
断 ， 需 要 知识 丰富 的 分 析 人 士 对 企业 的 DNA 做 出 评价 ， 其 中 包括 企业 
的 管理 状况 、 财 务 数据 以 及 技术 实力 等 。 


互联 网 给 这 个 世界 的 承诺 是 “信息 复制 ”(infocopia) ， 也 就 是 说 
“即时 传播 详细 的 信息 ”。 如 今 ， 这 一 承诺 已 经 在 很 大 程度 上 得 到 了 总 
现 ， 互 联网 以 更 快 的 速度 和 更 低 的 成 本 为 这 个 世界 带 来 了 大 量 关 于 企 
业 和 证 券 的 信息 。 在 当前 这 个 信息 时 代 ， 资 本 和 数据 以 光速 在 世界 范 
围 内 流动 。 既 然 如 此 ， 为 什么 现在 的 市 场 还 会 出 现 像 17 世 纪 的 郁金香 
泡沫 那样 剧烈 的 波动 呢 ? 要 知道 ， 当 时 信鸽 是 最 快 的 信息 传输 载体 ， 
言 息 并 不 流畅 。 


一 个 关键 原因 就 在 于 局 外 人 交易 丑闻 。 有 关上 市 公司 或 准 上 市 公 
司 信 息 披露 的 法 律 使 得 公司 无 法 释放 具有 实质 意义 的 重要 信息 ， 除 非 


这 些 信息 同时 释放 给 整个 世界 。 这 些 法 律 的 本 意 是 创建 一 个 公平 的 竞 
争 环境 ， 在 这 个 环境 内 ， 任 何 投资 者 都 无 法 通过 获得 内 幕 消息 而 占据 
优势 。 但 一 个 公平 的 竞争 环境 意味 着 任何 信息 都 不 会 存在 ， 因 为 信息 
的 内 在 属性 是 不 公平 的 。 信 息 ， 如 同 生活 、 创 新 和 企业 一 样 ， 总 会 这 
来 不 均 稀 情形。 美国 的 证 券 法 律 就 努力 减少 与 股票 价格 有 关 的 真正 的 
信息 。 


言 息 的 减少 意味 着 市 场 疲 动 的 增加 ， 意 味 着 市 场 更 容易 受到 外 界 
的 影响 。 由 于 所 有 与 公司 有 关 的 信息 都 处 于 政府 监管 范围 之 内 ， 所 以 
信息 不 可 能 以 原始 的 、 完 整 的 、 真 实 的 形式 从 公司 内 部 自发 地 透露 出 
来 ， 公 司 高 管 和 工程 师 们 也 无 法 目 由 地 表达 目 己 的 观点 ， 更 无 法 在 这 
些 观 点 的 基础 上 进行 投资 。 公 司 披露 出 来 的 信息 都 经 过 了 精心 的 压缩 
处 理 。 这 种 信息 披露 行为 实质 上 异化 成 了 处 理 公共 关系 的 举措 ， 而 无 
法 给 市 场 带 来 真正 意义 上 的 、 令 人 惊异 的 信息 。 


禁止 内 幕 交 易 的 法 律 时 在 防止 欺诈 ， 但 无 法 阻止 犯罪 分 子 操纵 市 
场 。 顾 名 思 义 ， 所 谓 犯 罪 分 子 ， 就 是 指 那些 为 了 违犯 法 律 而 研究 法 律 
的 人 。 减 少 其 他 人 获取 的 信息 量 根 本 不 会 让 伯 纳 德 : 麦 道夫 (Bernard 
Madoff) 之 类 的 诈骗 犯 感 到 泪 表 。 监 管 者 认为 自己 做 了 什么 了 不 起 的 
事情 ， 其 实 犯 罪 分 子 根本 不 受 影响 。 


恰恰 相反 ， 对 重要 信息 的 监管 反而 会 严重 抑制 从 公司 流出 的 内 幕 
消息 。 所 谓 内 幕 消息 ， 指 的 是 有 关 技 术 进 步 、 产 品 测 试 、 战 略 转变 、 
研发 动态 、 单 日 销售 数据 的 详细 情况 。 事 实 上 ， 人 恰恰 是 这 些 遭 到 政府 
压制 、 广 大 投资 者 无 法 获取 的 信息 才 真正 能 够 对 股票 的 业绩 状况 产生 
持久 的 影响 。 企 业内 部 的 消息 人 士 无 法 每 天 及 时 地 将 技术 信息 透漏 给 
能 够 领会 这 些 信息 内 涵 的 人 ， 而 是 负责 公共 事务 和 投资 者 关系 的 部 门 
在 律师 指导 下 定期 发 布 信息 。 由 此 产生 的 新 闻 稿 大 多 是 零 灶 的 文件 ， 
包含 的 无 非 是 些 重 复 性 的 营销 信息 ， 充 斥 着 佑 屈 警 牙 的 法 律 术 语 ， 安 
全 港 声明 的 长 度 往往 超过 了 正文 的 长 度 。 


在 一 个 经 济 体内 ， 真 正 的 、 首 要 的 知识 是 那些 从 公司 内 部 流出 的 
创业 信息 ， 而 不 是 投资 顾问 或 公关 公司 提供 的 建议 。 对 于 所 有 企业 家 
而 言 ， 首 要 工作 就 是 获取 并 理解 这 些 真正 的 信息 ， 但 这 类 信息 绝 不 是 
万 无 一 失 的 。 公 司 内 部 人 士 往往 也 会 出 错 。 但 除了 这 类 信息 之 外 ， 其 
他 类 型 的 信息 并 没有 多 少 价值 。 美 国 监 管 部 门禁 止 公司 发 布 内 幕 消 息 
的 初衷 是 避免 这 类 信息 影响 股市 价格 的 日 常 变动 ， 但 实际 上 无 异 于 蒙 
上 了 股市 的 眼睛 ， 使 其 走 上 了 盲目 发 展 的 道路 。 从 公司 内 部 流出 的 真 
正信 息 时 而 夹杂 着 夸大 元 素 ， 时 而 令 和 困惑， 而且 大 部 分 情况 下 会 让 
人 感觉 模棱两可 ， 但 这 就 是 真实 的 商业 世界 。 公 司 本 该 及 时 发 布 这 类 
言 息 ， 而 现在 的 信息 发 布 却 沦 为 了 一 系列 虽 在 维护 良好 公共 关系 的 寻 
体 事件 ， 一 切 有 趣 的 元 素 都 被 删 得 一 干 二 净 。 


在 这 种 情况 下 ， 公 司 的 季度 财务 报表 和 并 购 公告 就 成 了 企业 发 布 
的 关键 信息 。 这 些 信息 是 集中 发 布 的 ， 而 不 是 分 散发 布 的， 信息 的 离 
散 性 十 分 显著 ， 可 能 这 次 发 布 关于 公司 损益 的 信息 ， 下 次 发 布 关于 并 
购 的 信息 。 即 便 这 些 信息 也 成 为 盗窃 和 操纵 的 对 象 。 因 此 ， 政 府 对 内 
幕 消 息 的 控制 反而 会 产生 适得其反 的 作用 ， 公 司 外 部 的 人 无 法 获得 有 
用 的 消息 ， 而 企业 内 部 的 人 却 能 通过 盗窃 内 幕 消息 而 大 获 其 利 。 此 
外 ， 因 为 只 有 收购 公司 才 享 有 全 面 了 解 被 收购 公司 详情 的 法 定 权 利 ， 
所 以 并 购 便 成 为 表达 价值 认同 的 决定 性 时 刻 ， 结 果 竟 然 导 致 预先 研判 
公司 并 购 行 为 成 了 市 场 分 析 人 士 首 先 要 考虑 的 事情 。 近 年 来 ， 公 司 并 
购 案例 的 数量 远 远 超过 了 新 上 市 企业 的 数量 ， 二 者 之 间 的 比率 竟然 高 
达 20 : 1。 


由 于 公开 市 场 得 不 到 内 幕 消息 ， 所 以 那些 能 够 获取 内 幕 消息 的 人 
便 搬 取 了 财富 。 此 外 ， 还 有 一 些 公司 得 到 了 法 律 的 批准 ， 有 权 了 解 投 
资 对 象 的 详细 信息 ， 所 以 ， 这 类 公司 也 能 获得 巨额 赢利 。 这 类 大 赢家 
包括 伯 克 希 尔 - 哈 撒 韦 公司 的 沃 伦巴 菲 特 和 通用 电气 公司 的 杰 弗 里 . 伊 
梅 尔 特 (Jeffrey Immelt) 。 事 实 上 ， 这 两 家 公司 算 不 上 真正 意义 上 的 


公司 ， 而 是 不 同 资产 的 投资 组 合 。 他 们 的 优势 就 是 得 到 了 法 律 的 允 
许 ， 有 权 获 取 关 于 控股 公司 和 次 在 收购 对 绷 的 一 切 内 幕 知 识 。 


另外 一 类 赢家 就 是 风险 投资 家 ， 包 括 红 杉 资本 (Sequoia Capital) 
的 唐纳德 : 瓦 伦 汀 (Donald Valentine) 和 凯 鹏 华 僵 创业 投资 基金 的 约翰 
杜 尔 ， 近 年 来 新 露头 角 的 贝 恩 资 本 的 米 特 : 罗 姆 尼 。 他 们 也 都 完全 掌握 
着 投资 对 象 的 详细 信息 。 当 年 谷歌 公司 上 市 时 ， 每 股 定价 87 美 元 ， 大 
多 数 收益 都 进入 了 风险 投资 者 的 口袋 ， 比 如 ， 约 翰 . 杜 尔 最 初 购 入 谷歌 
股权 时 的 每 股 定价 只 有 40 美 分 。 具 有 讽刺 意味 的 是 ， 谷 歌 公司 上 市 之 
后 ,与 其 有 关 的 信息 却 成 了 秘密 。 受 制 于 公平 披露 的 法 律 法 规 ， 合 歌 
大 幅 减 少 了 向 股东 披露 的 信息 量 。 大 部 分 投资 者 都 被 蒙 在 了 鼓 里 ， 他 
们 要 想 了 解 谷 歌 公 司 的 内 部 情况 ， 要 么 依靠 定期 发 布 的 季度 财报 ， 要 
么 依靠 偶尔 举行 的 关于 谷歌 做 慈善 和 涉足 太阳 能 的 新 闻 发 布 会 ， 要 么 
依靠 一 些 介 绍 拉 里 : 佩 奇 、 谢 尔 盖 : 布 林 和 埃 里 克 : 施 密 特 的 商业 杂志 。 
除了 这 些 之 外 ， 投 资 者 几乎 无 法 通过 其 他 渠道 了 解 谷歌 公司 ， 更 是 无 
从 做 出 明智 的 投资 选择 。 


这 样 的 市 场 容易 受到 外 部 信息 的 影响 ， 以 至 于 产生 “局 外 人 交易 丑 
闻 ”。 由 于 不 明 内 情 ， 投 资 者 容易 形成 偏执 倾向 ， 市 场 的 每 一 个 举动 都 
会 引起 他 们 的 高 度 重 视 ， 导 致 他 们 高 度 上 紧张 。 伯 南 克 讲话 稿 里 的 一 个 
标点 符号 都 会 导致 他 们 陷入 激烈 的 争论 ， 与 公司 并 购 有 关 的 每 一 个 传 
闻 都 会 让 他 们 一 遍 又 一 遍地 分 析 。 他 们 甚至 还 会 猜测 接 下 来 哪 一 家 公 
司 会 掌握 吉尔 德 论坛 (Gilder Forum) 所 说 的 “能 够 带 来 支配 地 位 的 技 
术 ”。 他 们 甚至 还 死 盯 着 搁 术 分 析 图 ， 采 用 所 谓 的 惯性 投资 策略 ， 顾 名 
思 义 ， 这 是 一 种 只 有 无 知 的 人 才 会 使 用 的 策略 。 


愚昧 的 投资 者 患 上 了 躁 狂 症 和 抑郁 症 ， 沦 为 了 专家 和 政客 的 牺牲 
品 ， 而 这 些 专家 与 政客 了 解 的 信息 可 能 比 投资 者 还 少 ， 但 他 们 掌控 着 
媒体 。 由 于 美联储 或 财政 部 制造 的 政治 噪声 可 能 导致 市 场 价 格 出 现 极 
大 的 波动 ， 所 以 投资 者 难免 对 政治 因素 形成 过 于 敏感 的 反应 。 如 果 美 


联储 在 利率 政策 上 犯 了 一 个 错误 ， 如 果 政 府 在 宽带 政策 、 移 民政 策 或 
税率 政策 上 再 次 出 现 错误 ， 如 果 某 个 部 长 发 表 了 一 番 关 于 降低 汇率 的 
言论 ， 那 么 市 场 肯 定 会 出 现 过 度 反 应 。 如 果 我 们 以 信息 论 作为 指导 投 
资 的 工具 ， 就 能 消除 这 类 由 投资 者 信息 缺失 引发 的 市 场 震荡 。 


即使 在 万 维 网 上 ， 育 目的 专家 仍然 在 滔滔 不 绝地 谈论 着 盲目 的 市 
场 。 市 场 分 析 人 士 由 于 无 法 获得 任何 “实质 性 ”的 信息 ， 甚 至 会 去 研究 
公司 高 管 的 性 格 ， 研 究 已 经 披露 出 来 的 财务 数据 ， 但 这 些 信息 都 是 回 
顾 性 的 ， 只 能 从 表面 上 揭示 出 公司 过 去 的 经 营 状况 ， 对 于 预测 未 来 的 
股价 走向 没有 多 少 相 关 性 。 由 于 政府 实行 了 与 信息 披露 有 关 的 法 律 ， 
所 以 一 切 数据 在 官方 发 布 会 举行 之 前 必须 严格 保密 。 公 司 高 管 只 有 对 
某 个 事实 充分 了 解 ， 并 且 确 信和 发 布 出 去 不 会 给 自己 造成 槛 粹 之 后 ， 才 
会 去 发 布 或 确认 ， 而 等 到 举行 发 布 会 时 ， 这 类 新 闻 已 经 失去 了 实效 
性 。 公 司 高 管 的 沉默 和 其 他 内 部 人 员 的 麻木 导致 市 场 完 全 听从 于 错误 
信息 、 惯 性 投资 策略 以 及 所 谓 “ 技 术 分 析 法 ”的 摆布 。 


美国 证 券 交 易 委 员 会 的 监管 无 疑 使 这 些 扭曲 现象 得 到 了 放大 和 传 
播 ， 所 以 ， 尽 管 各 类 媒体 上 金融 新 闻 的 报道 面 扩 大 了 很 多 ， 仍 然 无 法 
使 股票 定价 变 得 更 理性 、 更 明智 。 联 邦 证 券 法 律 法 规 的 本 质 就 是 要 求 
发 资 者 “不 要 投资 于 你 了 解 的 任何 东西 >。 面 对 这 种 不 合理 的 监管 
策 ， 各 州 做 出 的 合理 反应 就 是 邀请 人 们 投资 州 政府 发 行 的 彩票 ， 因 为 
在 彩票 方面 ， 所 有 人 知道 的 信息 一 样 多 。 伪 善 的 专家 们 推荐 的 股票 ， 
加 在 一 起 足以 覆盖 整个 市 场 ， 所 以 他 们 的 建议 根本 不 会 包含 任何 有 用 
的 信息 。 先 锋 集团 (Vanguard Group) 的 创始 人 约翰 : 博 格 尔 虽 然 已 经 
成 为 媒体 英雄 ， 但 通过 他 的 指数 基金 却 并 没有 让 投资 者 做 出 更 加 明智 
的 投资 决策 。 公 司 高 管 投 资 时 ， 为 了 规避 与 内 幕 交 易 相 关 的 监管 规 
则 ， 不 得 不 采用 自动 程序 开展 买卖 交易 ， 这 样 一 来 ， 他 们 就 不 必 有 承担 
从 事 内 幕 交 易 的 指控 ， 公 众 也 不 会 从 他 们 的 交易 活动 中 探测 出 任何 内 
幕 消息 。 由 于 价格 变动 包含 的 信息 量 越 来 越 少 ， 所 以 市 场 就 变 成 了 一 
个 更 加 危险 的 场合 。 


正如 安德鲁 . 雷 德 利 夫 和 理 碍 德 ` 维 吉 兰 特 在 《和 恐慌 : 华尔街 与 华 盛 
顿 对 资本 主义 的 背叛 》 一 书 中 所 指出 的 那样 , “为 了 追求 公平 ， 美 国 证 
券 交 易 委 员 会 试图 构建 一 个 所 有 可 用 信息 能 够 以 完美 的 方式 得 到 传播 
的 市 场 ”。 这 一 举动 背后 暗含 的 理想 就 是 实现 完全 公平 的 竞争 。“ 晕 无 
疑问 ， 他 们 希望 构建 一 个 各 类 信息 能 够 完美 传播 的 市 场 ， 但 这 是 不 可 
能 实现 的 。 由 于 做 不 到 ， 他 们 便 构建 了 一 个 信息 稀缺 的 市 场 ， 在 这 个 
市 场 上 ， 要 解决 不 确定 性 问题 ， 需 要 在 更 大 程度 上 依靠 运气 ， 而 不 是 
依靠 判断 能 力 。 正 是 由 于 猜测 取代 了 判断 ， 运 气 取 代 了 企业 家 才能 ， 
市 场 上 才 出 现 了 各 种 乱 象 ， 技 术 交 易 只 是 其 中 一 个 例子 。”8 


为 了 充分 发 挥 互联 网 对 于 股票 市 场 健康 发 展 的 促进 作用 ， 当 前 所 
谓 的 “公平 披露 "规则 应 该 被 废除 。 这 些 规 则 最 起 码 不 符合 美国 《宪法 
第 一 修正 案 》。 这 部 1791 年 通过 的 修正 案 禁 止 国会 指定 任何 剥夺 公民 
言论 自由 、 侵 犯 新 闻 自 由 的 法 律 。 如 果 一 个 IBM 高 管 对 依 假 在 臂 弯 里 
的 情人 讲 了 几 句 枕 边 细 语 就 遭 到 了 刑罚 ， 那 么 所 谓 的 言论 自由 又 有 什 
么 意义 呢 ? 守 根 据 当 前 的 公平 披露 规则 ， 任 何 形式 的 操纵 行为 ， 即 便 
没有 妨碍 公司 信息 的 流通 ， 也 要 受到 起 诉 。 


信息 要 自由 流通 ， 股 价 里 面包 含 的 信息 量 越 多 ,市场 就 越 强 劲 ， 
受到 操纵 、 兴 奋 和 怒 惊 的 可 能 性 就 越 低 。 却 分 发 挥 互 联网 的 作用 之 
后 ， 证 券 区 易 所 将 不 再 是 凯恩斯 主义 所 说 的 赌场 ， 投 资 者 将 能 够 做 出 
明智 的 投资 决策 ， 股 市 将 能 够 扮演 正确 的 角色 。 如 果 监 管 规则 允许 信 
息 的 自由 流通 ， 那 么 知识 将 是 合法 的 ， 贪 要 和 和 恐惧 肯定 会 让 位 于 知 
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目前 ， 随 着 互联 网 技术 的 飞速 发 展 ， 我 们 已 经 可 以 借助 网 络 获取 
具有 竞争 力 的 分 析 成 果 和 专业 知识 。 当 新 公司 出 现时 ， 我 们 可 以 
通过 一 些 非常 有 效 的 方式 来 获取 和 发 布 大 量 能 够 决定 公司 命运 的 信 
息 。 这 些 新 兴 “ 信 息 网 络 ” 的 构建 者 们 有 的 因为 从 事 内 幕 交 易 而 遭 到 了 
美国 证 券 交 易 委员 会 的 措 控 与 惩罚 ， 但 有 一 些 却 成 功 了 ， 比 如 美国 格 
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理 集团 (Gerson Lehrman Group) 等 。 这 些 成 功 者 们 利用 一 些 软件 ， 迅 
速 地 给 投资 者 们 发 送 一 些 合 法 的 链接 ， 让 投资 者 们 从 成 百 上 千 位 专家 
那里 接受 投资 建议 。 虽 然 无 知 的 政府 试图 构建 一 个 完全 公平 的 市 场 ， 
但 新 一 代 的 信息 公司 专注 于 市 场 价值 的 真正 来 源 ， 创 立 了 一 种 新 型 的 
言 息 网 络 。 对 于 这 些 最 新 的 市 场 发 展 态势 ， 要 谨慎 地 看 待 。 我 们 只 

掌握 了 足够 的 技术 和 信息 之 后 才能 免 于 像 赌 徒 一 样 遭 遇 破 产 。 这 些 基 
本 的 要 素 最 终 肯 定 会 占据 上 风 。 在 当前 的 规则 下 ， 获 取 内 幕 消息 的 确 
比较 困难 ， 但 政府 的 压制 根本 无 法 完全 抹杀 这 些 信息 。 


1. 奇异 吸引 子 是 反映 混沌 系统 运动 特征 的 产物 ， 也 是 一 种 混沌 系统 中 无 序 稳 态 的 运动 
形态 。 一 译 者 注 

2. 2010 年 9 月 ，IBM 前 高 级 副 总 裁 罗 伯 特 : 莫 法 特 因 在 2008 年 8 月 到 10 月 期 间 向 新 堡 对 
冲 基 金 顾问 、 他 的 情人 基 耶 西 泄露 有 关 IBM、 联 想 和 超 威 半导体 公司 (AMD) 的 内 部 
信息 而 被 判 入 狱 6 个 月 。 一 译 者 注 


自由 市 场 对 经 济 的 重大 影响 


我 最 后 一 次 见 到 彼得 : 德 鲁 克 是 在 2000 年 初 。 当 时 ，《 福 布 斯 》 杂 
志 正 在 西雅图 举办 一 场面 向 首席 执行 官 的 会 议 ， 德 鲁 克 做 主旨 演讲 。 
他 坐 着 轮椅 被 推 到 讲台 中 间 ， 然 后 坐 在 一 个 铺 着 软 垫 的 椅子 上 。 他 当 
时 已 经 90 多 岁 了 ， 他 出 现在 那 次 会 议 上 ， 似 乎 是 有 什么 “ 神 诊 ” 要 传递 
给 大 家 。 每 个 人 都 向 前 倾 着 身子 ， 人 迫切 希望 能 聆听 他 的 教导 。 


谁 知 忽然 之 间 发 生 的 一 件 事 却 让 那些 坐 在 台 下 的 首席 执行 官 们 倒 
吸 了 一 口 凉 气 ， 就 连 大 会 的 工作 人 员 也 必 住 了 ， 因 为 这 位 老者 的 头 突 
然 向 后 一 仰 ， 躺 在 了 椅子 上 ， 似 乎 睡 着 了 ， 我 甚至 担心 出 现 了 更 坏 的 
情况 。 我 当时 简直 吓 坏 了 。 可 能 《福布斯 》 杂 志 真 的 不 应 该 找 这 么 一 
位 健康 状况 不 佳 的 老者 参加 这 么 重大 的 一 个 会 议 ， 一 旦 老者 出 现 什么 
不 测 ， 会 议 可 能 束 开 不 成 了 。 


后 来 ， 他 的 身体 突然 向 前 倾 了 过 来 ， 似 乎 快要 跌倒 了 一 样 ， 我 都 
准备 好 跑 过 去 扶 他 了 ， 但 不 知道 为 什么 他 目 己 又 恢复 了 平衡 。 他 睁 开 
双眼 ， 专 注 地 看 着 坐 在 下 面 的 首席 执行 官 们 。 每 个 人 都 松 了 一 口气 。 
他 还 醒 着 ! 所 有 的 人 都 为 他 揪心 了 一 把 ! 他 右手 的 食指 指向 观众 ， 用 
低沉 而 有 力 的 音调 说 :“ 我 今天 只 告诉 你 们 一 件 事 。 只 说 一 件 事 .…...” 


我 目 言 目 语 道 :“ 哦 ， 能 说 一 件 事 也 挺 好 。” 
他 继续 说 :“ 在 你 们 的 公司 里 ， 最 不 了 解 业 务 的 就 是 首席 财务 
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被 奉 为 英雄 。 世 通 公司 的 首席 财务 官 斯 科 特 : 沙 利文 (Scott Sullivan) 
以 及 安然 公司 的 首席 财务 官 安 迪 : 法 斯 托 (Andy Fastow) 都 是 聪明 绝 
顶 的 人 。 虽 然 这 两 家 公司 都 黯然 倒闭 了 ， 你 可 能 还 记得 这 两 个 人 吧 。 
纵 观 整个 美国 ， 无 论 在 什么 公司 里 ， 首 席 财 务 官 都 掌握 着 很 大 的 权 
力 。 通 用 电气 公司 的 首席 财务 官 丹尼斯 : 达 默 曼 (Dennis Dammerman) 
由 于 为 公司 规模 庞大 的 财务 工作 做 出 了 贡献 而 曾经 得 到 了 杰克 : 韦 尔 奇 
的 嘉奖 ， 后 来 还 晋升 为 副 董 事 长 。 首 席 执行 官 们 如 果 不 事先 征询 一 下 
首席 财务 官 们 的 意见 ， 恐 怕 会 寸步 难 行 。 


既然 如 此 ， 为 什么 德 鲁 克 说 首席 财务 官 们 最 不 了 解 公司 业务 呢 ? 
他 究竟 有 什么 深意 呢 ? 


事实 上 ， 德 鲁 克 给 大 家 讲述 了 企业 的 头号 定律 : 知识 ， 尤 其 是 金 
融 知 识 ， 是 关于 过 去 的 。 企 业 家 精神 是 天 于 未 来 的 。 


首席 财务 官 处 理 的 账目 都 是 关于 过 去 的 数字 。 等 到 他 们 把 所 有 的 
数据 理 清 并 整理 好 之 后 ， 可 能 已 经 脱离 了 当前 的 实际 情况 。 实 际 上 ， 
首席 财务 官 试 图 引导 公司 凝视 后 视 镜 。 过 去 的 数字 与 未 来 几乎 没有 多 
少 相关 性 。 记 得 肯 : 费 雪 的 一 条 投资 原则 : 一 个 公司 的 收益 与 股票 价格 
的 变动 不 存在 序列 相关 性 。 


正如 德 鲁 克 所 指出 的 那样 ， 公 司 收益 不 取决 于 公司 内 部 。 公 司 只 
能 决定 自己 的 成 本 ， 而 无 法 决定 最 终 的 收益 。 某 一 项 成 本 是 否 能 产生 
利润 ， 要 看 公司 外 部 的 客户 和 投资 者 怎么 做 决定 。 要 想 赢 得 客户 和 投 
资 者 的 支持 ， 需 要 有 外 向 的 视野 和 领导 力 ， 而 不 能 只 顾 着 从 企业 内 部 
着 手 解决 问题 。1 


我 们 回 过 头 来 看 看 德 鲁 克 提 出 的 规则 : 企业 家 应 该 寻找 机 会 ， 而 
不 是 解决 问题 。 解 决 问题 听 起 来 不 错 ， 但 这 是 首席 财务 官 的 专长 ， 对 
企业 家 而 言 ， 则 是 一 个 陷阱 。 当 你 专注 于 解决 问题 时 ， 你 在 助长 过 去 


的 失败 ， 消 耗 你 的 力量 ， 最 终 ， 虽 然 名 义 上 纠正 了 错误 ， 取 得 了 进 
步 ， 但 错误 的 影响 得 到 了 延续 ， 导 致 你 不 仅 趋 于 平 良 ， 还 会 付出 沉重 
的 代价 。 


德 鲁 克 对 于 首席 执行 官 的 看 法 不 仅 应 该 引起 公司 的 警觉 ， 而 且 具 
有 更 加 广泛 的 意义 。 首 席 财务 官 实际 上 是 研究 一 个 公司 的 经 济 状况 的 
“经 济 学 家 ”。 他 们 从 现 有 的 数据 摘 取 重 点 ， 描 述 出 公司 在 某 个 特定 时 
刻 的 状态 ， 看 看 利润 和 亏损 背后 的 因素 是 什么 。 首 席 财务 官 的 一 个 重 
要 目标 就 是 确保 他 的 公司 拥有 足够 的 、 低 业 的 现金 ， 以 确保 公司 在 财 
务 状况 恶化 的 情况 下 也 能 够 利用 现金 储备 扭转 矣 势 。 法 斯 托 、 沙 利文 
等 首席 财务 官 给 公司 造成 了 灾难 的 一 个 原因 就 在 于 他 们 太 富 有 冒险 精 
神 了 ， 而 这 恰恰 是 财务 人 员 的 大 忌 。 如 果 让 胆子 太 大 的 年 轻 人 去 做 首 
席 财务 官 ， 他 肯定 做 得 一 团 糟 。 


经 济 学 家 们 之 所 以 无 法 解释 经 济 增长 ， 一 个 原因 就 在 于 他 们 只 是 
宏观 上 的 首席 财务 官 。 当 他 们 做 好 自己 的 工作 时 ， 可 以 就 某 些 风 险 给 
我 们 提出 预警 ， 比 如 联邦 和 州 的 债务 规模 擎 升 时 ， 他 们 可 能 会 警告 我 
们 提防 由 此 造成 的 严重 后 果 。 但 如 果 经 济 学 家 渴望 展示 自己 的 创造 
性 ， 如 果 他 们 想 通 过 操纵 政府 开支 、 货 币 政策 和 行政 授权 来 展示 自己 
在 促进 经 济 增长 方面 的 才能 ， 那 么 他 们 给 经 济 造 成 的 危害 不 亚 于 法 斯 
托 给 安然 公司 造成 的 危害 。 


倡导 经 济 增长 的 人 现在 面临 着 一 个 戴 维 :斯 托 克 曼 (David 
Stockman) 的 困境 。 里 根 政 府 时 期 ， 他 曾 担 任 管理 与 预算 局 的 局 长 ， 
实际 上 就 是 里 根 总 统 的 首席 财务 官 。 他 年 轻 聪 明 ， 在 冷战 时 期 被 分 派 
了 一 个 艰巨 的 任务 : 紧缩 政府 开支 。 在 担任 这 个 职务 期 间 ， 他 登 上 过 
所 有 顶尖 流行 杂志 的 封面 。 由 于 他 疯狂 地 削减 政府 的 福利 性 支出 ， 砍 
掉 了 很 多 为 穷人 提供 生计 的 关键 项 目 ， 所 以 他 被 称 作 “小 麦 飞 刀 ” 
(Mack the Knife) ORREK” 


最 后 ， 斯 托 克 曼 在 他 的 批评 者 面前 屈服 了 ， 诡 媚 地 放弃 了 供给 学 
派 的 经 济 学 理论 ， 将 其 视 为 一 个 幼稚 的 错误 ， 于 1985 年 辞去 公职 ， 后 
来 加 入 了 一 个 在 华 壁 顿 地 区 根基 深厚 的 私募 股权 投资 公司 一 黑石 集 
A 值得 称赞 的 一 点 是 ， 他 反对 黑石 集团 内 部 任 人 唯 杀 的 风气 。 最 
终 ， 他 离开 了 黑石 ， 创建 了 自己 的 私募 股权 公司 Heartand Industrial 
Partners 〈 哈 特 兰 德 工业 伙伴 ) ， 莫 集资 金 达 到 13.5 亿 美元 ， 结 果 大 部 
分 都 赔 掉 了 。 企 业 也 会 出 现 这 种 情况 。 


斯 托 克 曼 显 然 没 有 从 其 失败 的 投资 中 总 结 出 正确 的 教训 。 为 了 附 
和 奥巴马 总 统 和 保罗 .区 鲁 格 曼 的 经 济 智 慧 ， 他 在 2012 年 的 总 统 大 选 期 
间 重 新 出 山 ， 在 预算 问题 上 不 断 择 击 他 人 ， 成 为 银行 家 们 的 死对头 。 
他 在 《纽约 时 报 》 上 撰文 指出 : 保罗 : 瑞 恩 (Paul Ryan) 己 只 是 发 表 了 
让 人 耳目 一 新 的 竞选 言论 ， 他 所 主张 的 压缩 大 政府 以 及 为 创造 就 业者 
( 即 最 富有 的 2%) 减 税 的 措施 丝毫 无 助 于 扭转 这 个 国家 的 经 济 豪 退 趋 
势 ， 无 助 于 阻止 财政 骨 溃 。“ 后 来 ，《 新 闻 周 刊 》 刊 登 ee 
曼 即 将 出 版 的 新 书 里 摘录 的 内 容 。 这 本 书 名 为 《大 变形 : 裙带 资本 主 
义 如 何 毁 掉 了 自由 市 场 和 民主 》 (The Great atari How Crony 
Capitalism Corrupts Free Markets and Democracy) 。 3 这 个 书 摘 巧 妙 而 
平 羔 地 批判 了 米 特 : 罗 姆 尼 控 制 的 贝 恩 资 本 损人 利己 的 掠夺 行为 。 贝 恩 
资本 是 黑石 集团 为 数 不 多 的 竞争 对 手 之 一 ， 但 其 局 带 资 本 主义 色彩 要 
薄弱 得 多 ， 而 且 业 务 也 更 成 功 ， 即 便 如 此 ， 斯 托 克 曼 仍 然 对 贝 恩 资 
非常 不 满 斯 托 克 曼 一 直 认 为 美国 经 济 政策 为 1% 的 人 创造 意外 财富 的 
做 法 具有 极度 不 公平 性 。 


斯 托 克 曼 援 引 自 己 在 长 达 17 年 的 时 间 内 从 事 杠 杆 收 购 业 务 的 经 

历 ， 引 出 了 贝 恩 资 本 在 罗 姆 尼 离 开 之 后 所 做 的 一 些 失 败 投资 。 他 嘲笑 
贝 恩 资本 使 用 垃圾 债券 的 行为 ， 因 为 这 些 债券 与 弛 纹 华尔街 的 “垃圾 债 
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的 高 杠杆 率 问 题 ， 认 为 贝 恩 资本 成 功 的 主要 原因 在 于 美国 实行 了 宽松 
的 货币 政策 。 华 盛 顿 智库 加 图 研究 院 的 资深 研究 员 艾 伦 :雷诺 兹 (Alan 


Reynolds) 曾经 就 此 在 《国民 评论 》 上 发 表 过 一 篇 文章 ， 一针见血 地 
指出 斯 托 克 曼 实际 上 相当 于 告诉 贝 恩 资 本 :“ 你 们 现在 的 成 功 根 本 不 是 
你 们 自己 的 功劳 。”4 


果不其然 ，《 新 闻 周 刊 》 刊 登 的 书 摘 为 斯 托 克 曼 赢 得 了 媒体 的 叫 
好 声 ， 也 令 民 主 党 阵营 欣喜 不 已 。 然 而 ， 后 来 在 接受 自由 意志 主义 者 
最 主要 的 杂志 一 《理性 》 的 记者 尼克 : 吉 莱 斯 皮 (Nick Gillespie) 和 其 
他 媒体 采访 时 ， 斯 托 克 曼 明 确 表示 他 在 竞选 中 的 行为 大 多 时 候 是 错误 
的 。? 谁 知道 他 当时 怎么 想 的 呢 ? 他 大 肆 宣 扬 自 己 的 自由 主义 信仰 ， 奥 
巴 马 总 统 坚 决 主张 采取 增加 医保 履 盖 面 等 提升 社会 福利 的 政策 ， 助 长 
了 人 们 对 社会 保障 的 依赖 ， 而 且 他 放任 私人 市 场 中 裙带 资本 主义 的 狂 
欢 。 斯 托 克 曼 帮助 这 样 一 位 总 统 谋求 连任 ， 能 取得 什么 成 就 呢 ? 斯 托 
克 曼 的 书 表明 他 在 几乎 每 一 个 细节 上 都 不 同意 奥巴马 和 克 鲁 格 曼 的 经 
济 主张 。 在 奥巴马 和 克 鲁 格 曼 的 经 济 主张 下 ， 美 国 的 债务 问题 越 来 越 
严重 。 虽 然 斯 托 克 曼 反 对 这 样 大 幅 增加 政府 支出 ， 但 他 说 的 话 并 不 管 
用 ， 因 为 他 充其量 不 过 是 一 位 负责 统计 债务 的 首席 财务 官 。 


每 个 人 都 了 解 美国 的 负债 ， 每 个 人 都 知道 必须 解决 负债 问题 ， 而 
且 很 多 人 都 相信 保罗 . 瑞 恩 的 方案 将 来 有 可 能 解决 这 个 问题 ， 但 实现 预 
算 平 衡 或 直接 压低 负债 规模 几乎 无 法 为 美国 今天 的 领导 者 们 带 来 促进 
经 济 增 长 的 机 遇 。 债 务 问题 是 一 个 具有 全 局 性 和 复杂 性 的 问题 ， 背 后 
是 美国 政府 支出 的 大 规模 攀升 。 这 种 政策 降低 了 美国 人 力 和 资本 的 价 
值 ， 导 致 负债 问题 成 为 美国 日 益 无 法 承受 之 重 。 资 本 不 只 是 权力 的 流 
动 ， 还 是 具体 知识 的 积累 。 


联邦 政府 每 年 在 福利 开支 方面 投入 的 资金 规模 大 约 是 9 000 亿 美 
元 ， 如 果 人 们 失业 、 未 婚 、 退 休 、 和 生病、 贫穷 、 无 家 可 归 、 走 霉 运 、 
残疾 、 负 债 ， 甚 至 吸毒 或 被 监禁 时 都 可 以 获得 足以 维持 生计 的 社会 保 
障 。 如 果 人 们 想 摆脱 对 社会 保障 体系 的 依赖 ， 就 会 失去 这 些 福 利 ， 付 
出 沉重 的 代价 ， 相 当 于 向 打算 摆脱 依赖 的 人 强制 征收 了 一 种 税 。 因 


此 ， 这 类 福利 政策 就 降低 了 大 部 分 工作 岗位 、 机 遇 、 婚 姻 和 事业 对 人 
们 的 吸引 力 ， 似 乎 去 工作 还 没有 懒惰 地 接受 政府 救助 划算 ， 这 就 抑制 
了 公民 和 企业 的 学 习 过 程 ， 不 利于 刺激 本 国 公民 通过 在 工作 中 创造 社 
会 财富 。 在 美国 很 多 城市 的 内 城区 ， 很 多 年 轻 人 由 于 犯罪 而 被 判 入 
狱 ， 或 处 在 缓刑 期 ， 或 时 罪 潜 逃 ， 导 致 家 庭 生活 残缺 不 全 ， 以 至 于 美 
国政 府 不 得 不 为 那些 单身 妇女 们 提供 福利 保障 ， 警 察 也 不 得 不 在 更 大 
程度 上 担负 起 保护 孩子 们 的 职责 。 然 而 ， 由 于 福利 国家 提供 的 福利 对 
于 贫穷 的 单 杀 家 庭 而 言 过 于 优厚 ， 所 以 这 就 相当 于 不 鼓励 人 们 成 立 一 
个 完整 的 家 庭 ， 过 上 完整 的 家 庭 生活 。 正 如 女权 主义 者 菲 利 斯 - 施 拉夫 
利 (Phyllis Schlafl y) 指出 的 那样 ， 税 法 中 有 数 十 个 项 目 用 来 保障 单 
亲家 庭 的 生活 ， 而 如 果 夫 妻 二 人 都 有 工作 ， 那 么 他 们 缴 的 税 一 般 比 同 
样 收入 的 单亲 家 庭 缴 的 税 还 要 多 ， 这 就 相当 于 征收 了 一 种 “婚姻 惩罚 
税 ”。 


这 些 声称 能 够 解决 问题 的 所 谓 方 案 和 计划 却 导致 政府 支出 的 规模 
越 来 越 膨胀 ， 非 但 没有 解决 实际 问题 ， 反 而 导致 更 多 人 对 社会 保障 体 
系 形成 了 依赖 ， 无 形 之 中 毁 掉 了 数 百 万 人 的 生活 、 家 庭 和 职业 生涯 。 
当 一 个 人 试图 摆脱 社会 保障 体系 时 ， 付 出 的 代价 比 富 人 缴 的 税 还 要 
多 。 因 此 ， 真 正 残酷 的 人 并 非 那些 试图 毁 掉 这 些 失败 政策 的 人 ， 而 是 
那些 导致 数 特 万 人 对 社会 保障 体系 产生 永久 依赖 的 人 。 对 一 个 福利 国 
家 进行 改革 是 一 种 积极 的 、 正 面 的 、 向 上 的 做 法 ， 能 够 为 这 个 国家 的 
经 济 基 下 沉重 的 包容 ， 为 追求 睾 福 的 人 们 扫除 障碍 。 


积极 的 政策 变革 能 够 扭转 美国 经 济 的 整体 颓势 ， 能 够 削弱 人 们 投 
资 于 股票 和 债券 的 积极 性 ， 刺 激 更 多 的 资金 流入 实体 经 济 ， 能 够 消除 
无 数 项 影响 企业 上 市 的 费用 和 监管 举措 ， 能 够 减轻 发 展 乙醇 、 风 能 、 
太阳 能 等 所 谓 绿色 能 源 对 土地 资源 的 侵蚀 ， 能 够 鼓励 工业 创新 和 风险 
及 资 ， 能 够 释放 出 那些 受到 各 种 监管 措施 抑制 的 传统 能 源 ， 能 够 让 那 
些 因 联邦 经 济 政策 失误 以 及 保险 骗局 而 苇 废 的 房地产 得 到 重新 利用 ， 
能 够 减轻 债务 负担 对 年 轻 人 的 拖累 ， 重 新 激发 出 他 们 香 发 向 上 的 雄心 


壮志 。 此 外 ， 积 极 的 政策 变革 还 能 够 为 那些 在 初 带 资本 主义 泥潭 中 越 
陷 越 深 的 银行 注入 活力 。 目 前 美国 联邦 政府 为 那些 与 政府 人 员 具 有 禄 
带 关 系 的 公司 提供 的 救助 政策 、 堆 利率 政策 和 财政 优待 政策 等 ， 都 是 
裙带 资本 主义 的 表现 形式 。 斯 托 克 曼 永 远 不 会 意识 到 的 一 点 是 ， 积 极 
的 政策 变革 能 够 恢复 美国 在 军事 领域 的 领导 地 位 、 威 慑 能 力 和 创新 能 
力 。 里 根 时 期 、 老 布什 及 小 布什 时 期 曾经 确立 了 这 些 方 面 的 优势 ， 但 
到 奥巴马 时 期 束 不 复 存 在 了 。 


斯 托 克 曼 可 能 会 芒 视 里 根 时 期 的 政策 ， 但 与 斯 托 克 曼 相 比 ， 里 根 
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抓 住 新 机 遇 ， 而 斯 托 克 曼 却 只 会 被 过 去 的 问题 分 散 精 力 ， 结 果 导 致 问 
题 越 来 越 多 。 里 根 时 期 政府 支出 规模 大 幅 增 加 ， 远 远 超过 了 他 失败 的 
前 任 一 吉米 卡特 总 统 时 期 的 支出 规模 。 这 让 斯 托 克 曼 惊 稚 不 已 。 里根 
让 政府 账目 出 现 了 赤字 ， 人 允许 美国 进口 规模 迅速 提升 。 他 理解 美国 的 
战略 利益 是 什么 。 他 清醒 地 意识 到 ， 与 增加 债务 规模 相 比 ， 更 重要 的 
是 提升 美国 的 技术 水 平 ， 是 获得 自由 的 企业 家 为 社会 做 出 的 贡献 。 为 
了 这 些 战 略 利 益 ， 即 便 增 加 政府 债务 规模 也 在 所 不 惜 。 


在 美国 领导 西方 取得 冷战 胜利 的 过 程 中 ， 里 根 政府 增加 政府 支出 
的 积极 作用 逐渐 开始 显现 了 出 来 。 里 根 时 期 近 万 亿美 元 的 国防 开支 增 
幅 导 致 全 球 范围 内 出 现 了 有 利于 市 场 经 济 的 力量 对 比 ， 税 率 的 降低 和 
监管 的 减少 催生 了 美国 企业 家 精神 的 复兴 ， 刺 激 了 股市 、 能 源 、 风 险 
资本 、 房 地 产 和 融 业 等 领域 的 每 东 ， 私 营 部 门 资 产 价值 增加 了 约 17 万 
亿美 元 (这 一 数字 让 公共 部 门将 近 1 万 亿美 元 的 赤字 增幅 显得 微 不 足 
道 ) ， 新 增加 了 4 500 万 个 工作 岗位 ， 工 人 薪酬 水 平 不 断 提 升 。 在 大 幅 
增加 国防 支出 的 同时 ， 里 根 总 统 还 大 刀 阔 伏地 进行 了 社会 经 济 政 策 改 
革 ， 削 减 税率 和 利率 ， 压 缩 政府 规模 ， 增 加 政府 赤字 和 国债 ， 降 低 福 
利 开支 ， 给 予 企 业 和 个 人 更 大 的 经 济 自由 。 这 一 系列 改革 措施 缓解 了 
美国 经 济 “ 清 胀 ”， 刺 激 了 经 济 增 长 ， 为 新 形势 下 市 场 经 济 的 发 展 探索 
了 新 路 径 。 


自从 里 根 出 任 总 统 之 后 的 20 年 间 ， 美 国资 产 状况 得 到 了 极 大 的 改 
善 ， 私 营 部 门 的 净 资 产 增加 了 60 万 亿美 元 。 到 2010 年 ， 这 种 恨 好 的 发 
展 势头 停止 了 。 在 奥巴马 政府 的 管理 之 下 ， 美 国 经 济 自 从 20 世 纪 70 年 
代 以 来 首次 出 现 了 大 规模 的 资本 外 逃 现 象 ， 而 且 高 技术 人 才 有 史 以 来 
首次 出 现 了 净 流 出 现象 ， 那 些 具 有 企业 家 精神 的 工程 师 纷纷 选择 前 往 
印度 、 中 国 和 以 色 列 发 展 事 业 。 


要 改变 目前 这 种 状况 ， 不 能 单纯 地 依靠 会 计 规则 的 调整 。 今 天 已 
经 兴起 了 一 股 反 对 政府 之 手 伸 得 过 长 、 财 富 分 配 不 合理 的 运动 ， 这 是 
一 个 巨大 的 机 会 。 抓 住 这 次 机 会 ， 就 有 可 能 减轻 美国 经 济 背负 的 重 
担 。 


对 于 斯 托 克 曼 以 及 其 他 带 着 首席 财务 官 思维 去 审视 美国 经 济 的 分 
析 人 士 而 言 ， 美 国企 业 效 益 ， 或 者 说 经 济 发 展 成 果 的 很 大 一 部 分 都 流 
入 了 资本 家 和 投资 者 手中 。 然 而 ， 资 本 和 劳动 力 之 间 不 是 相互 竞争 的 
关系 ， 而 是 互补 的 关系 。 当 工人 变 得 更 加 高 效 时 ， 雇 主 就 会 雇用 更 多 
的 人 ， 而 不 是 更 少 的 人 。 


里 根 时 期 社会 生产 力 的 大 幅 提升 造 环 了 融 业 领域 的 每 宋 景象 。 私 
人 部 门 掌握 的 资本 表现 出 了 极 大 的 创造 力 ， 增 加 了 不 计 其 数 的 工作 机 
遇 。 此 外 ， 里 根 时 期 大 幅 降低 针对 个 人 收入 和 企业 收益 的 税率 ， 创 造 
了 数 百 万 个 就 业 机 会 ， 提 高 了 工人 的 薪酬 水 平 。 正 如 保罗 - 瑞 恩 所 提出 
的 那样 ， 用 8.5% 的 消费 税 替 代 企业 所 得 税 ， 极 大 地 削弱 了 人 们 逃避 税 
收 、 逃 避 利 润 的 动机 ， 有 利于 更 大 程度 上 促进 创新 ， 发 挥 企业 家 精 
tHo 


如 果 首 席 财务 官 去 仔细 审查 美国 政府 的 账目 ， 那 么 他 们 肯定 会 认 
为 医疗 保健 领域 极 大 地 耗费 了 国家 的 资源 ， 认 为 这 会 给 国家 带 来 危 
机 。 但 医疗 保健 并 不 是 一 个 问题 ， 相 反 ， 它 还 会 融 来 巨大 的 机 会 ， 只 
不 过 这 种 机 会 被 政府 官僚 机 构 、 价 格 管制 措施 和 过 度 监 管 行为 掩饰 
了 。 上 比如 ， 奥 巴 马 总 统 提出 的 医改 方案 就 弄巧成拙 了 。 奥 巴 马 错 综 复 


杂 的 医改 方案 非但 没有 增加 医生 的 效 量 ， 反 而 需要 国税 局 另外 聘请 16 
000 名 税务 工作 人 员 ， 且 对 总 销售 收入 超过 500 万 美元 的 医疗 设备 生产 
商 和 进口 商 征收 2.3% 的 消费 税 ， 以 便 给 联邦 医疗 筹措 资金 ， 纳 入 征 税 
范围 的 医疗 设备 包括 人 造 散 关节 、 核 磁 共 振 扫 描 仪 和 心脏 除 颤 监护 器 
等 ， 但 眼镜 、 隐 形 眼镜 、 助 听 器 等 其 他 零售 设备 不 需 缴纳 消费 税 。 此 
外 ， 美 国 食品 药品 监督 管理 局 的 一 些 规定 也 非常 不 利于 医疗 保健 行业 
的 创新 ， 在 7 年 时 间 里 为 药 企 增加 了 将 近 10 亿 美元 的 成 本 。 联 邦 政府 的 
这 些 措施 限制 了 医疗 行业 的 创新 和 就 业 ， 导 致 制药 企业 宁愿 把 资金 和 
精力 用 来 研发 那些 市 场 空间 巨大 、 无 须 缴 纳 巨额 消费 税 ， 且 对 生命 健 
康 可 有 可 无 的 小 药丸 ， 也 不 愿意 去 研发 那些 治病救人 的 药品 和 设备 ， 
最 终 ， 背 费 税 市 来 的 藻 果 将 不 得 不 由 广大 消费 者 承担 。 


如 果 医 疗 行业 的 问题 得 到 妥善 的 解决 ， 那 些 技能 熟练 、 经 验 丰 
富 、 健 康 状 况 改 善 的 老年 人 可 能 不 再 是 一 个 负担 或 问题 ， 因 为 这 样 一 
来 ， 将 会 有 越 来 越 多 的 老年 人 继续 工作 ， 发 挥 余热 ， 变 成 社会 的 财 
高， 弥补 了 年 轻 劳 动力 日 益 减 少 造 成 的 问题 。 正 确 的 社会 保障 制度 和 
医疗 保健 制度 是 保持 老年 人 健康 、 让 老年 人 继续 发 挥 余热 的 一 个 大 好 
机 遇 。 如 果 政 府 之 手 伸 得 过 长 ， 管 得 过 多 ， 征 收 惩罚 性 的 医疗 设备 
税 ， 阻 碍 医疗 行业 的 创新 ， 那 么 无 异 于 将 老年 人 赶 出 了 劳动 力 队 伍 。 


在 公共 政策 的 制定 过 程 中 ， 一 条 最 明显 的 规律 可 能 就 是 一 切 免 费 
的 物品 都 会 遭 到 滥用 。 如 果 唤 起 无 限 需求 的 同时 却 抑制 供应 ， 那 么 免 
费 物品 和 免费 服务 就 会 破坏 信息 ， 并 影响 决策 过 程 。 根 据 这 个 规律 去 
分 析 ， 免 费 医保 就 意味 着 很 多 人 即便 患 的 是 不 需要 立即 就 医 的 疾病 ， 
仍然 会 选择 尽快 去 就 医 ， 从 而 造成 大 量 不 必要 的 检查 和 治疗 ， 挤 占 了 
大 量 医 疗 资产， 久而久之， 医疗 服务 的 质量 越 来 越 低 ， 最 终 的 结果 丈 
是 病人 在 这 些 官 像 机 构 的 管理 下 走向 安乐 死 。 免 费 药 物 还 会 导致 人 们 
对 现 有 药物 产生 依赖 性 ， 从 而 终结 了 医疗 创新 。 免 费 资本 也 是 同样 的 
道理 。 美 联储 提供 的 零 利率 贷款 就 是 免费 资本 的 一 个 表现 。 这 类 贷款 
把 储户 的 财富 转移 给 了 政府 部 门 和 初 带 资本 家 。 


历史 多 次 表明 ， 供 给 方面 的 政策 变化 可 以 立即 大 幅 增 加 企业 家 财 
富 的 价值 。 今 天 的 改革 将 会 推动 美国 迈 入 一 个 新 纪元 。 


20 多 年 前 ， 曼 瑟 尔 : 奥 尔 森 (Mancur Olson) 在 《国家 的 兴衰 》 
(The Rise and Decline of Nations) 一 书 中 摘 述 了 民主 经 济 体内 官僚 主 
义 和 利 益 集团 日 趋 固化 的 过 程 ， 以 及 这 些 经 济 体 是 如 何 衰落 的 。0 他 看 
到 美国 的 衰落 和 中 国 的 崛起 。 根 据 《 圣 经 . 旧 约 》 的 记载 ， 以 色 列 人 每 
过 7 个 安息 年 ， 也 就 是 49 年 之 后 的 第 50 年 ， 就 是 自由 的 “ 禧 年 "*， 在 这 一 
年 里 ,一 切 都 获得 释放 和 复原 ， 为 奴 的 人 可 以 重 享 自由 ， 卖 出 的 地 权 
在 这 一 年 中 获得 清理 ， 归 回 本 人 。 此 外 ， 以 色 列 人 对 欠 债 的 弟兄 或 邻 
居 每 到 第 七 年 也 要 峪 免 。 现 在 ， 美 国 也 需要 这 样 一 个 新 的 “ 禧 年 ”以 清 
理 多 余 的 法 律 、 法 规 、 特 殊 利 益 补 贴 、 税 收 规则 和 特权 ， 因 为 这 些 因 
素 破 坏 了 自由 经 济 的 认 知 功能 ， 抑 制 了 知识 的 形成 ， 让 企业 变 得 更 轧 
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很 多 首席 财务 官 式 的 分 析 人 士 在 分 析 美 国 衰落 的 原因 时 ， 在 气候 
变化 、 收 入 分 配 秩 序 等 诸多 方面 存在 分 上 层 ， 但 他 们 一 致 认为 债务 和 赤 
字 是 对 美国 未 来 的 重大 威胁 。 民 主 党 与 共和 党 的 政客 和 熏 论 领袖 们 都 
认为 ， 要 扭转 美国 的 豪 党 趋势 ， 首 要 的 着 力 点 就 是 控制 债务 。 自 由 主 
义 者 托马斯 : 弗 里 德 曼 (Thomas Friedman) 和 迈克 尔 : 曼 德尔 鲍 姆 

(Michael Mandelbaum) ， 在 《曾经 的 辉煌 》 (That Used to Be US) 
一 书 中 ， 把 长 期 赤字 定性 为 美国 面临 的 四 大 威胁 之 一 ，8 美 国 参谋 长 联 
帝 会 议 主 席 、 海 军 上 将 迈克 尔 : 马 伦 (Michael Mullen) 认为 赤字 是 美 
国安 全 面临 的 首要 威胁 ， 同 为 自由 主义 者 的 罗 恩 .保罗 (Ron Pau) 和 
兰 德 .保罗 (Rand Pau) 父子 也 认为 债务 问题 是 美国 经 济 的 最 大 障碍 。 
各 方面 的 政客 都 认为 美国 的 经 济 和 国家 安全 问题 都 是 由 政府 收 支 失衡 
造成 的 。 他 们 认为 美国 当前 这 个 时 代 的 危机 就 是 国家 账目 的 危机 。 


从 这 个 角度 来 看 ， 政 府 要 解决 财政 赤字 问题 ， 最 直接 的 选择 就 是 
大 幅 削 减 当前 的 支出 ， 或 者 通过 增 税 以 便 无 情 地 榨取 更 多 收入 ， 或 者 


双管齐下 。 由 于 这 两 个 补救 方法 都 显得 那么 遥 不 可 及 ， 所 以 就 导致 国 
民 普 遍 产 生 了 一 种 绝望 的 心理 ， 这 种 绝望 心理 的 严重 程度 不 亚 于 经 济 
匡 条 时 期 ， 以 至 于 斯 托 元 曼 等 共和 党 人 甚至 开始 考虑 削减 国防 开支 ， 
这 无 异 于 一 种 自杀 行为 。 民 主 党 人 则 开始 考虑 增 税 举措 ， 而 这 种 行为 
实际 上 会 打消 企业 的 积极 性 ， 影 响 财富 之 源 ， 反 而 会 减少 政府 的 收 
入 。 


上 述 这 些 诊断 结果 为 自由 主义 开脱 了 罪责 ， 认 为 美国 经 济 低迷 的 
原因 不 在 于 当前 的 政策 ， 而 在 于 两 党 在 过 去 数 十 年 间 在 国防 、 医 疗 保 
险 、 住 房 补 贴 等 方面 的 疯狂 ， 甚 至 奥巴马 推出 的 疯狂 的 刺激 计划 只 是 
再 次 步 入 了 布什 时 期 铺张 浪费 的 “不 良 资产 救助 计划 ”的 误区 。 在 美国 
当前 的 债务 上 限 问 题 谈判 中 ， 国 民 对 赤字 的 恐慌 促使 政客 们 为 了 改善 
自己 的 民意 调查 结果 ， 纷 纷 提议 将 预算 平衡 修正 案 写 入 宪法 ， 即 要 求 
政府 必须 量入为出 ， 根 据 税收 决定 每 年 的 财政 支出 。 实 行 平衡 预算 修 
正 案 。 为 了 解决 经 济 乱 局 ， 还 涌现 出 了 其 他 一 些 恶作剧 式 的 提议 ， 但 
这 些 提议 都 无 济 于 事 。 


历史 告诉 我 们 ， 繁 菏 面 临 的 威胁 不 是 债务 ， 而 是 这 样 一 种 经 济 政 
策 ， 这 种 政策 的 天 键 错 误 就 在 于 把 知识 同 权力 剥离 开 ， 将 权力 集中 于 
政府 手中 ， 而 不 是 通过 自由 经 济 的 高 焕 渠道 将 权力 分 散 给 掌握 知识 的 
企业 家 们 。 这 种 政策 考虑 的 只 是 如 何 保 证 事物 的 价值 ， 而 不 是 考虑 如 
何 保 证 人 们 对 事物 的 所 有 权 。 然 而 ， 如 果 所 有 者 对 事物 的 所 有 权 遵 到 
了 侵蚀 ， 如 果 所 有 者 盘 亏 自负 的 责任 意识 遭 到 了 侵蚀 ， 那 么 对 事物 价 
值 的 破坏 作用 远 远 超过 其 他 任何 一 种 因素 的 破坏 作用 。 


然而 ， 如 果 一 味 去 思考 如 何 削 减 债务 规模 ， 最 后 可 能 造成 徒劳 无 
益 、 令 人 困惑 的 结局 。19 世 纪 英 国史 学 家 、 政 冶 家 托马斯 : 巴 宾 顿 : 麦 考 
利 (Thomas Babington Macaulay) 对 于 18 世 纪 上 半 叶 英国 政府 财政 困 
局 的 论述 或 许可 以 给 我 们 提供 一 些 有 益 的 历史 借鉴 。 英 国 在 1701 年 卷 
入 了 西班牙 王位 继承 战争 ，1713 年 4 月 《 乌 得 勒 支 和 约 》 的 签署 标志 着 


战事 的 结束 。 这 场 战 争 席卷 西欧 ， 甚 至 葛 延 到 了 北美 地 区 。 麦 考 利 在 
《英格兰 史 》 (History of England) 一 书 中 写 道 :“《 马 得 勒 支 和 约 》 
最 终结 束 了 与 路 易 十 四 的 争夺 ， 而 此 时 英国 政府 的 债务 已 经 达到 了 5 
000 万 英镑 ， 为 债务 忧心 如 焚 的 不 仅 有 粗野 工夫 、 猫 狐 的 乡绅 、 咖 啡 馆 
的 演说 者 ， 还 有 人 尖锐 而 深刻 的 思想 家 。 他 们 一 致 认为 债务 这 个 包 裤 将 
永久 性 地 拖 垮 整个 国家 。 交 在 之 后 的 一 个 世纪 里 ， 英 国 又 打 了 三 场 代 
价 更 高 的 战争 ， 包 括 美国 独立 战争 。 


事实 证 明 ， 英 国 这 个 贫穷 、 破 产 的 社会 不 仅 能 够 履行 其 所 有 义 
务 ， 而 且 在 履行 这 些 义 务 之 际 还 会 迅速 变 得 越 来 越 富有 ， 经 济 节 节 
攀升 .….. 与 此 同时 ， 税 率 几 乎 也 是 越 来 越 低 ， 而 国库 仍然 充 鳃 。 

wan 那些 自信 地 做 出 一 系列 预测 的 人 ， 以 及 那些 相信 这 些 预测 
的 人 ..….. 错 误 地 把 负债 的 个 体 同 负债 的 社会 相 类 比 ， 而 这 种 类 比 导 
致 他 们 犯 下 了 无 穷 无 尽 的 错误 ..……... 在 看 待 国家 的 资源 时 ， 他 们 陷入 
了 一 种 十 分 严重 的 错误 思维 。 他 们 没有 考虑 到 每 个 个 体 为 了 过 上 好 
日 子 所 做 的 持续 不 断 的 努力 。 他 们 看 到 债务 在 增加 ， 却 志 记 了 其 他 
事物 同时 在 增长 。10 


如 果 你 认为 在 这 一 时 期 英国 国债 与 其 国内 生产 总 值 的 比例 没有 当 
前 美国 的 情况 严重 ， 那 么 你 要 三 思 了 。 在 19 世 纪 20 年 代 ， 英 国 的 债务 
与 其 国内 生产 总 值 之 比 为 2.5 : 1， 恐 怕 所 有 专家 都 会 预测 这 会 导致 大 
国 彻 底 垮 掉 ， 而 当时 恰恰 是 大 英 帝 国 欣 欣 向 薪 之 际 。 这 个 比率 直到 
1865 年 左右 才 降 低 到 1 : 1。 今 天 美国 的 债务 与 国内 生产 总 值 之 比 大 概 
束 处 于 这 个 水 平 。 


保守 派 人 十 用 首席 财务 官 的 思维 去 看 待 美国 的 债务 问题 ， 只 果 着 
政府 的 损益 表 ， 似 乎 这 能 测验 出 政府 的 财政 美德 ， 似 乎 这 就 是 实现 国 
家 振兴 之 路 ， 而 实际 上 这 种 做 法 往往 无 济 于 事 ， 适 得 其 反 。 关 键 问 题 


不 是 大 规模 支出 ， 而 是 公共 部 门 贪污 腐败 及 操纵 市 场 的 行为 扰乱 了 经 
济 体 的 信号 系统 。 


斯 托 克 曼 对 裙带 资本 主义 的 邱 击 是 正确 的 ， 但 他 过 于 关注 固有 数 
据 ， 而 不 关注 信息 和 价值 ， 他 认识 不 到 里 根 政策 和 奥巴马 政策 的 区 
别 。 美国 面 临 的 真正 威胁 是 曼 琴 尔 : 奥 尔 森 指出 的 “寄生 虫 的 诉讼 ” 
(parasitical litigiousness) 、 单 议题 运动 (single-issue movement) 、 根 


深 蒂 固 的 官僚 机 构 以 及 政客 亲信 致力 于 延续 自己 的 特权 。 


美国 关于 竞选 财务 方面 的 法 律 助长 了 裙带 资本 主义 之 风 ， 因 为 
《联邦 选举 法 》 规 定 了 个 人 和 社会 组 织 向 候选 人 捐款 的 额度 ， 任 何 个 
人 对 同一 候选 人 每 次 竞选 的 捐款 不 得 超过 2 500 美 元 ， 而 美国 的 商业 公 
司 、 工 会 组 织 和 社会 团体 通过 “政治 行动 委员 会 ”(Political Action 
Committee) 和 类 似 机 构 进行 捐款 时 ， 则 不 存在 任何 捐款 数额 的 限制 。 
著名 的 “占领 华尔街 运动 ”就 得 到 了 这 个 权利 。 公 司 和 公会 不 是 政治 实 
体 ， 不 应 该 直接 参与 政治 ， 但 应 该 允许 个 体 公 民 以 他 们 希望 的 任何 方 
式 去 捐款 。 美 国 的 选举 法 无 异 于 将 政治 交 给 了 一 群 偏执 狂 ， 所 谓 的 政 
治 行动 委员 会 就 是 这 类 人 组 成 的 。 政 治 行动 委员 会 与 个 体 公 民 在 利益 
取向 上 存在 差异 。 个 体 公 民 与 社会 的 利益 是 密切 相连 的 ， 而 顾 名 思 
义 ， 政 治 行动 委员 会 则 仅仅 致力 于 某 一 个 事业 的 发 展 ， 因 此 ， 它 的 捐 
款 容 易 夹 杂 着 贿赂 的 色彩 。 


经 济 复 兴 需 要 公共 部 门 的 监管 具有 稳定 性 和 可 预测 性 ， 不 能 出 现 
重大 的 变化 和 令 人 惊异 的 市 场 操纵 行为 。 美 国政 府 最 近 给 经 济 增长 制 
造 了 一 个 几乎 无 法 逾越 的 障碍 ， 因 为 在 调 世 美国 二 氧化 兢 排放 的 问题 
上 ， 它 赋予 美国 环保 署 极 大 的 自主 裁决 权 。 现 在 ， 所 有 新 能 源 企 业 都 
面临 着 来 自 公共 部 门 的 一 系列 “伏击 ”， 但 事实 上 公共 部 门 应 该 成 为 一 
个 负责 任 的 、 可 预测 的 信息 载体 ， 应 该 通过 一 系列 稳定 的 政策 激发 私 
营 部 门 的 创造 力 。 


供给 政策 的 转变 将 能 够 立即 大 幅 增 加 所 有 企业 资产 的 价值 。 创 造 
性 公司 的 价值 增加 之 后 ， 将 催生 一 股 创新 项 目 投资 的 热潮 ， 相 关 房 地 
产 会 升值 ， 教 育 领域 会 重新 把 促进 创新 作为 自己 的 定位 。 我 们 将 看 到 
束 业 机 会 增加 了 ， 用 于 研发 的 投资 增加 了 ,移民 到 美国 的 高 科技 人 人才 
增加 了 ， 风 险 资本 的 投资 活动 也 增加 了 。 其 实 ， 早 在 里 根 及 其 两 位 继 
任 者 治理 美国 期 间 ， 我 们 曾经 经 历 过 这 种 景象 。 


这 些 美妙 的 前 景 都 具有 现实 可 能 性 吗 ? 经 济 学 家 们 通常 都 是 坊 观 
主义 者 ， 往 往 认 为 目 己 看 到 的 经 济 形势 太 环 手 。 无 论 是 20 世 纪 70 年 代 
的 通胀 ， 还 是 今天 的 赤子 ， 在 经 济 学 家 们 看 来 ， 都 是 很 杯 手 的 。 但 回 
顾 一 下 历史 可 能 会 给 我 们 带 来 一 些 启发 。 历 史 告诉 我 们 ， 政 策 转变 会 
很 快 给 经 济 带 来 大 范围 的 改善 。 第 二 次 世界 大 战 结束 后 ，1 000 万 复员 
军人 离开 战场 ， 开 始 从 事 经 济 建设 。 经 济 学 家 们 当时 就 预测 美国 将 会 
再 次 出 现 大 萧条 。1946 年 ， 共 和 党 在 国会 选举 中 取得 了 压倒 性 的 胜 
利 ， 结 束 了 战 时 的 计划 经 济 体制 。 从 1945 年 到 1947 年 ， 政 府 开 支 在 年 
国内 生产 总 值 中 所 占 的 比重 从 42% 下 降 到 了 14%， 降 幅 高 达 67%，15 万 
名 政府 监管 者 被 解雇 ， 另 有 100 万 名 政府 文职 雇员 也 遭 到 了 解雇 。 战 时 
生产 委员 会 、 战 时 劳工 委员 会 以 及 美国 物价 管理 局 被 裁撤 。 


当时 ， 凯 恩 斯 学 派 的 每 一 位 经 济 学 家 都 预测 美国 经 济 难 逃 厄运 。 
1945 年 ， 保 罗 : 萨 缪 尔 森 甚至 预言 “美国 经 济 将 经 历 空前 严重 的 失业 和 
混乱 ”。 (这 与 他 未 来 的 学 生 保 罗 : 克 和 鲁 格 曼 的 做 法 如 出 一 辐 ， 克 和 鲁 格 
曼 在 金融 危机 中 祈求 奥巴马 拿 出 规模 高 达 数 万 亿美 元 的 刺激 方案 。) 
卡 托 研 究 所 客座 研究 员 阿 诺 德 : 克 林 也 指出 :“ 当 时 ， 政 府 采 购 在 国内 
生产 总 值 中 所 占 的 比重 下 降幅 度 太 大 了 ， 以 至 于 就 算 今 天 把 政府 取消 
了 ， 也 不 会 引发 这 么 大 幅 的 下 降 。” 革 

保罗 : 克 鲁 格 曼 指 出 ，1946 年 ， 经 济 学 家 们 测算 的 名 义 国 内 生产 总 


值 的 确 下 降 了 20.6%， 政 府 支 出 也 大 幅 减 少 。 但 在 “二 战 ”结束 的 时 代 背 
景 下 ， 私 营 部 门 的 创造 力 并 没有 因为 政府 开支 减少 而 受到 抑制 ， 反 而 


被 释放 了 出 来 。 根 据 公 共 部 门 的 开支 来 评价 其 贡献 是 凯恩斯 主义 经 济 
学 的 一 个 错误 。 经 济 学 家 们 与 首席 财务 官 的 一 个 类 似 之 处 就 在 于 二 者 
都 将 更 多 的 注意 力 放 在 了 回顾 历史 数据 上 ， 而 忽视 了 除了 数据 以 外 的 
因素 。 经 济 学 家 们 在 思考 1946 年 的 统计 数据 时 ， 就 没有 看 到 其 他 因 
素 。 国 内 生产 总 值 并 不 一 定 能 够 真实 地 反映 出 一 个 经 济 体 的 转变 状 
况 ， 因 为 它 没有 考虑 到 人 类 智能 圈 (noosphere) 的 重大 变化 。 


公共 部 门 支出 缩减 之 后 ， 反 而 造就 了 私营 部 门 资产 价值 的 提升 ， 
因为 在 此 之 前 公共 部 门 的 很 多 监管 举措 抑制 了 私营 部 门 风 险 资本 的 投 
资 活动 ， 无 异 于 对 私营 部 门 构成 了 沉重 的 负担 ， 而 公共 部 门 支出 缩减 
之 后 ， 这 些 负担 便 随 之 得 到 大 幅 缓解 ， 私 营 部 门 的 活力 与 创造 力 被 释 
放 了 出 来 。 而 作为 一 个 流量 概念 ， 国 内 生产 总 值 并 没有 考虑 到 人 类 知 
能 圈 给 国家 资产 负债 表 带 来 的 积极 或 消极 的 变化 。12 事 实 上 ， 大 萧条 
在 “二 战 "期 间 一 直 存在 着 ， 只 是 被 政府 的 价格 管制 和 必要 的 国防 支出 
掩饰 过 去 了 。 二战" 结束 后 ， 美 国 非但 并 没有 出 现 大 蒲 条 ， 贯 穿 * 二 
战 "时 期 的 大 萧条 反而 终止 了 。13“ 二 战 "后 ， 美 国 经 济 增长 率 一 度 连续 
两 年 超过 了 10%， 劳 动力 数量 增加 了 700 万 人 。 私 营 部 门 非但 没有 在 战 
时 管制 下 萎缩 ， 反 而 坚强 地 挺 了 过 来 。 虽 然 美 国政 府 在 “二 战 " 后 对 投 
资 者 征收 了 重税 ， 在 长 达 十 余年 的 时 间 里 ， 个 人 所 得 税 最 高 税率 是 
91%， 公 司 所 得 税 最 高 税率 是 52%， 但 美国 私营 部 门 迅 速 抓 住 了 战 后 
涌现 的 新 机 遇 ， 开 创 了 长 达 10 年 之 久 的 繁荣 期 。 共 和 党 控制 的 国会 提 
出 了 “夫妻 所 得 税 联合 申报 "举措 ， 以 家 庭 为 单位 征收 个 人 所 得 税 ， 将 
美国 家 庭 的 税 负 减 轻 了 50% 左 右 。 在 个 人 所 得 税 大 幅 削 减 的 同时 ， 公 
司 所 得 税 也 大 幅 下 调 。 根 据 宏观 税 负 水 平 指标 (财政 支出 规模 或 政府 
财政 收入 占 国内 生产 总 值 的 比重 ) 来 衡量 ， 美 国企 业 的 税 负 在 “二 战 * 
后 的 下 降幅 度 远 远 超过 了 美国 历史 上 其 他 任何 一 个 时 期 。 低 通胀 和 私 
有 化 改革 催生 了 一 批 大 型 制造 企业 ， 而 这 些 企业 在 战争 期 间 则 是 提高 
生产 力 的 引擎 ， 只 是 由 于 长 期 背负 着 沉重 包 裕 而 变 得 瘦 骨 赚 网 ， 饥 肠 
et 


新 西 兰 在 20 世 纪 80 年 代 中 期 也 出 现 了 类 似 的 转变 。 新 西 兰 一 度 是 
世界 上 最 富裕 的 国家 之 一 ， 农 业 与 建材 领域 的 贸易 十 分 繁 采 ， 但 后 来 
却 陷入 了 俘 滞 。 出 现 这 一 现象 的 主要 原因 在 于 保守 派 主导 的 新 本 三 政 
府 在 长 达 20 年 的 时 间 里 实行 了 大 规模 农业 补贴 政策 ， 最 后 甚至 导致 这 
个 国家 无 法 实现 农产品 自给 自足 。 新 西 兰 个 人 所 得 税 最 高 税率 为 
66%， 政 府 财政 收入 占 国 内 生产 总 值 的 比例 为 45%， 在 很 大 程度 上 导 
致 了 新 西 兰 经 济 的 瘫痪 。 即 便 如 此 ， 保 守 派 政府 仍然 相信 这 种 补贴 政 

是 受到 国民 欢迎 的 ， 并 且 认 为 如 果 结束 这 种 补贴 ， 肯 定 会 给 新 西 兰 
经 济 市 来 更 大 的 冲击 。 此 外 ， 由 于 外 部 环境 的 变迁 以 及 内 部 危机 的 双 
重 压 力 ， 长 期 居 高 不 下 的 福利 开支 给 新 西 兰 造成 了 沉重 的 负担 ， 失 业 
率 攀 升 ， 政 府 财政 入 不 甫 出 ， 财 政 赤 字 扶 播 直上。 


令 人 惊讶 的 是 ， 工 党 主导 的 政府 上 台 之 后 ， 开 始 采 取 补 救 措施 ， 
所 有 政府 部 门 开 始 采取 “ 零 基 预 算法 ”多 。 新 西 兰 政 府 还 在 公共 部 门 进 
行 “ 激 进 的 重组 >， 首 当 其 冲 的 便 是 国有 企业 。[ 尘 ) 


工党 政府 还 彻底 废除 了 农业 补贴 ， 因 为 1985 年 农民 收入 的 45% 来 
自 农业 补贴 。 


莫 里 斯 .麦克 蒂 克 (Maurice McTigue) 是 这 场 改革 的 “设计 师 * 之 
一 。 他 对 这 次 改革 的 结果 做 过 如 下 报告 :“10 年 之 后 ， 新 西 兰 成 了 发 达 
世界 中 最 具 竞 争 力 的 经 济 体 之 一 。 政 府 支出 在 国内 生产 总 值 中 的 比重 
下 降 到 了 27%， 失 业 率 维持 在 了 3% 的 健康 水 平 ， 最 高 税率 为 30%。 针 
对 资本 利得 、 遗 产 和 奢侈 品 的 税收 被 废除 了 ， 消 费 税 也 取消 了 。 政 府 
的 财政 收入 却 增加 了 ， 连 续 23 年 的 赤字 结束 之 后 ， 出 现 了 连续 17 年 的 
倒 余 ， 大 部 分 国债 都 偿 清 了 。 出 现 这 些 景象 的 主要 原因 是 新 西 兰 经 济 
增 速 实现 了 空前 的 提升 ， 再 次 使 新 西 兰 跻 身世 界 最 富有 国家 的 行列 。” 
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也 许 最 令 人 印象 深刻 的 成 果 是 在 农业 领域 。 新 西 兰 农业 经 历 了 最 
剧烈 的 政策 变动 ， 农 业 补贴 也 被 无 情 地 废除 。 新 西 兰 从 食品 进口 大 国 
变 成 了 世界 上 创新 能 力 和 赢利 能 力 最 强 的 食品 出 口 国之 一 。 新 西 兰 出 
产 的 乳 制品 从 少数 几 个 基本 类 别 (牛奶 、 奶 酷 和 黄油 ) 增加 到 了 大 约 
17 000 个 类 别 。 由 于 新 西 兰 在 出 口 奶 酷 和 黄油 产品 方面 做 得 太 成 功 ， 
甚至 一 度 导 致 美国 威斯康星 州 的 同类 企业 指责 新 西 兰 存在 不 公平 的 贸 
易 行 为 。 


在 同一 时 期 ， 以 色 列 也 经 历 了 类 似 的 转变 ， 摆 脱 了 深 陷 危机 的 社 
会 主义 式 的 经 济 体制 ， 开 始 实施 私有 化 改革 ， 放 松 管 制 ， 扶 持 自由 企 
业 的 发 展 。 据 说 ， 苏 联 解体 后 ， 以 色 列 收容 了 将 近 100 万 俄罗斯 犹太 
人 ， 加 剧 了 以 色 列 政府 福利 体制 面临 的 挑战 ， 但 他 们 中 间 有 很 多 人 接 
受过 高 等 教育 ， 拥 有 高 级 的 学 位 和 数学 、 工 程 学 技能 。 


如 同 美国 和 新 西 兰 一 样 ， 以 色 列 政府 也 对 经 济 政策 进行 了 重大 调 
整 ， 转 变 了 对 待 企业 的 态度 ， 给 以 色 列 带 来 了 有 利 的 转变 。1985 年 ， 
在 伊 扎 克 : 阔 米尔 (Yitzhak Shamir) 的 领导 下 ， 保 守 的 利 库 德 集团 执掌 
权力 ， 犹 太 复 国 主义 领袖 泽 夫 . 雅 勃 迁 斯 基 (Zeev Jabotinsky) 及 其 秘 
书 班 思 昂 .内 塔 尼 亚 胡 (Benzion Netanyahu) 提出 的 削减 税率 、 实 行 私 
有 化 改革 、 促 进 自由 企业 发 展 的 经 济 主张 开始 得 到 落实 。 班 思 昂 .内 塔 
尼 亚 胡 之 子 本 雅明 :内 塔 尼 亚 胡 当时 担任 以 色 列 驻 联 合 国 代表 ， 后 来 成 
了 以 色 列 总 理 。 税 率 下 降 约 30%， 政 府 控制 的 企业 在 企业 总 量 中 所 占 
比例 从 大 约 80% 暴 跌 到 20%， 之 后 ， 经 济 迅速 腾飞 。 


以 色 列 用 了 10 年 的 时 间 ， 从 一 个 饱 受 通胀 之 苦 的 工业 弱 国 一 路 成 
为 世界 领先 的 技术 强国 。 从 1991 年 到 2000 年 ， 风 险 资本 支出 增加 了 60 
倍 ， 其 中 私营 部 门 的 投资 远 远 超过 了 政府 补贴 项 目的 投资 。 全 球 知名 
会 计 师 事务 所 德勤 于 2008 年 对 全 球 风险 投资 家 开展 的 一 项 调查 显示 ， 
在 6 个 关键 领域 (电信 、 微 必 片 、 软 件 、 生 物 技术 、 医 疗 设 备 和 清洁 技 


A) ， 以 色 列 的 排名 仅 次 于 美国 。 以 色 列 在 水 资源 利用 与 保护 领域 的 
创新 在 世界 上 处 于 绝对 领先 优势 。 


由 于 以 色 列 50% 的 民生 用 水 就 是 来 自 海 水 淡化 工矿， 创造 性 地 普 
及 了 滴灌 系统 ，95% 的 废水 都 能 得 到 回收 利用 ， 所 以 ， 自 从 1948 年 以 
来 ， 该 国 年 度 用 水 量 减 少 了 10%。 当 其 他 中 东 国 家 面临 着 严重 的 水 资 
源 短 缺 ， 经 济 社会 发 展 备 受 委 肘 之 际 ， 以 色 列 的 农业 产 出 却 上 升 了 16 
音 ， 工 业 产 出 飙升 了 50 倍 ， 人 口 增长 了 10 倍 。1? 


加 拿 大 也 经 历 过 类 似 的 转变 ， 政 府 通过 迅速 的 政策 变革 推动 了 社 
会 经 济 的 进步 。1994 年 ， 加 拿 大 政府 债务 在 国内 生产 总 值 中 所 占 比重 
为 66%， 经 济 长 期 低迷 不 振 ， 失 业 率 接近 两 位 数 ， 加 元 对 美元 贬值 的 
趋势 不 断 强化 。 如 同 新 西 兰 的 情况 一 样 ， 加 拿 大 左派 政府 上 台 后 承诺 
会 让 国家 的 财政 状况 出 现 重 大 改善 。 让 . 克 雷 蒂 安 (Jean Chrétien) K 
府 采 取 了 要 求 各 部 在 制定 预算 过 程 中 采取 * 零 和 规则 ”， 也 就 是 说 ， 如 
果 一 个 部 长 打算 保护 某 个 项 目 ， 那 就 必须 削减 对 其 他 项 目的 成 本 ， 实 
现 总 量 平 衡 。 同 时 ， 让 . 克 雷 蒂 安 政府 还 推行 了 大 规模 的 私有 化 改革 ， 
其 中 涵盖 了 铁路 、 铀 矿 以 及 交通 运输 业 等 领域 。 加 拿 大 政府 财政 收入 
在 国内 生产 总 值 中 所 占 比重 从 17.59% 降 低 到 了 11%。 哩 然 个 人 所 得 税 税 
率 最 初 保持 不 变 ， 而 且 堵 上 了 一 系列 税收 漏洞 ， 但 让 . 克 雷 蒂 安 政府 的 
这 些 经 济 政策 是 非常 成 功 的 ， 经 济 颓 势 得 以 扭转 ，2000 年 ， 加 拿 大 公 
司 所 得 税率 降低 了 7 个 百分点 ， 资 本 利得 税 的 税率 也 有 所 降低 了 ， 并 提 
高 了 个 人 免税 储蓄 账户 的 免税 额度 。 在 让 : 克 雷 蒂 安 政府 、 自 由 党 的 保 
罗 : 马 丁 (Paul Martin) 政府 以 及 2006 年 上 台 的 保守 党 政府 的 治理 之 
下 ， 加 拿 大 经 济 实现 了 稳步 增长 ， 往 往 比 美国 经 济 增 速 还 快 ， 加 元 总 
美元 的 汇率 稳步 攀升 。16 

不 仅 前 面 列举 的 这 些 国家 出 现 了 令 人 惊异 的 经 济 复苏 和 创造 力 ， 


而 且 1921 年 经 济 危 机 之 后 的 美国 、 玛 格 丽 特 - 撒 切 尔 执 政 时 期 的 英国 、 
社会 主义 体制 终结 之 后 的 东欧 、 改 后 开放 之 后 的 中 国 ， 甚 至 在 瑞典 和 


巴西 ， 都 曾经 出 现 过 类 似 的 转变 。 自 1993 年 以 来 ， 尤 其 令 人 印象 深刻 
的 是 瑞典 的 崛起 。 瑞 典 政府 债务 规模 在 该 国 国内 生产 总 值 中 所 占 比重 
从 20 世 纪 90 年 代 初 的 70% 削 减 到 了 2013 年 的 30% 左 右 ， 而 且 大 幅 澳 减 
税率 。 


述 : 


英国 杂志 《旁观 者 》 (The Spectator) 对 瑞典 的 情况 做 了 如 下 描 


当 欧 洲 的 财 长 们 聚 在 一 起 准备 合影 时 ， 你 很 容易 发 现 一 位 与 众 
不 同 的 人 。 他 就 是 瑞典 财 长 安 德 斯 : 博 格 (Anders Borg) 。 他 有 着 
标志 性 的 马尾 状 和 和 耳环 。 不 过 ， 真 正 让 他 与 众 不 同 的 是 对 金融 危机 
的 应 对 方式 。 虽 然 大 多 数 欧 洲 国家 大 借 外 债 ， 但 瑞典 没有 。 自 从 出 
任 瑞典 财 长 以 来 ， 他 的 任务 就 是 削减 政府 开支 。 他 的 “刺激 方案 ”就 
是 永久 性 地 减 税 。 通 过 减 税 ， 瑞 典 去 年 的 经 济 增 速 位 于 欧洲 各 国之 
首 ， 政 府 财政 赤字 得 到 扭转 。2010 年 瑞典 大 选 正好 赶 上 这 次 经 济 复 
苏 ， 保 守 党 有 史 以 来 首次 连续 当选 。 

他 继续 削减 税率 ， 削 减 福利 开支 ， 甚 至 削减 富 人 的 房产 税 ， 以 
吸引 企业 家 返回 瑞典 。 他 说 ， 没 有 英 格 瓦 : 坎 普 拉 德 (Ingvar 
Kamprad) , MRABR, RASH AY (Ruben Rausing) ， 就 
没有 利 乐 公司 (Tetra-Pak) 。 在 过 去 的 几 十 年 里 ， 他 们 可 能 是 我 们 
最 重要 的 企业 家 ， 但 都 从 瑞典 迁移 了 出 去 。 如 果 你 的 财产 税 和 遗产 
税 很 高 ， 那 么 富 人 就 会 移民 ， 因 为 经 营 公司 的 成 本 太 高 了 。 即 使 博 
格 也 没有 料 到 的 是 ， 他 为 低 收 入 人 群 的 减 税 居然 能 够 对 经 济 增长 起 
到 如 此 巨大 的 推动 作用 ， 以 至 于 经 济 规模 的 增长 完全 抵消 了 减少 的 
税额 。 也 就 是 说 ， 他 创造 了 一 种 “ 自 偿 性 减 税 "模式 。17 


所 有 这 些 转变 表明 政府 减少 干预 和 补贴 ， 减 少 行政 命令 ， 削 弱 权 


资本 主义 ， 降 低 税 率 ， 完 全 能 够 对 经 济 产 生 积极 的 促进 作用 。 


= 
D IR 


官 像 们 一 直 小 心经 经 地 维护 着 这 样 一 个 自私 自 利 的 神话 ， 即 削减 
政府 权力 和 支出 是 有 风险 的 。 但 事实 上 ， 以 释放 创造 力 、 促 进 企业 发 
展 为 导向 的 政策 变革 却 能 推动 经 济 状况 实现 重大 改善 。 如 果 能 调动 人 
的 创造 力 ， 束 能 刺激 实体 经 济 的 发 展 ， 而 如 果 试图 通过 削减 开 支 直接 
刺激 经 济 ， 则 注定 不 会 产生 什么 积极 的 效果 。 目 前 有 人 提出 ， 为 了 应 
对 当前 的 经 济 困 境 ， 美 国政 府 需 要 继续 补贴 某 些 受到 政府 青睐 的 工 
业 ， 继 续 为 那些 同 政府 存在 裙带 关系 的 银行 注入 资金 ， 继 续 把 大 笔 钱 
花费 到 为 那些 没有 工作 的 人 提供 保障 上 ， 只 要 这 些 人 没 找 到 工作 ， 政 
府 就 应 该 继续 为 他 们 提供 保障 。 这 种 建议 究竟 有 没有 效果 呢 ? 历史 已 
经 给 出 了 明确 的 否定 回答 。 


奥巴马 政府 的 政策 取向 正在 破坏 美国 经 济 赖 以 成 功 的 基础 。 这 是 
一 种 病态 的 行为 。 公 共 部 门 已 经 演变 成 了 一 股 操纵 市 场 的 力量 ， 用 各 
种 担保 、 各 种 补贴 去 干预 风险 资本 和 金融 部 门 的 运作 过 程 。 这 些 担保 
和 补贴 的 确 能 吸引 一 些 人 才 ， 但 也 侵蚀 了 人 才 应 有 的 作用 。 同 时 ， 政 
府 通 过 税收 、 货 币 贬值 和 监管 等 方式 不 断 给 经 济 体 发 出 令 人 惊异 的 、 
消极 的 信和 号， 导致 私营 部 门 的 企业 家 和 制造 业 的 先驱 只 能 从 事 一 些 利 
润 空间 偏 低 的 业务 。 我 们 拥有 一 个 高 炳 的 信道 (政府; ， 结 果 就 得 到 
了 低 炳 的 信息 (停滞 不 前 的 经 济 ) 。 这 正好 与 一 个 成 功 的 信息 社会 背 
道 而 驰 。 


这 些 政策 导致 了 资本 损失 、 房 地 产 贬值 、 投 资 缩减 、 资 本 外 逃 、 
熟练 工人 移居 他 国 以 及 私营 部 门 雇用 人 数 的 碱 少 、 初 创 企 业 新 增 就 业 
机 会 减少 近 50%。 现 在 的 美国 政策 非常 不 利于 发 挥 私 营 经 济 的 创造 
力 ， 所 以 ， 如 果 政 策 领域 出 现 了 正确 的 变化 ， 那 么 对 转变 经 济 形势 的 
作用 将 是 爆炸 性 的 ， 也 将 再 次 证 明 悲 观 的 凯恩斯 学 派 的 错误 。20 世 纪 
50 年 代 的 战 后 复苏 挫败 了 保罗 萨 缪 尔 森 的 悲观 预测 ， 同 样 ， 美 国企 业 
家 现在 也 在 等 待 着 自己 的 机 会 。 这 场 革命 需要 从 减 税 着 手 。 


1. (Mack the Knife》 是 一 部 电影 ， 主 角 在 江湖 上 被 称 为 “小 麦 飞 刀 ”， 是 伦敦 排名 第 
一 的 窃贼 首领 。 因 斯 托 克 曼 大 幅 削减 政府 开支 ， 砍 掉 多 项 社会 福利 ， 所 以 美国 人 将 其 称 
为 “小麦 飞 四 ”。 一 译 者 注 

2 保罗 : 瑞 恩 自 庚 为 财政 应 派 人 士 ， 他 是 众议院 预算 委员 会 主席 ， 在 竞选 期 间 是 罗 姆 

尼 的 竞选 搭档 。 一 译 者 注 

零 基 预算 法 ， 是 指 在 编制 预算 时 对 于 所 有 的 预算 支出 ， 均 以 零 为 基底 ， 不 以 历史 为 
基础 做 修 修补 补 ， 在 成 本 一 效益 分 析 的 基础 上 ， 从 根本 上 重新 排出 各 项 管理 活动 的 优先 

次 序 ， 研 究 分 析 每 项 预算 有 和 否 支 出 的 必要 和 支出 数额 的 大 小 。 一 译 者 注 

4. ”新 西 兰 出 售 了 其 国有 航空 公司 、 铁 路 、 机 场 、 海 港 、 公 交 线 路 、 银 行 、 酒 店 、 保 险 
公司 、 海 事 保险 公司 、 无 线 电 频谱 、 印 刷 厂 、 和 森林、 灌溉 系统 和 一 系列 的 其 他 资产 。 一 
译 者 注 


p 


在 2012 年 总 统 竞 选中 ， 被 誉 为 “国会 智囊 团 ” 的 无 党 派 研究 机 构 一 
美国 国会 研究 处 (Congressional Research Service) 发 布 了 一 篇 惊人 的 
报告 ， 提 出 没有 明确 的 证 据 表 明 降 低 个 税 最 高 边际 税率 能 够 促进 经 济 
增长 ， 而 增 税 却 能 刺激 经 济 增长 。 这 篇 报告 肯定 了 经 济 学 领域 内 最 流 
行 的 教条 之 一 。1 


目前 ， 比 尔 . 克 林 顿 、 保 罗 . 克 鲁 格 曼 和 《纽约 时 报 》 经 济 专栏 作者 
戴 维 - 莱 昂 哈 特 (David Leonhardt) 等 知名 人 物 似乎 达成 了 一 个 新 的 共 
识 ， 即 高 税率 能 够 刺激 经 济 增长 。“ 二 战 * 结 束 后 ， 美 国 经 济 曾经 出 现 
了 空前 繁荣 的 局 面 ， 而 当时 政府 支出 却 减少 了 61%， 这 让 凯恩斯 学 派 
的 很 多 专家 感到 困惑 不 已 ， 他 们 便 认 定 高 税率 政策 (最 高 边际 税率 长 
期 维持 在 91% 的 水 平 ) 是 战 后 经 济 繁 薪 的 动力 之 源 。 这 批 专家 们 还 无 
比 怀旧 地 回顾 克林顿 时 期 ， 似 乎 认为 当时 对 应 税收 入 在 25 万 美元 以 上 
的 富 人 加 征 了 10% 的 附加 税 是 出 现 网 络 和 电信 产业 迎 来 繁 薪 景象 的 一 
个 重要 原因 。 但 有 一 个 事实 他 们 没有 提 到 ， 即 克林顿 政府 除了 对 富 人 
增 税 以 外 ， 还 降低 了 关税 ， 并 将 资本 利得 税 削 减 了 30%。 


国会 研究 处 的 那 份 报告 列 出 了 自 1945 年 以 来 的 经 济 数据 ， 以 此 表 
明美 国 经 济 在 < 二战" 后 以 及 在 20 世 纪 90 年 代 的 高 速 增长 的 一 个 共同 原 
因 就 是 当时 的 美国 政府 实行 了 高 税率 政策 ， 并 且 认为 个 人 所 得 税 税率 
最 高 时 ， 人 均 国内 生产 总 值 增 速 往往 也 最 快 。 此 外 ， 国 会 研究 处 还 指 


出 ， 没 有 发 现 削 减 税率 与 人 均 国 内 生产 总 值 增 长 之 间 具 有 什么 相关 
性 。 该 机 构 甚 至 披露 出 一 些 表 明 减 税 会 导致 经 济 俘 汪 的 证 据 。 


可 以 说 ， 所 有 这 些 关于 “ 减 税 会 威胁 经 济 增长 ”的 “深刻 思考 ”可 能 
让 政治 和 媒体 精英 陷入 一 阵 狂 欢 。 莱 昂 哈 特 迫 不 及 待 地 拿 着 国会 研究 
处 的 这 份 报 告 去 质问 共和 党 的 副 总 统 候选 人 、 热 情 洋溢 的 减 税 支 持 者 
保罗 . 瑞 恩 。 在 这 份 报告 中 ， 跃 然 纸 上 的 是 一 条 状 如 高 山 的 曲线 ， 形 象 
地 展示 了 减 税 与 国内 生产 总 值 增 速 放 组 的 关联 性 。2008 年 ， 也 就 是 爆 
发 了 毁 灰 性 金融 危机 的 那 一 年 ， 这 条 曲线 达到 了 最 高 点 ， 而 这 一 年 与 
小 布什 总 统 “ 为 富 人 减 税 ” 只 隔 了 短 短 5 年 。 面 对 莱 昂 哈 特 的 质问 ， 瑞 恩 
的 回应 是 :“ 相 关 性 并 不 意味 着 因果 关系 。” 这 是 一 条 统计 学 上 不 言 自 
明 的 真理 ， 但 《纽约 时 报 》 的 这 位 经 济 专栏 作者 居然 没有 听 进 去 。 


如 果 相 关 性 真 像 莱 昂 哈 特 及 其 朋友 所 坚持 的 那样 意味 着 因果 天 
系 ， 那 么 我 们 不 妨 探讨 一 下 全 球 变 暖和 经 济 增长 之 间 的 相关 性 。 从 “二 
战 ? 结 束 之 后 到 1999 年 出 现 龙 尔 尼 诡 现象 这 数 十 年 间 ， 全 球 变 暖 ， 经 济 
增长 ， 股 市 上 涨 ， 或 多 或 少 地 呈现 出 了 一 致 的 变化 趋势 。 之 后 十 多 年 
间 ， 全 球 气温 呈现 出 了 降低 趋势 ， 美 国 股市 经 历 了 崩盘 ， 美 国 经 济 陷 
入 灌 胀 。 从 趋势 图 上 来 看 ， 全 球 气温 和 经 济 增幅 的 变动 趋势 具有 令 人 
尺 讶 的 关联 性 。 


然而 ， 你 可 能 已 经 开始 猜测 这 种 比较 方法 是 否 存在 一 些 问题 ， 开 
始 怀疑 全 球 变 暖 与 经 济 增长 之 间 的 相关 性 。 比 如 ， 再 往 前 推 几 年 ， 在 
20 世 纪 30 年 代 的 大 萧条 时 ， 美 国 也 存在 变 暧 现象 。 因 此 ， 这 样 一 来 ， 
全 球 变 暖 与 经 济 增长 的 趋势 线 就 出 现 了 偏离 ， 打 破 了 二 者 之 间 的 关联 
性 。 


那 种 认为 减 税 阻碍 经 济 增长 ， 而 增 税 刺激 经 济 增长 的 说 法 简直 是 
不 可 思议 的 。 为 了 促进 经 济 增长 和 创造 就 业 ， 融 没有 必要 控制 税收 和 
支出 。 在 里 根 政 府 初 期 那 段 黯淡 的 岁月 里 ， 我 和 阿 巧 - 拉 弗 (Arthur 
Laffer) 等 供给 学 派 经 济 学 家 声称 降低 边际 税率 通常 能 够 提高 经 济 发 展 


的 速度 ， 增 加 计 税 基数 ( 尖 ， 因 此 反而 能 弥补 减 税 造成 的 财政 损失 。2? 
所 以 ， 当 时 供给 学 派 的 理论 引起 了 背 动 。 国 会 研究 处 的 报告 则 排斥 了 
这 种 理论 ， 促 使 我 们 回归 凯恩斯 学 派 的 主张 ， 即 政府 支出 才能 促进 经 
济 增长 。 政 府 把 私营 部 门 的 储蓄 用 于 支出 ， 能 够 促进 经 济 产 出 的 增 
长 ， 加 剧 乘 数 效应 ， 扩 大 就 业 ， 才 不 至 于 总 是 让 美联储 去 提供 救助 。 
所 以 ， 凯 恩 斯 学 派 这 些 专家 们 无 异 于 在 暗示 我 们 政府 支出 越 多 ， 可 以 
用 来 支出 的 收入 融 越 多 。 


凯恩斯 学 派 的 经 济 学 家 提出 这 种 观点 ， 可 能 就 像 满 脸 通红 的 酒鬼 
自信 地 坚持 认为 自己 喝 的 酒 越 多 ， 车 开 得 就 越 好 。 更 加 认真 地 审视 一 
下 国会 研究 处 给 出 的 数据 ， 我 们 可 能 就 会 发 现 一 些 异常 。 到 2013 年 ， 
美国 很 多 地 方 的 最 高 边际 税率 已 经 达到 了 50%。 这 个 税率 反而 刺激 那 
些 富 人 ( 即 关键 的 纳税 人 ) 隐藏 财富 ， 而 不 是 竭力 去 增加 财富 。 比 
如 ， 美 国 现在 的 股息 税 最 高 为 9I1%， 但 只 有 127 个 纳税 人 披露 的 收入 属 
于 这 一 档 ， 因 此 这 一 档 以 及 之 后 的 86% 那 一 档 几 乎 没有 带 来 多 少 税 
收 。 在 当前 这 个 失业 率 居 高 不 下 的 时 代 ，50% 的 税率 只 会 刺激 企业 家 
更 加 倾向 于 通过 裁员 来 控制 成 本 和 少 交 一 些 税 ， 而 不 是 鼓励 他 们 雇用 
新 的 工人 来 增加 目 己 的 收入 ， 因 为 收入 越 多 ， 缴 的 税 也 越 多 。 


在 评价 减 税 和 增 税 的 影响 时 ， 我 们 不 能 将 注意 力 局 限于 老 布 什 、 
小 布什 以 及 克林顿 时 期 ， 而 要 扩大 研究 范围 ， 比 如 考虑 一 下 20 世 纪 20 
年 代 哈 定 和 柯立芝 时 期 的 减 税 、“ 二 战 ” 后 杜鲁门 的 减 税 (主要 是 大 幅 
下 调 公 司 的 税率 和 并 通过 “夫妻 所 得 税 联合 申报 ”举措 将 家 庭 纳 税额 减 
少 50%) 、20 世 纪 60 年 代 肯 尼 迪 的 减 税 和 20 世 纪 80 年 代 里 根 的 减 税 。 


对 于 思维 不 太 狭 障 的 经 济 学 家 而 言 ， 可 以 研究 一 下 全 球 范围 内 成 
百 上 千 个 税收 政策 案例 。1983 年 ， 世 界 银行 经 济 学 家 基 思 : 马 斯 登 
(Keith Marsden) 把 世界 上 多 个 高 税率 国家 同 低 税率 国家 (ART 
税政 策 的 国家 ) 做 了 个 比较 ， 结 果 发 现在 税率 低 的 国家 ， 政 府 支 出 的 
增 速 是 高 税率 国家 的 3 倍 ， 因 为 它们 的 经 济 增 速 是 高 税率 国家 经 济 增 速 


的 6 倍 。31992 年 ， 新 泽 西 州 莫 里 斯 城 的 政治 经 济 政策 研究 机 构 
Polyconomics 在 马 斯 登 的 基础 上 ， 根 据 最 新 经 济 数 据 进 行 了 更 大 泄 围 
研究 ， 也 得 出 了 同样 的 结论 。4 


马 斯 登 与 Polyconomics 进 行 对 比 研 究 已 经 过 去 了 20 年 。 在 这 20 年 
里 ， 以 中 国 为 代表 的 大 约 50 个 国家 都 已 经 大 幅 削 减 了 税率 。 继 中 国 香 
港 和 新 加 坡 这 两 个 实现 长 期 增长 的 例子 之 后 ， 大 约 25 个 国家 或 地 区 采 
取 了 税率 较 低 的 单一 税制 。 几 乎 每 个 国家 或 地 区 采取 单一 税制 之 后 ， 
经 济 都 会 加 速 增 长 ， 都 能 吸引 更 多 的 外 国 投资 。2001 年 ， 俄 罗斯 将 最 
高 个 税 税率 从 30 % 降 低 到 13%， 在 随后 的 4 年 里 财政 收入 翻 了 一 番 。 塞 
尔 维 亚 、 乌 克 兰 、 斯 洛 伐 克 、 格 鲁 吉 亚 和 有 罗马尼亚 也 纷纷 加 入 了 减 税 
的 队伍 。 爱 沙 尼 亚 、 拉 脱 维 亚 和 立 陶 匈 采取 单一 税制 之 后 ， 利 率 最 终 
低 于 20%， 而 其 实际 经 济 增 长 率 均 在 连续 10 年 的 时 间 里 维持 了 8% 的 平 
均 水 平 。 波 兰 (以 降低 公司 利率 为 主 ) 、 匈 牙 利和 保加利亚 也 采取 了 
类 似 力度 的 减 税 举措 。 经 济 学 家 丹尼尔 : 米 切 尔 (Daniel Mitchell) 和 克 
里 斯 :爱德华 兹 (Chris Edwards) 在 《单一 税制 革命 》 (Flat Tax 
Revolution) 一 书 中 指出 ， 在 20 个 采取 单一 税制 的 国家 里 ， 都 没有 出 现 
财政 税收 方面 的 问题 ， 而 且 之 后 也 没有 一 个 将 其 废除 的 。? 事 实 上 ， 在 
单一 税制 下 ， 这 些 国 家 的 个 人 税率 降低 到 了 16.6%， 而 公司 税率 则 降 
低 到 了 17.9%， 大 约 是 美国 联邦 政府 税率 的 一 半 。 


与 此 同时 ， 美 国 公司 和 个 人 承担 的 税率 却 一 路 攀升 ， 跻 身世 界 最 
高 之 列 。 美 国 的 税率 远 远 高 于 亚洲 、 非 洲 、 拉 丁 美洲 和 东欧 等 地 区 的 
平均 税率 。 与 采取 单一 税制 的 国家 不 同 的 是 ， 美 国 出 现 了 世界 领先 的 
赤字 和 债务 负担 ， 而 且 自 从 卡特 时 期 以 来 ， 首 次 出 现 了 净 资 本 外 逃 。 
美国 越 来 越 不 利于 市 场 经 济 的 发 展 ， 经 济 增 速 甚 至 还 不 如 之 前 实行 计 
划 经 济 的 国家 。 


我 们 或 许 不 用 带 着 一 种 恐惧 的 情绪 去 看 待 减 税 问题 。0 


凯恩斯 学 派 的 经 济 学 家 们 在 解释 税收 政策 时 容易 迷茫 困惑 ， 因 为 
他 们 把 经 济 视 为 一 个 权力 主导 的 系统 ， 而 不 是 知识 主导 的 系统 ， 而 供 
应 学 派 容易 将 知识 主导 的 系统 与 激励 主导 的 系统 混 涌 起 来 。 


在 经 济 思想 史 中 ， 低 利率 和 高 收入 之 间 的 联系 可 能 是 一 个 证 据 最 
丰富 ， 却 依然 遭 到 普遍 否认 的 命题 ，/ 就 连 一 些 虔诚 的 供给 学 派 专 家 ， 
比如 可 敬 的 布鲁斯 :巴特 利 特 (Bruce Bartlett) 也 陷入 了 怀疑 ， 花 费 了 
大 量 的 精力 和 时 间 去 咀嚼 美国 在 20 世 纪 90 年 代 的 、 模 糊 的 经 济 数 据 ， 
而 没有 注意 到 美国 海岸 线 以 外 的 世界 各 地 哲 起 了 税制 改革 浪潮 。 


从 里 根 时 期 到 现在 ， 已 经 隔 了 整整 一 代 人 的 距离 ， 现 在 的 人 们 之 
所 以 不 理解 这 套 理论 ， 显 然 是 因为 我 们 最 早 那 一 代 供 给 学 派 经 济 学 家 
没有 尽 到 传道 解 惑 之 责 。 我 们 显然 不 够 激进 ， 所 以 才 任 由 亚当 -斯 密 及 
其 追随 者 那 套 机 械 的 经 济 学 理论 削弱 了 供给 学 派 的 地 位 。 即 便 拉 弗 那 
些 新 颖 的 、 精 彩 的 描述 也 主要 集中 在 如 何 实现 人 们 的 合理 预期 ， 认 为 
只 有 对 贫穷 的 、 被 动 的 经 济 人 才 适 合 采 取经 济 激励 措施 ， 这 是 一 种 误 
区 ， 无 论 对 穷人 而 言 ， 还 是 对 富 人 而 言 ， 经 济 刺激 措施 都 是 有 效 的 。 
我 们 供给 学 派 认 为 ， 如 果 让 人 们 更 多 地 保留 其 劳动 成 果 ， 那 么 他 们 就 
会 更 加 努力 地 劳动 。 增 加 投资 者 的 税 后 收入 ， 投 资 者 才 会 投入 更 多 的 


资金 。 


这 些 命题 当然 是 正确 的 。 人 们 肯定 会 对 经 济 激励 产生 反应 。 比 
如 ， 婚 姻 和 家 庭 遭受 着 日 益 帝 重 的 税 负 ， 这 就 逐步 侵蚀 了 对 美国 至 关 
重要 的 人 力 资本 。 如 同 减少 监管 的 理由 一 样 ， 降 低 税 收 也 必须 从 激励 
音 施 开始 ， 即 必须 先 采 取 一 些 措施 刺激 生产 效率 的 提高 。 


要 实行 激励 措施 ， 秘 诀 不 仅仅 在 于 激励 人 们 为 了 获得 更 大 的 回报 
而 努力 工作 或 接受 更 大 的 风险 。 降 低 边 际 税率 能 给 政府 带 来 更 多 收入 
的 原因 就 在 于 它 能 释放 或 激发 企业 家 的 创造 力 ， 使 他 们 能 够 获得 更 多 
的 信息 。 他 们 可 以 在 学 习 曲线 的 指引 下 更 加 快速 地 学 习 和 积累 经 验 。 


他 们 能 学 到 更 多 ， 因 为 他 们 掌握 着 更 多 的 资本 ， 可 以 将 这 些 资本 用 于 
贸易 ， 也 可 以 从 世界 各 地 吸引 更 多 的 熟练 劳动 力 。 他 们 再 也 不 必 像 以 
前 那样 花费 那么 多 时 间 和 精力 去 思索 如 何 避 税 ， 去 解读 监管 措施 以 及 
去 咨询 律师 和 会 计 师 。 他 们 可 以 进行 更 多 不 确定 的 实验 、 测 试 更 多 可 
证 伪 的 假设 ， 党 试 更 多 商业 计划 ， 积 累 更 多 高 效 的 知识 。 流 向 政府 官 
僚 的 资产 碱 少 了 ， 那 些 能 创造 利 酒 、 能 成 功 投资 的 人 则 和 莹 握 着 更 多 的 
利润 。 


从 企业 家 手 里 抢夺 资源 ， 并 通过 政治 手段 重新 分 配 ， 是 扼杀 创造 
力 的 行为 。 以 损害 企业 家 利益 为 基础 的 税收 制度 一 定 无 法 带 来 预期 的 
收入 ， 因 为 它 忽 略 了 真实 的 经 济 道理 和 真实 的 人 性 。 


1 ” 计 税 基数 指 属于 纳税 管辖 范围 的 收入 或 房地产 等 财产 。 一 译 者 注 


关于 技术 演变 的 错误 思想 


2010 年 底 ， 我 前 往 以 色 列 ， 对 一 些 初 创 科技 公司 展开 了 旋风 式 拜 
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书 。 我 知道 ， 在 我 到 达 以 色 列 之 后 ， 只 要 没有 睡 着 ， 我 的 脑袋 里 就 会 
一 直 充 斥 着 与 技术 人 员 的 讨论 ， 讨 论 的 内 容 是 他 们 关于 机 器 内 部 构造 
的 设想 。 但 此 刻 ， 飞 机 距离 地 面 还 有 11 千 米 高 ， 我 的 眼前 只 有 这 两 本 
书 ， 这 两 本 书 的 腰 封 上 都 是 热情 洋溢 的 溢 美 之 词 ， 但 它们 对 技术 之 源 
的 观点 却 截然 不 同 。 


一 本 是 《 连 线 》 (Wired) 杂志 创始 人 凯 文 : 凯 利 (Kevin Kelly) 
所 著 的 《技术 的 欲望 》 (What Technology Wants) 一 书 。1 对 于 这 本 
书 ，《 数 字 化 生存 》 (Being Digital) 的 作者 尼古拉斯 : 尼 葛 洛 庞 帝 评 
CE: “这 是 我 读 过 的 最 好 的 技术 类 书籍 。” 凯 利 的 书展 望 未 来 ， 恰 恰 
相反 ， 史 蒂 文 :约翰逊 的 《创意 源 自 何 处 : 发 明 的 自然 史 》 (Where 
Good Ideas Come From: The Natural History of Innovation) 则 从 历史 的 
角度 看 问题 。“ 曾 为 史 蒂 夫 .乔布斯 写 传记 的 著名 作家 沃尔特 : 艾 萨 克 森 
(Walter Isaacson) 将 约翰 逊 称 为 “技术 领域 的 达尔 文 ”。 


凯利 和 约翰 逊 都 从 达尔 文 主义 的 角度 提出 了 对 机 器 的 思考 。 他 们 
最 核心 的 主张 是 : 人 类 智力 和 技术 产品 都 只 是 进化 生物 学 的 拓展 ， 并 
且 只 有 根据 进化 生物 学 原理 才能 理解 它们 。 那 些 专心 从 事 必 片 、 光 
纤 、 模 拟 和 数字 化 工作 的 人 可 能 永远 都 理解 不 了 这 个 主张 。 我 清楚 地 
记得 ， 当 我 第 一 次 在 乔治 : 戴 森 (George Dyson) 无 与 伦比 的 《机 器 中 


的 进化 论 》 (Darwin Among the Machines) 一 书 中 发 现 这 个 观点 时 ， 
心情 十 分 激动 。3 


大 约 30 年 前 ， 戴 森 只 是 一 个 没有 名 气 的 作家 ， 居 住 在 不 列 颠 哥 伦 
比 亚 省 一 个 离 地 面 95 英 尺 高 的 树 屋 里 。 他 没有 什么 值得 吹 嘎 的 学 位 ， 
但 有 强大 的 家 族 遗 传 基因 一 他 的 父亲 是 受 人 尊敬 的 物理 学 家 弗 里 曼 - 戴 
森 (Freeman Dyson) ， 母 亲 是 库 尔 特 : 哥 德尔 的 传记 作家 ， 姐 姐 埃 丝 
特 (Esther) 是 航天 软件 领域 的 权威 。 乔 治 以 达尔 文 的 理论 和 技术 为 课 
题 开 始 进行 研究 。 他 开始 探究 能 否 将 技术 和 技术 的 发 明 者 分 离 ， 将 技 
术 视 为 达尔 文 进 化 论 中 独立 的 延伸 物 。 戴 森 终 于 从 他 的 树 屋 上 爬 了 下 
来 ， 并 撰写 了 《机 器 中 的 进化 论 》。 这 本 书简 洁 完整 ， 自 下 而 上 地 介 
绍 了 关于 技术 的 理论 ， 而 书 名 则 是 采用 了 博学 多 才 的 英国 学 者 塞 缪 尔 
巴特 勒 (Samuel Butler) 于 1863 年 发 表 的 文章 名 。 


凯利 和 约翰 逊 只 是 近年 来 戴 森 的 追随 者 中 比较 有 名 的 两 位 。 这 些 
思想 家 们 的 主要 目标 是 将 上 帝 或 至 高 无 上 的 创造 者 的 概念 从 自然 中 驱 
逐 出 去 。 他 们 更 高 的 目标 则 是 贬低 作为 创造 者 的 人 类 。 虽 然 这 个 目标 
没有 明确 说 出 来 ， 但 的 确 是 存在 的 。 他 们 的 作品 主题 是 “你 们 疫 有 造 出 
东西 ”。 就 像 上 帝 没有 创造 宇宙 一 样 ， 人 类 个 体 也 没有 创造 技术 文明 ， 
技术 只 是 生物 进化 过 程 中 出 现 的 独立 角色 。 


在 《机 器 中 的 进化 论 》 一 书 中 ， 戴 森 尽 可 能 详细 地 说 明了 这 一 
点 。 我 之 前 喜欢 这 个 观点 ， 但 是 当时 它 并 没 说 服 我 ， 凯 利 的 新 三 维 动 
男 版 本 现在 也 没 能 说 服 我 。 如 果 仔 细 想 想 你 会 发 现 ， 进 化 生物 学 几乎 
没 对 机 器 做 任何 解释 。 将 机 器 从 物质 世界 的 进化 中 分 离开 的 是 人 的 思 
想 和 意识 ， 即 制造 惊异 的 能 力 。 试 图 用 达尔 文 主义 的 决定 论 来 解释 人 
类 创造 力 和 科技 ， 几 乎 是 毫 无 启发 性 的 。 


争论 的 焦点 从 人 类 能 力 和 经 济 自由 〈 正 是 这 两 者 导致 了 技术 的 进 
步 ) 转移 到 所 谓 的 技术 内 在 动力 和 趋势 。 这 个 研究 方法 在 作家 和 学 者 


中 较为 流行 ， 对 于 这 不 可 思议 的 发 明 历程 ， 它 倾向 于 赞美 那些 奥 林 匹 
亚 式 的 观察 者 ， 而 不 是 真正 参与 其 中 的 技术 迷 和 企业 家 。 有 趣 的 是 ， 
我 的 名 声 正 是 受益 于 这 种 观点 。 因 为 我 预测 了 互联 网 发 展 过 程 中 的 多 
种 趋势 ， 比 如 万 维 网 的 兴起 、 搜 索 与 分 类 技术 (用 于 针对 性 广告 ) 的 
出 现 等 ， 有 些 人 甚至 认为 这 些 技术 的 出 现 也 有 我 一 份 功劳 。 我 也 许 在 
这 些 发 明 项 目 中 投资 了 点 美元 ,但 最 重要 和 关键 的 功臣 还 是 真正 建造 
那些 必要 机 器 的 工程 师 和 发 明 家 。 


戴 森 和 他 的 许多 追随 者 不 同 ， 他 从 未 将 思想 归结 为 纯粹 的 达尔 文 
进化 论 产物 。 在 《图 灵 的 大 教堂 : 数字 宇宙 的 起 源 》 一 书 中 ，4 戴 森 不 
仅 将 现代 计算 机 技术 描绘 成 达尔 文 进化 论 产物 ， 也 指出 它 同 样 源 于 几 
百年 来 化 学 、 物 理学 和 工程 学 的 进步 ， 最 关键 的 是 ， 来 源 于 包罗 万 象 
的 信息 论 (信息 论 的 核心 是 人 类 的 创造 力 ) 。 


像 凯 利和 约翰 逊 这 样 的 新 预言 家 直接 越过 信息 论 ， 在 解释 发 明 行 
为 时 构建 了 一 个 错误 的 模型 。 这 个 模型 忽视 发 明 家 的 作用 ， 将 大 部 分 
的 创造 活动 简单 地 描述 为 自然 进化 、“ 秩 序 ” 和 “ 自 组 织 ” 的 产物 ， 结 果 
扭曲 了 入 们 对 创新 过 程 的 看 法 。 根 据 这 种 观 吕 ， 融 连 珊瑚 礁 和 热 审 雨 
林 也 成 了 人 们 崇拜 的 对 象 ， 因 为 它们 作为 自然 进化 的 产物 ， 也 体现 了 
一 种 技术 演变 模型 。 


约翰 还 通 过 进化 论 的 角度 发 现 ， 发 明 必 须 利 用 现 有 的 资源 和 工 
具 ， 否 则 它们 便 来 得 “不 是 时 候 ”， 无 法 受到 大 砍 的 欢迎 。 然 而 ， 当 他 
考虑 到 专利 的 功能 时 ， 间 题 束 来 了 。 他 试图 通过 一 个 由 四 部 分 组 成 的 
扇形 图 分 析 四 类 创新 环境 的 优势 。 这 四 类 环境 之 间 存 在 交叉 重 荀 现 
象 ， 它 们 分 别 是 : 独立 创新 环境 与 网 络 化 创新 环境 ， 私 营 部 门 环境 与 
公共 部 门 环境 。 他 发 现 新 思想 的 最 大 源泉 是 图 中 的 第 四 扇 区 的 内 容 ， 
即 由 网 络 化 的 创新 者 组 成 的 非 市 场 〈 比 如 私人 的 ) 团体 。 他 指出 :“ 这 
个 分 析 的 目的 不 是 看 市 场 计 划 经 济 制度 下 的 表现 ..……. 而 是 看 市 场 在 第 
四 局 区 的 影响 下 的 表现 ， 在 第 四 启 区 中 ， 现 代 研究 型 大 学 发 表 新 思想 


(通常 没 申 请 专利 ) ， 并 人 允许 其 他 的 参与 者 修正 和 完善 它们 .…… 当 
然 ， 学 者 是 领 工资 的 ， 而 成 功 的 思想 能 为 他 们 赢得 许多 人 要 次 以 求 的 
终身 教 职 ， 但 他 们 获得 的 经 济 收益 相对 于 在 私企 的 经 济 收益 是 微 不 足 
an.” 


约翰 逊 宣称 像 牛 顿 和 达尔 文 这 样 的 大 学 研究 者 们 竭尽 所 能 地 传播 
他 们 的 观点 (历史 记录 表明 他 们 已 经 为 此 努力 了 几 十 年 ) ， 但 约翰 运 
这 一 说 法 有 误导 作用 。 他 曾经 提出 “知识 产权 保护 法 妨碍 信息 公开 ”的 
观点 ， 也 遭 到 了 人 们 的 质疑 。 现 有 的 知识 产权 保护 法 体系 确实 涉及 太 
r, PREET HAFEN”, MEALA COETH. (WF 
同一 行业 的 程序 员 来 说 ， 软 件 专利 越 来 越 多 是 很 好 理解 的 ， 而 商业 方 
法 只 是 企业 家 们 竞争 的 方式 。) 法 律 体系 存在 的 这 些 误 区 导致 了 诉讼 
案件 的 爆发 ， 这 些 案件 被 记录 在 波士顿 大 学 一 项 严谨 的 研究 当中 。 在 
过 去 10 年 间 ， 这 些 不 必要 的 诉讼 案件 导致 美国 的 科技 公司 损失 了 5 000 
亿美 元 的 市 值 。8 但 是 人 们 不 能 因为 这 个 错误 而 质疑 保护 原创 发 明 的 初 
Ro 


如 果 废 除 专 利 ， 就 会 失去 保密 性 ， 从 而 妨碍 创新 的 进程 。 军 事 科 
学 研究 中 之 所 以 将 某 些 材料 定性 为 机 密 材 料 ， 也 是 基于 同样 的 道理 。 
爱德华 . 特 勒 (Edward Teller) 曾 说 过 ， 在 开展 秘密 的 、 官 僚 化 的 科技 
研究 方面 ， 民 主 国家 并 没有 比 专制 国家 好 到 哪里 去 。 “二 战 ?以 后 ， 苏 
联 在 核武 器 、 卫 星 和 导弹 扩 术 方面 都 与 美国 齐头并进 ， 美 国之 所 以 后 
来 能 领先 ， 得 益 于 那些 受到 专利 保护 的 、 非 机 密 性 的 、 商 业 性 的 计算 
机 公司 。 


约翰 逊 的 错误 在 于 认为 创新 之 所 以 受到 限制 ， 是 因为 缺乏 想法 ， 
而 不 是 因为 缺乏 创业 资本 和 工程 技艺 来 将 其 付 诸 实践 。 马 克 . 扎 克 伯 格 
理 所 应 当地 拥有 脸谱 网 的 控制 权 ， 布 林 和 佩 奇 也 理 所 应 当地 拥有 对 谷 
歌 的 控制 权 ， 因 为 只 有 他 们 才能 将 想法 具体 化 ， 在 这 个 变化 莫 测 的 世 
界 中 成 功 地 让 这 些 平庸 的 概念 大 放 异 彩 。 市 场 经 济 之 所 以 能 成 功 , 不 


仅 是 因为 它 催生 了 创新 的 理念 ， 还 因为 它 将 这 些 理念 带 到 市 场 上 ， 发 
明成 果实 现 了 资本 化 ， 给 发 明 者 融 来 了 经 济 收益 。 在 其 他 经 济 制度 下 
往往 也 不 缺少 发 明成 果 ， 但 这 些 制度 无 法 将 这 些 成 果 进 行 分 门 别 类 并 
确定 优先 次 序 ， 无 法 给 发 明 家 们 创造 收益 ， 因 此 许多 发 明 家 心怀 不 
满 。 


市 场 经 济 赋予 之 前 获 利 的 赢家 再 次 投资 新 想法 的 权利 。 利 润 十 分 
关键 ， 因 为 利润 不 只 是 由 利息 带 来 的 可 预测 收益 ， 利 润 还 意味 着 企业 
家 捕获 了 成 功 的 发 明 所 带 来 的 出 乎 意料 的 高 焕 信 息 。 这 是 一 个 能 保存 
企业 家 经 验 的 知识 体系 ， 因 为 它 允 许 企业 家 继续 原来 的 工作 ， 并 根据 
计划 的 需要 扩大 其 投资 。 


如 同 其 他 许多 思想 家 一 样 ， 约 翰 逊 也 认为 技术 是 进化 的 产物 ， 不 
过 他 的 思想 至 少 具 有 一 些 实践 价值 ， 而 凯利 的 思想 有 多 少 施加 价值 
Me? 凯利 认为 ， 所 有 的 事物 ， 从 银河 系 到 海星 ， 再 到 人 类 的 思想 以 及 
人 类 的 发 明成 果 ， 既 有 偶然 性 又 有 必然 性 ， 同 时 他 认为 苹果 公司 推出 
的 平板 电脑 本 质 上 是 物理 学 定律 的 产物 。 


凯利 是 一 位 能 干 的 扩 术 分 析 员 ， 也 是 一 个 有 天 赋 的 科学 诗人 ， 他 
的 书 有 些 部 分 十 分 富有 启发 性 。 他 有 力 地 驶 斥 了 “预防 原则 ” 
(precautionary principle) ， 并 证 明 * 预 防 原则 ”只 会 阻碍 技术 发 展 。 他 
说 :“ 任 何 物品 都 会 在 某 种 情况 下 造成 损害 ， 因 此 如 果 严 格 根据 预防 原 
则 行事 ， 那 么 所 有 的 技术 都 会 被 禁止 。” 他 指出 ， 过 去 对 杀 虫 剂 和 石棉 
的 预先 禁止 造成 的 损害 比 杀 虫 剂 和 石棉 本 身 的 威胁 还 大 。 凯 利 指出 ， 
人 类 对 威胁 因素 出 现 过 激 反 应 是 很 普遍 的 ， 机 场 为 了 应 对 潜在 威胁 ， 
往往 会 增加 安保 人 员 的 数量 ， 但 这 样 一 来 也 会 增加 有 权 进 入 关键 区 域 
者 的 数量 ， 反 而 降低 了 安全 系数 。 努 力 减 少 威胁 因素 反而 会 直接 引起 
“替代 性 风险 "。 7 


“ 某 一 项 特定 技术 的 风险 水 平 必 须 由 在 现实 生活 中 的 反复 试验 来 决 
定 。” 凯 利 写 道 。 危 险 只 有 达到 一 定 规模 才 变 得 明显 。 如 果 某 些 技术 落 
入 政 人 手中 会 造成 很 大 的 威胁 ， 那 么 抑制 这 些 技术 的 发 展 也 会 减少 我 
们 对 它们 的 掌握 情况 ， 从 而 增加 它们 的 危险 性 。 因 此 ， 最 好 增加 我 们 
对 这 些 技术 的 认识 ， 并 学 会 如 何 消 除 它们 的 危害 性 。 自 由 的 代价 是 永 
久 提 高 和 警惕 ， 它 会 造成 人 们 采取 凯利 所 说 的 “先行 动 原则 ” 
(proactionary principle) 。“ 先 行动 原则 ”强调 “临时 的 评估 和 持续 的 纠 
正 ”。 风 险 确 实 存在 ， 但 同时 也 是 无 止境 的 ， 必 须 对 风险 的 种 类 区 分 优 
先 次 序 ， 像 我 们 区 分 如 天 气 、 地 震 和 流星 这 些 自然 灾害 的 风险 一 样 区 
分 技术 的 风险 。 


然而 ， 当 凯利 为 他 的 书 《 技 术 的 欲望 》 取 名 时 ， 他 是 严肃 的 。 他 
承认 :“ 此 时 此 刻 我 并 不 相信 技术 元 素 (technium， 他 用 以 概括 所 有 人 
类 文化 和 人 造物 品 的 词 ) 是 有 意识 的 。” 但 当 他 知道 硅谷 一 家 名 为 柳树 
车 库 的 新 兴 企业 制作 出 一 种 机 器 人 ， 能 寻找 插座 并 在 电池 耗 完 时 自己 
充电 ， 他 觉得 这 件 事 意义 深刻 。“ 这 个 机 器 人 并 没有 意识 ， 但 站 在 它 和 
电源 插座 中 间 ， 你 可 以 清晰 地 感受 到 它 的 需求 。”8 


也 许 我 们 应 该 暂停 一 下 ， 停 止 思考 戴 森 对 这 件 事 的 讨论 。 在 17 世 
纪 70 年 代 ， 托 马 斯 : 翟 布 斯 和 威廉 : 莱 布 尼 次 也 融 此 进行 讨论 过 。 当 时 的 
哲学 家 竭力 寻找 从 逻辑 的 可 预测 性 〈 比 如 ， 为 柳树 车 库 机 器 人 提供 信 
息 的 软件 程序 ) 转移 到 思维 的 不 可 预见 性 的 隐形 要 素 。 


与 今天 的 雷 : 库 兹 韦 尔 相似 的 是 ， 霍 布 斯 也 认为 大 脑 只 是 一 个 复杂 
的 机 器 ， 思 想 只 是 可 以 用 神经 齿轮 和 连接 装置 解释 的 物质 现象 。( 当 莱 
布 尼 次 则 设想 大 脑 可 以 扩大 到 磨坊 那么 大 ， 入 们 甚至 可 以 在 这 个 磨坊 
里 行走 “现在 ， 人 走 进去 只 能 发 现 一 个 个 相连 的 工作 原件 ， 但 永远 找 
不 到 能 解释 知觉 的 东西 。” 你 会 找到 齿轮 和 连接 装置 ， 但 找 不 到 认 知 。 


20 世 纪 80 年 代 ， 加 州 大 学 伯克利 分 校 的 约翰 . 塞 尔 将 大 脑 解释 成 一 
个 巨大 的 封闭 房间 ， 里 面 充满 了 工作 人 员 ， 他 们 照 着 运算 法 则 的 一 连 
串 规定 将 中 文 材料 翻译 成 英文 ， 这 些 中 文 材料 则 通过 一 个 狭 槽 传 给 他 
们 。 这 些 工作 人 员 像 计算 机 一 样 将 中 文 翻 成 英文 ， 但 他 们 对 中 文 的 掌 
握 并 不 比 计算 机 多 多 少 。? 


凯利 顺 着 库 兹 韦 尔 的 思路 ， 推 测 计算 机 中 交换 电路 或 者 晶体 管 电 
路 的 数量 可 以 达到 某 个 极限 数值 ， 从 而 损害 智能 和 意识 的 质量 。10 但 
是 计算 机 在 本 质 上 是 一 个 数学 逻辑 机 器 ， 库 尔 特 : 哥 德 尔 、 阿 兰 : 图 灵 和 
他 们 的 追随 者 也 清楚 地 表明 ， 所 有 这 些 系统 都 是 不 完整 并 依赖 外 部 条 
件 的 。 计 算 机 拥有 迷宫 般 的 交换 电路 和 分 支 ， 但 无 法 创造 出 自己 的 符 
号 。 如 果 没 有 真实 的 思维 ， 即 使 是 拥有 密密麻麻 、 精 巧 细致 、 梳 理 整 
齐 、 这 有 反馈 环 路 和 稳 态 平衡 器 的 交换 电路 网 络 ， 也 无 法 成 为 一 个 有 
意识 的 实体 。 所 有 这 些 装 置 都 是 符号 处 理 器 ， 而 这 些 符 号 系统 和 编码 
却 必 须 来 产 于 机 器 之 外 。 


《技术 的 欲望 》 的 核心 观点 是 这 样 一 个 非常 宽泛 的 结论 : “技术 元 
素 只 能 被 理解 成 生命 进化 的 一 种 类 型 .……. 它 可 以 被 追溯 到 原子 的 生 
命 .…. 在 宇宙 大 爆炸 的 火光 之 中 被 创造 出 来 。”11 


戴 森 指出 ， 这 种 想法 在 查尔斯 -达尔文 时 期 ， 甚 至 在 更 早 的 时 候 ， 
就 产生 了 。 最 初 是 霍 布 斯 断言 ‘人 类 《在 社会 契约 里 ) 的 集体 联系 意味 
着 人 类 掌控 自然 时 ， 对 技术 的 幻想 就 破 灾 了， 而 不 是 反 过 来 "。 戴 森 将 
这 种 见解 引申 到 我 们 的 时 代 : “人 类 为 了 能 更 容易 操作 计算 机 网 络 所 做 
的 一 切 努 力也 同时 让 计算 机 网 络 更 容易 操纵 人 的 思想 (虽然 这 两 者 的 
原因 是 不 同 的 ) 。”1? 

现代 的 技术 哲学 家 无 法 领会 机 器 和 人 类 的 差别 ， 这 是 当前 这 个 时 


代 的 知识 分 子 的 一 大 失误 。 他 们 会 使 我 们 相信 发 明 家 和 企业 家 是 进化 
过 程 中 的 被 动 角色 。 这 些 自私 的 知识 分 子 们 独自 超越 了 这 个 过 程 。 如 


果 他 们 可 以 看 穿 进化 过 程 ， 并 揭示 人 们 对 人 类 创造 力 的 错误 认识 ， 他 
们 就 必须 超越 它 。 


生物 中 心 论 失 败 的 根源 在 于 误解 了 信息 论 。 所 有 生物 中 心 论 的 倡 
导 者 ， 从 戴 森 到 凯利 到 约翰 逊 再 到 库 兹 韦 尔 ， 都 倾向 于 把 信息 当成 秩 
序 。 凯 利 把 思维 称 为 “将 形成 现实 的 信息 单位 组 合 起 来 的 一 种 高 度 进化 
的 方式 "， 认 为 “思维 创造 了 秩序 ”。 巧 他 把 发 明 比 作 雪 花 和 水 晶 ， 雪 花 
和 水 晶 确 实 是 体现 秩序 的 事物 。 可 是 信息 和 秩序 不 是 同一 回 事 ， 它 们 
是 对 立 的 。 正 如 我 们 一 次 又 一 次 看 到 的 那样 ， 炳 不 代表 秩序 性 与 可 预 
测 性 ， 而 是 混乱 的 和 令 人 司 异 的 ， 表 现 为 不 可 预测 的 比特 。 在 一 条 信 
息 中 ， 完 全 可 预料 的 比特 不 含 “ 信 息 ”， 因 为 接受 者 已 经 知道 交流 的 内 
合 。 


凯利 和 约翰 逊 两 人 因为 没有 和 弄 清 信息 与 秩序 的 差别 ， 就 完全 忽略 
了 利润 ， 都 没 能 看 到 进化 力量 和 人 类 创造 之 间 的 分 界线 。 进 化 力量 也 
许可 以 产生 水 晶 、 斑 马 身 上 的 条 纹 、 旋 凋 、 分 形体 和 其 他 的 重复 模 
式 ， 这 些 都 能 通过 一 个 简单 的 运算 法 则 制造 出 来 〈 比 如 斑马 条 纹 是 由 
一 点 点 核 苷 酸 决定 的 ) o AMXEMRARS AER BKHSHNSAR 
性 。 普 林 斯 顿 大 学 的 经 济 学 家 阿尔 伯 特 : 赫 希 曼 (Albert Hirshman) 5 
道 :“ 创 造 力 永 远 都 以 惊异 的 形式 出 现 。”14 它 是 高 事 件 。 创 新 并 非 
像 水 晶 和 雪花 那样 是 均衡 与 秩序 的 体现 ， 而 是 对 均衡 与 秩序 的 打破 。 


回忆 一 下 信息 论 的 规则 : BMS (创造 性 的 惊异 和 发 明 ) 需要 
RARE (TARF) AR. EEMEH, BARAER Seer 
Te BR 30 BERRI RAIDNA RR, CRER tA Ema AA 
TARF BSS UA ESS SERA A, BEMAR ARRA Ii 
来 。 而 秩序 ， 有 具体 表现 为 法 律 、 传 统 、 可 预测 的 政治 活动 、 稳 定 的 家 
庭 、 可 靠 的 货币 ， 对 于 一 个 充满 出 人 意料 的 发 明 的 创新 型 社会 是 必要 
的 。 


凯利 和 约翰 逊 的 错误 还 在 于 ， 他 们 相信 创新 的 主要 目的 是 取得 效 
率 ， 而 效率 是 衡量 秩序 和 进化 渐进 主义 的 程度 。 然 而 ， 彼 得 . 德 鲁 克 强 
调 ， 创 新 的 重要 性 不 在 于 效率 而 在 于 效力 。 孔 它们 不 会 让 人 们 更 好 地 
完成 现 有 的 工作 ， 但 它们 能 重新 定义 工作 。 它 们 无 法 让 人 们 正确 地 完 
成 任务 ， 但 它们 会 指出 正确 的 、 应 该 去 做 的 事情 。 创 新 不 是 线性 的 ， 
而 是 跳跃 式 的 。 


像 保 罗 : 罗 默 那 样 ， 凯 利和 约翰 逊 将 发 明 视 为 材料 复合 (material 
recombination) 的 过 程 ， 这 个 过 程 形成 了 一 些 新 的 原子 和 化 学 元 素 。 
他 们 认为 企业 家 们 的 创造 行为 本 质 上 是 材料 的 异 变 ， 属 于 * 市 场 ”的 自 
然 选择 。 企 业 家 只 是 在 一 个 自 下 而 上 的 过 程 中 回应 外 在 的 刺激 ， 这 有 
点 像 达尔 文 的 进化 论 和 斯 金 纳 的 操作 学 习 理 论 。 


然而 在 现实 生活 中 ， 发 明 先 于 市 场 。 马 车 、 真 空 管 和 打字 机 的 制 
造 商 并 没有 根据 相 邻 可 能 原则 来 调整 产品 的 组 件 。 他 设想 了 一 个 新 的 
系统 。 汽 车 、 晶 体 管 或 计算 机 吸收 了 现 有 的 组 件 ， 组 成 了 更 高 级 的 机 
器 。 确 实 像 德 鲁 克 写 的 那样 ， 要 取代 一 个 现 有 系统 ， 这 个 新 的 发 明 必 
须 至 少 比 原来 的 好 上 10 倍 。 


即使 是 那些 最 坚定 不 移 地 相信 进化 生物 学 效率 说 的 人 都 可 能 会 质 
疑 ， 它 是 否 适用 于 微软 游戏 机 、 巡 航 导 弹 的 发 展 甚至 是 约翰 逊 和 凯利 
的 书籍 撰写 。 用 生物 进化 论 类 比 技 术 进 步 既 勉强 又 无 用 ， 它 完全 忽视 
了 技术 演变 的 本 质 ， 即 人 类 的 觉悟 力 和 创造 力 。 


我 在 乘坐 以 色 列 区 拉 航 空 公司 (El Al) 的 波音 747 飞 机 前 往 以 色 
列 的 途中 ， 一 直 在 思考 这 些 问 题 。 凯 文 :凯利 在 硅谷 附近 的 山顶 上 ; 而 
史 蒂 文 .约翰逊 则 在 加 州 马 林 县 ， 凯 文 的 北边 乔治; 戴 条 在 更 远 的 西海 
岸 ， 在 贝 林 龙 姆 海湾 的 一 稻 皮 艇 上 。 对 这 些 人 来 说 ， 技 术 是 一 个 选 
项 ， 可 以 提升 选择 。 凯 利 引 用 布 赖 恩 : 阿 琴 (Brian Arthur) 的 格言 “ 间 


题 是 解决 方案 的 答案 ”肯定 地 指出 ， 在 许多 意义 模糊 不 清 的 进步 中 ， 技 
术 最 终 利 大 于 头 。 


然而 我 即将 飞 往 战争 区 域 的 中 间 地 带 ， 因 此 我 无 法 如 此 孤立 地 看 
待 技术 。 对 于 环境 恶劣 的 以 色 列 来 说 ， 技 术 并 非 是 可 选择 的 或 是 意义 
NaN, CMHTEFORAD, CHER IMI ISA IMS” BYE 
自 组 织 ， 它 是 在 掌握 了 以 下 学 科 后 产生 的 果实 : 数学 、 化 学 、 算 法 、 
避 金 学 、 凝 聚 物理 学 、 分 子 生 物 学 、 光 学 、 数 字 信 号 处 理 、 医 学 、 工 
程 学 以 及 不 可 或 缺 的 信息 论 。 也 许 这 些 学 科 都 源 于 大 爆炸 ， 但 生物 进 
化 论 无 法 解释 它们 之 间 的 联系 。 基 于 同样 的 原因 ， 化 学 不 能 被 简化 为 
物理 学 (信息 的 密度 更 高 ， 人 生物 学 不 能 被 简化 为 化 学 ， 人 类 创造 力 
也 不 仅仅 是 生物 学 的 范畴 。 


这 里 我 们 还 要 提 到 无 神 论 者 、 哲 学 家 丹尼尔 . 丹 尼 特 (Daniel 
Dennett) 所 说 的 自然 选择 中 的 “万 能 溶剂 ” (universal solvent) o JRE 
溶剂 能 将 所 有 系统 分 解 为 更 小 的 组 件 、 元 素 和 混合 物 ， 并 消除 目的 、 
结构 、 目 的 论 和 创造 力 。 为 了 让 他 的 “技术 元 素 ” 披 上 一 层 神 圣 的 光 
芒 ， 凯 利 在 书 的 结尾 部 分 以 激动 的 言辞 再 次 提 到 了 这 种 “万 能 溶剂 "。 
然而 ，《 技 术 的 欲望 》 一 书 的 前 320 页 主要 是 关于 如 何 通 过 一 个 自 下 而 
上 的 物质 模型 消除 宇宙 中 的 等 级 秩序 的 内 容 ， 这 个 模型 甚至 用 其 达尔 
文 主义 之 巨 骨 大 噬 了 人 类 思想 。 诺 贝尔 奖 得 主 马克 斯 .德尔 布 吕 克 
(Max Delbrück) 曾经 评论 说 ， 将 大 脑 简化 为 物质 通 量 ( 习 这 种 说 法 只 
会 让 他 想到 * 巴 龙 . 孟 乔 森 男 事 为 了 将 自己 弄 出 沼泽 ， 更 用 力 地 拉扯 自 
己 的 头发 "。( 污 16 另 一 位 诺 贝 尔 奖 得 主 、 物 理学 家 罗伯特 . 劳 克 林 也 指 
出 这 种 看 法 是 没有 意义 的 , “今天 许多 生物 学 方面 的 思考 只 是 停留 在 意 
识 层面 *， 也 就 是 说 这 种 解释 "无 法 说 明 问题 也 无 法 被 检验 "。 这 种 观点 
“并 没有 刺激 思考 而 是 阻止 了 思考 ”。 答 案 永远 都 是 “这 是 进化 造成 
的 "。17 


与 此 同时 ， 硬 技术 正在 式微 。 对 于 如 何 取得 突破 ， 约 翰 逊 的 想法 
是 通过 推 特 网 。 将 风险 投资 侧重 在 社区 网 络 的 细节 上 ， 预 示 着 美国 未 
来 的 领导 能 力 和 其 自我 防护 令 人 担忧 。 全 球 变 暖 一 说 也 许 会 使 得 约翰 
还 的 观点 成 为 过 去 200 年 来 最 伟大 的 思想 ， 并 促使 凯利 放弃 对 预防 原则 
的 批评 。 但 这 些 恐 惧 并 不 科学 ， 其 他 的 政治 活动 都 不 比 这 种 恐惧 对 创 
新 过 程 的 破坏 力 更 大 。 


只 要 还 有 经 济 上 自由 和 政治 自由 支持 创新 ， 还 有 军事 和 工业 的 迫切 
需求 促进 和 保护 创新 ， 创 新 的 大 戏 就 会 继续 上 关 ， 而 目前 美国 的 流行 
观点 (以 凯 文 -凯利 和 史 蒂 文 :约翰逊 的 书 为 代表 ) 则 加 剧 了 技术 的 陨 
落 。 


1. 霍 布 斯 从 机 械 论 观点 出 发 来 研究 人 的 生理 心理 活动 ， 解 释 人 的 感情 和 欲望 。 他 指 
出 ， 人 同 其 他 事物 一 样 ， 是 一 个 物体 ， 是 受 力学 规律 支配 的 一 架 机 器 。 人 的 心脏 像 钟表 
上 的 发 条 ， 神 经 和 关节 像 其 中 的 游丝 和 齿轮 。 不 仅 人 的 生理 活动 遵循 机 械 力 学 原理 ， 而 
且 人 的 思想 、 感 觉 、 欲 望都 是 由 机 械 力学 决定 的 。 一 译 者 注 

2. ”物质 通 量 ，material fux， 是 表示 物质 分 子 移动 量 的 大 小 ， 指 某 种 物质 在 每 秒 内 通 
过 每 平方 厘米 的 假想 平面 的 摩尔 或 毫 尔 数 。 一 译 者 注 

3. ”相传 在 18 世 纪 ， 德 国 孟 乔 森 男爵 时 常 向 人 吹 嘎 自己 的 英勇 事迹 ， 其 中 一 项 便 是 拉 着 
自己 的 头发 ， 将 自己 从 受 陷 的 沼泽 中 提起 来 。 一 译 者 注 


以 色 列 : 信息 之 国 


2012 年 初 ， 苹 果 斥 资 5 亿 美元 收购 了 以 色 列 闪存 存储 技术 厂 丙 
Anobit， 这 是 一 家 只 有 5 年 历史 的 小 公司 ， 总 部 位 于 以 色 列 中 西部 城市 
傈 兹 利 亚 。 该 公司 主 营 业务 是 非 易 失 性 存储 器 ， 当 电流 关 挥 后 ， 所 储 
存 的 资料 也 不 会 消失 ， 这 对 于 苹果 公司 推出 的 微型 无 线 设备 (音乐 播 
放 器 、 手 机 、 平 板 电脑 及 笔记 本 电脑 ) 具有 至 关 重 要 的 作用 。 这 些 设 
备 的 存储 容量 非常 大 ， 类 似 于 台式 机 的 硬盘 容量 ， 但 不 是 存储 在 磁盘 
上 ， 而 是 存储 在 心 片 里 。 


1971 年 ， 以 色 列 集成 电路 设计 专家 多 夫 : 弗 罗曼 (Dov Frohman) 
为 刺 特 尔 公 司 制 造 出 了 首 款 可 探 写 只 读 存储 器 ， 后 来 在 他 的 积极 推动 
下 ， 英 特 尔 公司 在 以 色 列 海 法 市 建立 了 首 个 海外 研发 中 心 。 弗 罗曼 将 
存储 器 制造 技术 带 回 了 以 色 列 。 此 后 ， 以 色 列 在 这 个 领域 一 直 走 在 世 
界 前 列 。 


非 易 失 性 存储 器 的 微型 心 片 被 排列 在 固态 硬盘 上 ， 与 普通 的 机 械 
硬盘 相 比 ， 这 种 固态 硬盘 运行 起 来 噪声 更 低 ， 存 取 速 度 更 快 ， 使 用 寿 
命 更 长 ， 抗 震 能 力 更 强 。 


Anobit 公 司 使 内 存 存储 器 的 容量 极限 翻 了 一 番 ， 延 长 了 存储 器 的 
使 用 寿命 ， 在 成 本 、 容 量 和 使 用 寿命 之 间 实 现 了 最 大 限度 的 一 致 性 。 
该 公司 可 以 让 苹果 笔记 本 的 存储 系统 的 尺寸 缩小 一 半 ， 大 大 降低 存储 
成 本 ， 提 高 计算 机 的 赢利 空间 和 使 用 寿命 ， 甚 至 还 会 让 计算 机 外 观看 
起 来 更 优雅 。 


Anobit 的 技术 是 以 信息 论 为 基础 的 ， 体 现 出 了 信息 时 代 科技 创新 
的 一 个 关键 特征 。Anobit 公 司 并 不 是 对 传统 的 存储 器 做 出 了 什么 物理 
性 的 改变 ， 而 是 提供 了 一 个 新 的 内 存 控制 器 算法 ， 大 大 改善 了 心 片 的 
纠 错 能 力 和 适 配 能 力 ， 使 心 片 性 能 达到 了 最 优 水 平 。 这 种 算法 还 可 以 
应 用 于 存储 器 、 主 板 等 部 件 ， 甚 至 可 以 应 用 于 路 由 器 或 交换 机 ， 能 够 
使 这 些 器 件 的 信息 处 理 能 力 提升 一 倍 。Anobit 公 司 是 信息 论 强大 效用 
的 体现 ， 也 是 香农 的 信息 论 催 生 的 新 型 信息 经 济 的 一 个 缩影 。 


苹果 公司 收购 Anobit 公 司 几 周 之 后 ， 美 国电 话 电报 公司 (AT&T) 
宣布 解决 了 一 个 制约 其 无 线 网 络 容量 的 重大 问题 。 第 一 代 苹 果 手 机 于 
2007 年 推出 之 后 ， 短 短 几 年 的 时 间 就 出 现 了 众多 非常 耗 流量 的 电子 设 
备 ， 美 国电 话 电报 公司 无 线 网 络 数据 传输 量 估计 增长 了 20 倍 ， 且 其 无 
线 网 络 的 流量 每 年 翻 一 番 。 苹 果 手 机 的 频段 使 用 量 是 旧 款 手机 的 24 
音 ， 而 平板 电脑 更 是 达到 122 倍 之 多 。 流 量 增加 与 带宽 不 足 之 间 的 矛盾 
导致 电话 掉 线 率 增 加 、 严 重 的 网 络 拥堵 以 及 严重 的 带宽 瓶颈 ， 给 消费 
者 带 来 了 很 多 困扰 ， 同 时 也 加 重 了 运营 商 的 财务 压力 。 有 分 析 人 士 猜 
测 ， 苹 果 公 司 可 能 会 放弃 与 美国 电话 电报 公司 的 独家 合作 关系 。 


起 初 ， 美 国电 话 电报 公司 希望 通过 基于 物理 学 原理 的 传统 方案 解 
决 问题 。 这 个 电信 巨头 将 不 得 不 从 高 通 公司 等 地 方 购买 更 多 的 无 线 频 
ie 〈 频 谱 是 日 蔓 稀缺 的 ， 价 格 也 越 来 越 高 ) ， 或 者 部 署 数 千 个 蜂 帘 基 
站 、 天 线 以 及 错综复杂 的 微型 基站 扩展 装置 (如 辐射 直径 在 200 米 以 内 
的 微型 基站 ) 。 要 完成 整个 无 线 网 络 的 更 新 工作 ， 该 公司 预计 会 付出 
数 百 亿美 元 的 成 本 。 


然而 ， 盏 运 的 是 ， 我 们 现在 生活 的 时 代 是 信息 时 代 ， 信 息 论 的 力 
量 超越 了 物理 学 理论 的 力量 。 最 后 ， 美 国电 话 电 报 公 司 向 以 色 列 
Intucell 公 司 求助 ， 该 公司 能 够 利用 * 自 组 织 网 络 软件 ”帮助 电信 和 运营 商 
动态 调整 其 无 线 网 络 ， 实 现 网 络 传输 速度 的 最 大 化 以 及 通话 中 断 事故 
的 最 小 化 ， 从 而 解决 移动 网 络 拥堵 的 问题 ， 成 本 只 需 5 000 万 美元 ， 而 


不 是 500 亿 美元 。 如 同 Anobit 公 司 一 样 ，Intucell 公 司 的 技术 也 是 以 信息 
论 为 基础 的 ， 更 加 高 效 地 解决 了 之 前 需要 大 沁 围 增设 物理 设施 与 装备 
才能 解决 的 问题 。 


Intucell 公 司 的 自 组 织 网 络 软件 是 一 种 基于 计算 机 网 络 的 移动 通信 
技术 ， 其 工作 原理 就 是 利用 大 数据 分 析 各 个 网 络 的 状态 ， 让 电信 运营 
商 旗 下 的 通信 塔 之 间 实 现 互通 ， 如 此 就 可 以 实现 网 络 容量 与 辐射 半径 
的 自动 优化 ， 终 端 用户 可 以 在 网 内 随意 移动 ， 即 便 走 到 无 线 网 络 的 边 
缘 ， 也 会 自动 被 相 邻 的 网 络 接管 ， 从 而 保证 通信 质量 。2012 年 2 月 12 
日 ， 电 信行 业 作家 凯 文 . 菲 查 德 (Kevin Fitchard) 在 科技 博客 Gigaom 上 
发 表 了 一 篇 名 为 《复活 了 ! 美国 电话 电报 公司 的 网 络 竟然 有 自觉 意 
识 》 的 评论 文章 。 他 在 这 篇 文章 中 指出 : “通信 塔 开 始 静 悄悄 地 跟随 着 
你 ， 你 越 接近 它 的 边缘 ， 它 的 辐射 半径 就 越 大 ， 而 临近 的 通信 塔 则 会 
自动 弱化 。 你 在 网 络 中 移动 时 ，Intucell 公 司 的 自 组织 网 络 软件 可 以 让 
网 络 随 你 而 动 ， 无 论 任何 时 刻 ， 都 能 自动 找到 最 优 的 网 络 拓扑 结构 ， 
为 同一 个 通信 基站 群 内 的 成 千 上 万 名 用 户 提 供 最 佳 的 网 络 覆盖 和 容 
量 。”1 
美国 电话 电报 公司 最 早 在 2011 年 4 月 开始 测试 这 套 自 组 织 网 络 软 
件 ， 到 2012 年 底 几 乎 全 面 投入 运营 ， 通 话 中 断 率 降低 了 10%， 网 络 容 
量 增加 了 40%， 普 通 客 户 使 用 的 带宽 的 每 秒 传输 能 力 提 高 了 1 焰 比特 。 
2013 年 初 ， 思 科 公 司 斥资 4.75 亿 美元 现金 收购 了 Intucell 公 司 的 全 部 业 


务 。 


在 过 去 的 10 年 里 ， 美 国 经 济 乃 至 整个 世界 经 济 的 一 个 重要 引擎 就 
是 无 线 通信 技术 的 发 展 ， 而 且 今 后 仍然 很 有 可 能 继续 助 推 经 济 飞 跃 。 
从 2011 年 到 2012 年 ， 只 用 了 短 短 一 年 的 时 间 ， 智 能 手机 的 销售 量 就 从 3 
亿 部 增加 到 了 7.12 亿 部 ， 而 且 在 之 后 的 4 年 里 ， 预 计 会 达到 20 亿 部 。 面 
向 数据 业务 的 移动 宽带 数据 流量 需求 预计 也 将 呈现 出 爆炸 式 的 发 展 势 
头 ，2009 年 每 月 需求 量 为 90 千 万 亿 字 节 (Petabyte) ， 预 计 到 2015 年 每 


月 需求 量 将 达到 6 000 千 万 亿 字 节 ，7 年 之 间 增 加 了 近 70 倍 。 除 了 美国 
圣迭戈 市 的 高 通 公司 之 外 ， 以 色 列 在 这 个 领域 也 一 直 走 在 世界 前 列 ， 
秘诀 就 在 于 大 量 初 创 公司 利用 了 信息 论 运 算 方 法 ， 占 据 了 竞争 优势 。 


数 十 年 来 ， 无 线 通 信和 领域 内 一 个 神圣 的 成 就 就 是 软件 无 线 电 技术 
(software defi ned radio, SDR) ， 这 种 基于 信息 论 的 通信 技术 取代 了 
基于 物理 学 理论 的 传统 技术 。 在 ASOCS 公 司 工作 时 ， 从 俄罗斯 移居 以 
Fl AY Fa Se - A (Simon Litsyn) 与 其 学 生 多 伦 :所 罗 门 (Doron 
Solomon) 带领 的 团队 开发 出 了 一 个 虚拟 通信 平台 。 该 平台 能 够 通过 
一 个 即时 转换 软件 来 执行 必要 的 数据 处 理 功能 。 该 公司 最 早 推 出 的 一 
款 产品 就 是 为 中 国 移动 生产 的 多 功能 集成 处 理 器 ， 能 够 整合 通信 功 
能 、 无 线 上 网 功能 、 移 动 电视 接收 功能 以 及 全 球 卫星 定位 功能 。 换 名 
话 讲 ， 借 助 这 款 处 理 器 ， 笔 记 本 电脑 可 以 同时 接收 卫星 电视 信号 ， 连 
接 GSM 网 络 发 送 文本 信息 以 及 通过 中 国 的 TDS-CDMA 网 络 使 用 Skype 
软件 。ASOCS 公 司 开发 出 的 这 套 通信 架构 可 以 替换 掉 很 多 心 片 或 硬件 
处 理 线程 ， 在 军事 领域 具有 重要 的 用 途 。 这 种 架构 体现 出 了 信息 论 能 
够 取代 复杂 而 昂贵 的 物理 层 设 备 。 


ACOCS 公 司 成 立 于 2003 年 ， 属 于 一 家 初创 公司 ， 仅 仅 是 以 色 列 众 
多 出 色 的 信息 技术 公司 之 一 。 这 些 信息 技术 公司 开发 的 信息 系统 的 性 
能 远 远 超过 了 复杂 的 硬件 的 性 能 。2011 年 初 ， 美 国 博 通 公 司 
(Broadcom) 宣布 收购 以 色 列 半导体 厂商 Provigent 公 司 ， 为 此 斥资 
3.13 亿 美元 。Provigent 公 司 主要 从 事 开 发 微波 回程 系统 的 复合 信号 半 
导体 ， 开 发 出 了 独特 的 算法 ， 消 除了 移动 通信 基站 和 网 络 之 间 的 一 个 
重大 瓶颈 。 以 色 列 AMIMON 公 司 开 发 出 了 基于 超 宽带 技术 的 视频 无 线 
传输 系统 ， 在 美国 医院 的 14 000 个 手术 室 得 到 了 应 用 ， 这 些 手 术 室 用 
来 传输 视频 的 线 缆 便 失去 了 用 武之 地 (这 家 公司 与 美国 医疗 设备 制造 
商 Stryker 公 司 开 展 了 合作 ) 。 


我 在 前 面 列举 的 这 些 公 司 只 是 一 小 部 分 。 像 这 类 公司 ， 以 色 列 有 
数 千家 。 它 们 活路 在 信息 经 济 的 前 沿 。 它 们 的 业务 范围 涵盖 了 从 生物 
技术 到 云 计 算 等 各 个 领域 。 这 些 公司 充分 体现 了 信息 论 经 久 不 豪 的 生 
命 力 ， 体 现 了 炳 在 经 济 学 领域 的 应 用 价值 。 


以 色 列 之 所 以 能 取得 这 些 优势 ， 人 口 学 因素 也 起 到 了 一 定 的 作 
用 。 大 约 有 100 万 犹太 人 从 俄罗斯 移民 到 了 以 色 列 。 在 苏联 时 期 ， 由 于 
他 们 的 犹太 人 身份 ， 当 局 不 允许 他 们 进入 制造 业 ， 这 就 在 客观 上 导致 
犹太 人 不 得 不 学 习 数 学 和 软件 科学 。 如 今 ， 以 色 列 人 正 是 利用 自己 在 
数学 运算 方面 的 技能 巩固 了 在 一 系列 先进 技术 领域 的 世界 领先 地 位 
〈 仅 次 于 美国 ) 。 除 了 在 无 线 通 信 技 术 和 计算 技术 之 外 ， 以 色 列 在 微 
芯片 设计 、 网 络 算 法 和 医疗 设备 方面 也 走 在 世界 前 列 。 


言 息 处 理 技术 的 创新 产生 了 广泛 的 影响 ， 受 益 的 远 远 不 止 计算 机 
公司 和 通信 公司 。 在 当前 这 个 水 资源 危机 愈演愈烈 的 世界 中 ， 以 色 列 
在 水 资源 循环 利用 和 海水 淡化 领域 是 当之无愧 的 领先 者 。 自 从 1948 年 
建国 以 来 ， 以 色 列 人 口 已 经 增加 了 9 倍 。( 演 可 耕地 资源 是 原来 的 3 倍 ， 
农业 产 出 是 原来 的 16 倍 ， 工 业 产 出 是 原来 的 50 倍 ， 但 其 年 度 用 水 量 却 
令 人 惊讶 地 降低 了 10%。 以 色 列 之 所 以 能 取得 如 此 无 与 伦比 的 成 就 ， 
并 不 是 因为 政府 部 门 假借 某 种 高 尚 的 名 义 实 行 了 什么 惩罚 性 或 干预 性 
的 法 律 ， 也 不 是 因为 政府 部 门 因为 某 些 企业 破坏 了 环境 而 对 其 提起 了 
诉讼 ， 而 是 因为 信息 与 企业 实现 了 良性 的 结合 。 以 色 列 50% 的 民生 用 
水 就 是 来 自 海水 淡化 工厂 ， 采 用 了 效率 极 高 的 高 科技 滴灌 系统 ，95% 
的 废水 都 能 得 到 回收 利用 。 在 阿拉 瓦 沙漠 地 带 ， 以 色 列 人 从 沙漠 深 处 
抽取 微 咸 水 用 于 灌溉 ， 创 造 出 了 举世 罕见 的 农业 奇迹 。 所 有 这 些 技术 
都 得 益 于 监管 软件 ， 这 些 软件 能 够 对 信息 的 变动 做 出 智能 的 反应 ， 能 
自动 监测 ， 精 确 可 靠 ， 节 省 人 力 ， 当 系统 显示 水 或 肥料 出 现 偏差 时 ， 
设备 会 自动 关闭 。 它 能 自动 发 现 并 修复 灌溉 系统 的 漏洞 ， 确 保水 分 和 
肥料 一 滴 不 浪费 地 直 输 每 棵 植株 的 根部 。 与 此 同时 ， 在 埃及 和 伊朗 这 
两 个 以 色 列 邻 国 ， 人 均 用 水 量 堪 称 世界 之 最 。 


在 当前 这 个 恐怖 活动 日 蔓 猩 狐 的 时 代 ， 从 首尔 到 纽约 等 大 城市 都 
面临 着 遭遇 怒 怖 分 子 火 箭 袭 击 的 风险 ， 而 信息 工具 在 军事 领域 的 作用 
也 日 益 明 显 。 以 色 列 为 了 应 对 这 类 威胁 ， 开 发 出 了 “ 铁 宫 ”防御 系统 
(Iron Dome) 和 飞 租 导 弹 拦截 系统 (Arow) 。 这 些 军 事 技 术 赖 以 产 
生 的 基础 就 是 软件 创新 与 微 心 片 创新 ， 这 些 系统 性 的 技术 创新 能 够 实 
时 锁定 载 倚 导弹 的 弹头 ， 避 开 误 导 性 导弹 对 拦截 系统 造成 的 浪费 ， 极 
大 地 城 少 了 导弹 拦截 器 的 重量 和 成 本 。 与 那些 一 味 往 硬 件 设施 上 征 瑟 
的 防御 系统 相 比 ， 以 色 列 这 种 信息 密集 型 的 防御 系统 成 本 更 低 ， 效 率 
更 高 。“ 


世界 上 有 很 多 人 认为 巴勒斯坦 的 阿拉 伯 人 对 以 色 列 大 片 领土 提出 
的 主权 声 索 是 完全 可 信 的 ， 但 如 果 不 是 犹太 族 定 居 者 从 19 世 纪 80 年 代 
开始 就 从 事 土 地 开垦 和 农业 开发 ， 了 恐怕 巴 勒 斯 坦 的 土地 连 今天 十 分 之 
一 的 人 口 也 养活 不 了 。 以 色 列 取得 非凡 成 就 的 核心 原因 在 于 掌握 了 信 
息 工具 ， 用 知识 的 力量 取代 了 土地 、 劳 动力 和 资本 的 力量 。 


1. 以 色 列 建国 时 仅 有 80.6 万 人 ， 截 至 2014 年 1 月 增 至 803 万 人 。 一 译 者 注 


知识 的 地 平 线 


金融 危机 之 后 ， 很 多 书 都 认为 美国 的 经 济 困境 是 创新 衰退 的 结 
果 ， 而 创新 衰退 则 是 由 于 科学 枯竭 与 败坏 。 泰 勒 考 恩 (Tyler Cowan) 
与 投资 家 彼得 : 蒂 尔 (Peter Thiel) 合 著 的 择 击 之 作 《 大 停滞 》 (The 
Great Stagnation) 就 颇 受 赞誉 。 该 书 认为 ， 当 前 的 创新 结构 存在 缺 
陷 。 虚 假 创 新 “往往 在 经 济 扩张 和 政治 特权 的 掩盖 下 ， 通 过 游说 从 政府 
手中 抽取 资源 ， 不 时 挥舞 知识 产权 保护 法 获得 极端 保护 ， 和 生产 的 产品 
要 么 专 有 ， 要 么 与 地 位 相关 ， 不 具有 普 世 性 ， 仪 为 私人 所 有 ， 而 不 属 
于 大 众 ..…....”1 


考 恩 在 他 的 书 中 总 结 道 :“ 回 想 一 下 过 去 25 个 季度 的 新 款 秋 季 古 奇 
手提 包 ， 哪 一 款 具 有 普 世 性 呢 ? ”研究 过 去 50 年 时 尚 变化 的 观察 人 士 对 
这 一 说 法 很 熟悉 。 约 翰 : 加 尔 布雷 思 是 古奇 反对 者 ， 他 从 《丰裕 社会 》 

(The Affl uent Society) 开始 就 坚持 明确 地 将 公共 物品 和 私人 物品 区 
别 开 来 ， 指 责 美国 为 了 满足 狂欢 式 的 私人 消费 而 限制 了 公共 环境 。 不 
过 考 恩 通过 观察 美国 庞大 的 政府 官僚 体系 ， 认 为 公共 开支 比 私 人 支出 
更 加 无 用 、 更 无 万 制 。 


安 迪 : 凯 斯 勒 曾 是 一 名 贝尔 实验 室 的 工程 师 ， 也 是 一 位 风险 投资 
家 。 他 的 作品 销量 雄 蹈 1999 年 榜首 ， 从 而 成 为 一 名 富有 影响 力 的 专家 
和 畅销 书 作 家 。 他 对 私人 支出 和 消费 有 不 同 看 法 : “每 种 使 我 们 生活 更 
加 美好 的 产品 或 者 服务 都 必须 有 一 个 规模 化 市 场 来 消化 ， 否 则 就 没有 
经 济 效 益 ， 不 值得 去 提供 .…..”“ 这 一 观点 很 精确 。 但 考 恩 和 蒂 尔 进 一 


步 深 化 了 他 们 的 观点 。 富 人 不 仅 控 制 了 创新 (这 一 指控 基本 是 错误 
AY) ， 而 且 还 不 遗 余力 地 控制 政府 。 


考 恩 援引 了 美国 国防 部 物理 学 家 乔纳森 : 许 布 纳 (Jonathan 
Huebner) 的 一 项 研究 。 这 项 研究 画 出 了 自 中 世纪 以 来 的 人 均 创 新 数量 
图 。 按 照 许 布 纳 的 算法 ， 创 新 在 1873 年 达到 峰值 。35 


自 1873 年 以 后 ， 创 新 速度 从 每 10 亿 人 20 项 暴跌 至 20 世 纪 90 年 代 末 
的 区 区 7 项 。 许 布 纳 还 指出 ， 与 国民 收入 和 教育 支出 相 比 ， 创 新 增长 比 
19 世 纪 慢 得 多 。1965 到 1989 年 间 ， 我 们 大 把 花 钱 投入 研发 ， 美 国 的 投 
入 翻番 ， 联 邦 德国 和 法 国 翻 两 番 ， 日 本 翻 三 番 。 但 所 有 这 些 国家 的 创 
新 增长 都 大 幅 下 降 ， 专 利 数量 增幅 停滞 不 前 。 以 美国 为 例 。 从 考 恩 援 
引 的 一 项 指标 来 看 ， 美 国 1966 年 的 专利 数量 (54 000 项 ) 高 于 1993 年 
(53 000 项 ) 。 尽 管 从 数量 高 得 多 的 专利 局 报告 来 看 ， 这 些 数 字 不 足 
为 信 ， 但 按照 每 名 研究 人 员 来 算 ， 专 利 数量 确实 暴跌 。4 


我 自己 就 经 历 了 这 个 时 代 。 我 曾经 在 1980 年 前 往 硅 谷 ， 为 风险 投 
资 家 本 : 罗 森 (Ben Rosen) 和 风险 思想 家 埃 斯 特 : 戴 森 (Esther Dyson) 
哄 瑟 了 一 份 半导体 通讯 稿 。 考 恩 的 数据 无 法 让 我 信服 。 我 发 现 自己 置 
身 于 方兴未艾 的 创新 世界 : 微 心 片 、 软 件 、 计 算 机 以 及 半导体 资本 设 
备 都 呈现 出 了 日 新 月 异 的 发 展 势头 。 尽 管 每 年 获 批 的 专利 数量 从 20 世 
纪 80 年 代 的 10 万 项 增 至 20 世 纪 90 年 代 中 期 的 20 万 项 ， 但 多 数 科 技 进步 
未 予 发 布 或 者 没有 申请 专利 。 这 一 部 分 被 当 作 商业 秘密 和 隐 性 知识 藏 
匿 了 起 来 。 我 称 之 为 “ 隐 性 专利 ”(latent， 源 自 “hidden” 的 拉丁 语 ) , 
用 以 区 分 专利 (patent， 源 自 “open” 的 拉丁 语 ) 。 


然后 ， 光 纤 技 术 的 发 展 又 让 我 深 感 震惊 。 接 下 来 ， 我 与 里 奇 :卡尔 
加 德 (Rich Kaarlgard) 一 起 在 20 世 纪 90 年 代为 《福布斯 ASAP》 杂志 
记录 光学 与 无 线 技术 的 进步 。 由 于 这 些 作 品 ， 我 在 维基 百科 的 页 面 上 


被 描述 为 一 名 “技术 马 托 邦 未 来 学 家 ”。 但 按照 定义 来 说 ， 乌 托 邦 是 不 
存在 的 。 今 天 ， 我 们 生活 在 一 个 富饶 、 技 术 驱 动 的 现实 世界 中 。 


不 过 ， 从 表面 上 看 ， 蒂 尔 与 考 恩 的 观点 肯定 是 正确 的 。 一 切 经 济 
增长 最 终 都 产 于 科技 进步 。 如 果 在 持续 较 长 时 间 内 增长 乏力 ， 可 以 断 
定 创新 步伐 一 定 是 放 缓 了 。 不 过 ， 即 便 我 们 经 济 增长 乏力 ， 许 布 纳 的 
描述 依然 没有 说 服 力 。 在 他 的 计算 方式 中 ， 分 母 以 人 口 增长 为 主 ， 而 
不 是 用 作 分 子 的 精 挑 细 选 出 来 的 创新 数目 。 许 布 纳 的 数字 并 未 证 明 创 
新 衰退 了 ; 其 实 ， 创 新 数量 增长 了 11 倍 甚至 更 多 。 他 的 方法 只 是 表 
明 ， 创 新 的 步伐 相对 于 人 口 、 教 育 支 出 和 研发 支出 的 增长 放 缓 了 。 


经 济 增长 和 科技 颈 部 是 一 种 由 一 小 部 分 精英 人 士 推动 的 现象 ， 与 
教育 支出 没有 多 大 关系 。 我 在 2009 年 的 《以 色 列 测试 》 (The Israel 
Test) 一 书 中 记录 了 20 世 纪 一 个 小 群体 的 创业 成 就 。 这 个 群体 大 约 由 1 
200 万 犹太 人 组 成 。 查 尔 斯 : 默 里 (Charles Murray) 在 《人 类 成 就 》 
(Human Accomplishment) 中 叙述 到 ， 过 去 数 百年 来 的 大 多 数 时 间 
里 ， 少 数 族 裔 犹太 人 中 的 一 小 部 分 人 在 全 世界 的 科技 和 创业 成 就 ， 超 
越 了 任何 一 个 已 知 群 体 。> 他 们 在 20 世 纪 的 每 一 次 迁徙 都 引发 了 爆炸 式 
的 经 济 增 长 : 从 维也纳 到 布达佩斯 ， 从 中 欧 到 美国 纽约 和 洛杉矶 ， 再 
到 中 东 特 拉 维 夫 。 


1940 年 ， 路 德 维 希 : 冯 : 米 塞 斯 (Ludwig von Mises) 写 到 ， 在 他 的 
家 乡 匈 牙 利 ， 大 约 有 1 000 人 能 够 组 织 出 口 导 向 型 的 生产 业务 。 “这 1 
000 人 中 间 ， 至 少 三 分 之 二 是 犹太 人 ..….... 他 们 分 散在 世界 各 地 ， 尝 试 一 
切 从 头 开 始 。”6 不 得 不 从 头 再 来 的 还 有 奥地利 的 经 济 。 奥 地 利 经 济 从 
未 完全 复苏 。 布 达 佩 斯 的 情况 也 类 似 。 这 座 城市 在 一 小 群 富有 企业 家 
精神 的 犹太 人 的 带领 下 ， 在 19 世 纪 末 20 世 纪 初 实现 了 经 济 帕 起 。 犹 太 
族 企 业 家 被 流放 、 被 剥夺 财产 ， 导 致 布达佩斯 的 经 济 奇迹 随 之 终止 。 
犹太 人 逃离 德国 和 苏联 ， 导 致 这 两 个 国家 的 创新 能 力 迅速 陨落 。 数 百 
万 来 自 德 国 、 苏 联 和 波兰 的 犹太 人 来 到 美国 ， 使 曼哈顿 计划 具有 了 现 


实 可 能 性 ， 从 而 终结 了 “二 战 "。 这 些 犹 太 人 回 到 以 色 列 ， 为 以 色 列 经 
济 注 入 了 活力 ， 他 们 定居 的 城市 出 现 了 一 波 由 知识 分 子 推动 的 经 济 繁 
薪 。 如 果 不 是 犹太 人 流落 他 乡 ， 硅 谷 和 圣迭戈 的 信息 经 济 、 洛 杉 矶 的 
娱乐 业 以 及 纽约 的 金融 和 时 尚 中 心 将 一 片 荒 元 。 


人 们 之 所 以 对 经 济 增长 存在 误解 ， 大 部 分 情况 下 是 因为 没有 理解 
经 济 增长 的 精英 主义 本 质 。 许 布 纳 的 图 表 显 示 出 近年 来 世界 人 口 效 量 
出 现 了 激增 ， 增 长 焦点 包括 中 国 、 印 度 和 拉美 ， 这 一 现象 得 益 于 医疗 
卫生 革命 ， 而 这 场 革 命 主 要 是 由 美国 的 创新 者 推动 的 。 医 疗 科技 的 供 
给 创造 了 医疗 需求 。 正 如 企业 创新 推动 了 劳动 分 工 一 样 ， 科 技 崛 起 刺 
激 了 人 口 增长 。 这 两 种 现象 都 反映 了 地 球 上 一 小 部 分 人 的 贡献 。 


认为 创新 乏力 的 观点 很 普遍 ， 因 为 如 此 一 来 束 为 创新 提供 了 托 词 
一 人 们 坚 称 发 明 是 一 种 自发 的 力量 ， 诞 生 于 科技 之 中 的 外 部 力量 ， 基 
本 不 归 政 策 管 辖 。 所 有 用 噪声 填充 企业 频道 的 政府 官员 都 可 以 声称 ， 
创新 稀缺 不 是 他 们 的 错 。 科 学 家 、 工 程 师 和 企业 家 都 在 失败 ， 是 时 候 
发 起 新 一 轮 再 分 配 了 。 分 析 人 士 对 机 会 稀缺 深信 不 疑 。 纵 观 经 济 史 
上 ， 总 有 人 预测 ， 创 新 之 火 会 熄灭 ， 体 制 会 陷入 “静止 状态 ”。 


30 年 前 ， 我 在 《财富 与 贫困 》 中 写 道 : 


社会 学 并 不 是 在 重复 生物 学 的 轨迹 。 尽 管 伟 人 在 通 往 荣光 之 路 
上 或 许 受 到 衰老 的 折磨 ， 直 至 最 终归 于 宁静 ， 但 这 并 非 国家 和 市 场 
经 济 的 特征 ， 而 市 场 经 济 就 像 家 庭 一 样 ， 只 要 人 类 社会 存在 ， 就 不 
会 过 时 或 者 了 肾 老 。 人 类 的 需求 与 数量 与 日 俱 增 ， 科技 发 展 不 断 市 来 
惊喜 ， 地 球 生 命 的 复杂 性 以 及 多 样 性 也 越 来 越 明 星 ， 任 何 暴 君 或 计 
划 者 都 无 法 理解 和 驾驭 这 种 趋势 。 一 国 的 生产 性 资产 只 有 分 散 控 制 
在 不 同 的 人 手中 ， 能 够 自由 地 冒险 用 以 开拓 新 事业 ， 能 够 灵活 地 应 
用 于 新 目的 ， 稳 定 地 转变 为 新 的 形态 和 体系 ， 这 个 国家 才能 增长 、 


变化 。 时 间 本 身 意味 着 知识 和 条 件 不 断 地 变化 。 在 所 有 的 状态 中 ， 
先知 对 静止 状态 情 有 独 钟 ， 但 静止 的 结果 必然 是 枯萎 凋谢 。 / 


创新 始终 是 创新 者 个 人 的 产品 。 创 新 人 士 是 一 类 黎 缺 而 精力 充沛 
的 群体 ， 他 们 并 不 总 是 迎合 数 以 百 万 计 的 普通 大 众 ， 而 这 些 普 通 大 众 
的 舒适 生活 、 身 体 健 康 以 及 安全 则 依赖 于 创新 人 士 。 一 位 兜售 创新 的 
At (尽管 他 自己 可 能 予以 否认 ) 自身 就 是 一 位 创新 者 : 彼得 : 蒂 尔 。 
这 位 亿 万 富翁 参与 过 打造 PayPal、 脸 谱 网 、Palantir 以 及 其 他 企业 。 他 
= See (Presidio) ， 信 奉 新 古典 主义 金融 
思想 。 他 是 风险 资本 家 的 权威 ， 引 领 了 他 眼中 的 最 后 一 轮 硅谷 繁 薪 。 
在 新 千年 伊始 ， 蒂 尔 宣布 ， 西 方 创新 源泉 的 优势 地 位 已 经 来 失 列 尽 。 
他 预测 ， 创 新 的 稀缺 以 及 政治 对 科学 的 腐蚀 必然 导致 经 济 衰 落 。 


当代 社会 出 现 了 什么 重大 的 科技 创新 吗 ? 除了 纤维 织物 不 会 被 酒 
出 的 牛奶 和 蜂蜜 弄 污 ， 除 了 源源 不 断 的 伟哥 供应 让 这 个 国家 的 旅馆 业 
通过 每 个 房间 播放 的 赤裸 裸 的 色情 片 赚 取 大 部 分 利润 之 外 ， 还 有 什么 
新 新 的 重大 科技 ? 相 比 以 前 的 太空 飞行 、 洲 际 铁路 、 内 燃 机 、 核 电 
站 、 抗 生 素 、 收 音 机 和 电视 机 、 三 维 电影 、 硅 晶片 一 这 些 革 命 性 的 新 
奇 事物 重 塑 了 我 们 父辈 和 祖父 辈 的 生活 ， 现 在 有 什么 变革 性 的 突破 ? 


在 蒂 尔 看 来 ， 如 今 的 进步 相 比 之 下 微不足道 。 谁 能 够 大 言 不 必 地 
说 脸谱 网 和 PayPal 能 与 以 前 的 奇迹 相提并论 ? 是 Web 3.0， 还 是 强大 的 
谷歌 和 亚马逊 ? 小 说 家 、 高 科技 预言 家 尼 尔 :斯 蒂 芬 森 (Neal 
on 精准 地 把 握 住 了 这 个 时 代 的 精神 ， 他 给 出 了 否定 的 回 

。 他 在 一 篇 沉 闵 的 文章 《好 想法 的 终结 》 中 如 是 发 问 : 我 们 为 何 登 
日 的 显 峰 一 登 月 、 冷 战胜 利 、 绘 制 基 因 图 谱 、 光 纤 连 接 起 来 的 
万 维 网 、 闪 闪 发 亮 的 城市 中 各 立 的 塔楼 ? 8 


创新 的 力量 只 是 来 目 外 部 的 巧合 力量 吗 ?” 还 是 说 创新 是 人 类 天 才 
创造 力 在 社会 力量 推动 下 的 成 果 并 得 到 了 所 属 社 会 的 肯定 ? 我 们 真能 


找到 创新 不 力 的 托 词 ， 为 让 人 类 沦 为 经 济 侏儒 、 陷 入 停滞 世界 的 力量 
找到 借口 吗 ? 


蒂 尔 给 我 们 提出 了 一 个 挑战 : “制药 、 机 器 人 、 人 工 智 能 、 纳 米 反 
术 一 所 有 这 些 领 域 的 进步 都 比 人 们 所 认为 的 程度 更 加 有 限 。 问 题 是 大 
什么 会 这 样 ? ”3 要 回答 蒂 尔 的 问题 ， 我 们 要 回顾 一 下 1959 年 理 查 德 费 
AS (Richard Feynman) 在 加 州 理 工学 院 所 做 的 一 场 传 奇 式 报 告 。 那 
次 报告 名 为 “基础 部 分 还 有 足够 的 发 展 空间 ”，10 吸 引 了 一 代 又 一 代 工 
呈 师 和 技术 专家 恒 慢 着 所 有 的 技术 都 能 在 微型 化 方面 加 速 前 进 。 首 先 
从 思考 微型 的 模式 开始 。 费 因 曼 在 报告 中 展望 原子 级 计算 机 和 超 微 型 
存储 设备 ， 把 《大 英 百 科 全 书 》 刻 在 针头 上 ， 给 硅谷 提供 了 莫大 的 激 
励 。 当 时 ， 业 界 仍然 费力 地 使 用 着 搭载 着 离散 晶体 管 的 一 英尺 长 的 晶 
体 管 ， 即 晶体 管 逻辑 板 。 


费 因 曼 的 壮 讲 激动 人 心 ， 具 有 很 强 的 前 脆性 ， 产 生 了 巨大 的 影响 
力 。 这 次 演讲 预测 了 微 芯 片 工业 的 发 展 ， 但 费 因 曼 重 点 关心 的 不 是 微 
处 理 器 和 内 存心 片 ， 而 是 纳米 科技 ， 一 个 雄心 劲 劲 的 特殊 领域 。 在 这 
一 点 上 ， 不 管 是 在 实践 中 ， 还 是 科学 上 ， 费 因 曼 都 错 了 。 在 布朗 运动 
产生 的 10 亿 赫兹 颤动 和 巨大 的 粘 滞 效 应 中 ， 用 数 万 亿 个 原子 ， 一 个 原 
子 一 个 原子 地 搭建 纳米 级 机 械 ， 结 果 被 实践 证 明 是 无 法 实现 的 。 


正如 20 世 纪 物 理学 界 的 很 多 人 一 样 ， 费 因 曼 痴迷 于 唯物 主义 ， 即 
认为 可 以 通过 分 析 把 世界 逐步 分 解 成 最 小 单位 ， 从 而 能 够 自 下 而 上 地 
理解 世界 。 费 因 曼 是 曼哈顿 计划 的 资深 专家 ， 曾 因 在 量子 电动 力学 领 
域 的 研究 而 获得 诺 贝尔 奖 。 他 采取 了 极度 的 物理 简化 论 。 他 展望 了 用 
凶 子 一 个 一 个 地 移动 原子 或 者 亚 原子 ， 自 下 而 上 创造 出 新 的 化 学 元 
素 。 他 设想 了 纳米 科技 系统 ， 绕 过 生物 学 和 化 学 ， 直 接 建造 新 的 机 器 
和 物质 。 他 甚至 设想 了 纳米 复制 器 ， 即 一 种 能 够 目 我 复制 的 纳米 设 
备 。 这 些 目标 一 个 都 没有 实现 。 


物理 学 家 们 虽然 希望 像 万 能 的 上 帝 一 样 去 实现 分 子 重 组 ， 但 最 后 
都 遭遇 了 重 挫 ， 最 后 导致 物理 学 走 进 了 一 个 死胡同 ， 人 页 上 了 大 难题 。 
物理 学 家 承认 智力 枯竭 表现 在 一 套 被 称 为 “无 穷 多 重 宇 宙 ” 的 理论 上 ， 
即 存在 无 数 个 平行 的 宇宙 。 物 理学 家 拿 多 重 宇宙 理论 掩盖 自己 无 力 解 
释 我 们 高 度 复杂 的 宇宙 的 事实 。 该 理论 是 对 费 因 曼 研 究 的 不 合理 延 
伟 。 费 因 曼 在 研究 如 何 映射 电子 的 路 径 时 ， 假 设 电子 出 现在 所 有 可 能 
的 路 径 上 。 费 因 曼 采取 了 异常 成 功 的 策略 ， 他 让 所 有 的 干涉 效应 抵 
消 ， 对 残留 物 进 行 分 析 ， 从 而 计算 出 真实 路 径 。 多 重 宇 宙 理 论 学 家 假 
设 所 有 的 电子 路 径 实 际 存在 于 平行 宇宙 。 随 着 时 间 的 推移 ， 普 及 该 理 
论 的 人 士 ， 如 布 赖 恩 : 格 林 (Brain Greene) 和 加 来 道 雄 (Michio 
Kaku) 以 及 著名 物理 学 家 史 蒂 文 温 伯 格 (Steven Weinberg) 和 戴 维 .多 
FZ (David Deutsch) 等 ， 更 加 卖力 地 传播 这 一 观点 。 革 他 们 对 自然 
的 物理 解释 已 经 黑 驴 技 穷 ， 于 是 就 开始 牵强 附会 。 


无 穷 多 重 宇宙 体现 了 怀特 黑 德 (Whitehead) 所 说 的 “ 误 置 具体 性 
廖 误 ”， 即 把 一 种 物理 显示 归 因 于 一 种 抽象 事物 或 者 模型 。 但 正如 理 碍 
德 : 道 金 斯 (Richard Dawkins) 所 说 的 那样 : “多 个 世界 总 比 一 个 上 帝 
好 。” 对 于 某 些 执 迷 于 唯物 主义 的 人 而 言 ， 多 重 宇宙 的 好 处 是 能 够 通过 
人 类 学 学 科 解 释 人 类 生命 和 意识 。 在 所 有 的 宇宙 中 ， 我 们 只 能 观察 到 
偶然 产生 了 我 们 的 宇宙 。 


物理 学 上 的 哲学 愚蠢 在 生物 学 中 再 现 。 达 尔 文 唯物 主义 把 药理 学 
归于 偶然 过 程 。 机 器 人 实际 上 成 了 大 赢家 ， 产 生 了 颇 有 前 景 的 发 展 ， 
如 谷歌 的 自动 驾驶 车 队 、 无 人 工厂 以 及 机 器 人 外 科 手 术 等 。 但 让 该 领 
域 蒙 上 阴影 的 是 ， 其 并 未 达到 风险 资本 所 期 望 的 突破 ， 也 没有 创造 出 
类 人 机 器 和 人。 


贝尔 实验 室 的 信息 理论 家 、 数 学 家 格雷 戈 里 . 符 廷 通过 计算 已 知 物 
理 、 化 学 和 生物 定律 的 信息 内 容 ， 解 释 了 纳米 技术 、 制 药 和 人 工 智能 
方面 的 挫败 。 通 过 衡量 能 够 产生 这 些 定律 的 最 短 计算 机 程序 的 粹 和 复 


杂 度 ， 他 衡量 了 科学 学 科 的 相对 星系 内 容 。 正 如 蔡 迁 指出 的 那样 ， 物 
理学 无 法 解释 化 学 ， 因 为 当前 已 知 的 物理 学 定律 的 信息 内 容 远 小 于 化 
学 和 生物 学 的 信息 内 容 。1? 化 学 和 生物 学 也 遭 到 唯物 主义 的 损害 ， 导 
致 从 业者 高 估 二 者 的 作用 。 


这 些 科学 学 科 走 进 了 哲学 死胡同 ， 因 此 未 能 成 为 新 技术 的 源泉 。 
不 过 ， 理 查 德 . 费 因 曼 指 出 了 一 条 解决 之 道 。 他 在 人 生 的 最 后 ， 脱 离 了 
日 益 华而不实 的 物理 学 ， 加 入 了 他 儿子 位 于 马萨诸塞 州 坎 布 里 奇 市 一 
家 名 为 “思维 机 公司 ” (Thinking Machines) 的 企业 ， 研 究 当 时 生机 和 过 
勃 的 信息 理论 。 如 今 ， 信 息 理论 继续 以 新 新 、 更 富有 成 果 的 形式 繁 
荣 ， 既 解释 又 超越 了 唯物 主义 科学 。 


尽管 近代 物理 学 没有 结 出 果实 ， 但 信息 理论 产生 了 一 疲 又 一 疲 新 
技术 ， 推 动 了 风险 资本 的 成 功 。 费 因 曼 晚年 转移 到 “思维 机 公司 ”， 从 
总 体 上 指出 了 21 世 纪 科 拉 进 步 的 产 录 : 从 机 器 信和 人工 智 能 到 制药 其 
至 纳米 科技 。 创 新 者 没有 钻 牛 角 尖 地 研究 新 物理 学 、 传 统 化 学 和 说 教 
式 的 生物 学 ， 而 是 日 益 转 向 更 高 层次 的 抽象 ， 在 信息 理论 的 帘 新 前 沿 
将 所 有 科学 统一 起 来 。 


“思维 机 公司 ”生产 出 了 “关联 机 ”(Connection Machine) ， 这 是 一 
款 大 型 并 行 计算 机 ， 虽 然 它 在 商业 上 没有 成 功 ， 但 成 为 推动 当前 科技 
进步 的 信息 科学 的 缩影 。 其 创始 人 和 丹尼尔: 希 利 斯 (Daniel Hillis) 以 及 
计算 机 架构 师 盖 伊 .斯 蒂 尔 (Guy Steele， 现 就 职 于 苹果 ) 位 于 麻 省 理 
工学 院 和 硅谷 ， 而 这 两 个 地 方 是 计算 机 科学 创新 之 源 。 费 因 曼 在 他 们 
之 间 如 鱼 得 水 。 


过 去 20 年 间 ， 计 算 机 通信 技术 的 “ 栈 ” 的 进步 推动 了 全 球 工 业 的 发 
展 。“ 栈 ”是 计算 机 通信 技术 中 的 7 层 式 网 络 结构 。 过 去 几 十 年 来 ， 多 数 
行为 发 生 在 最 底层 ， 即 物理 层 。 物 理 层 全 部 由 微 芯 片 、 印 刷 电 路 、 架 
子 和 导线 、 光 纤 线 路 和 激光 、 放 大 器 和 传感器 、 光 盘 以 及 “大 猩猩 玻 


璃 ”组 成 ， 它 们 共同 构成 了 计算 机 和 网 络 系统 的 物质 基础 。 换 句 话 说 ， 
物理 层 就 是 你 能 看 到 的 一 切 一 机 器 的 所 有 物理 和 化 学 组 件 。 


但 所 见 并 非 所 得 。 在 物理 层 之 上 是 6 层 看 不 见 但 举足轻重 的 抽象 层 
(从 “数据 链 路 "和 传输 层 到 “展现 "和 应 用 层 ) ， 这 些 层 赋 予 了 物理 层 
生命 ， 构 成 了 信息 时 代 商 业 和 科技 进步 的 大 部 分 。 没 有 这 些 上 层 结 
构 ， 计 算 机 只 是 一 块 昂贵 而 脆弱 的 砖头 而 已 。 


生物 学 中 也 可 以 看 到 这 种 分 层 。 在 这 两 个 领域 ， 物 理 层 在 执行 任 
何 功能 时 ， 都 依赖 栈 中 的 更 高 层级 。 更 高 层 不 依赖 于 物理 层 ， 编 码 以 
后 能 够 存储 在 各 种 媒介 上 ， 如 纸张 、 聚 合 物 、 盘 片 以 及 光学 存储 器 。 
核 苷 酸 基 的 复杂 模式 以 及 编码 体现 在 人 类 身上 的 基因 信息 的 物理 层 ， 
都 存储 在 物理 层 DNA 上 。 这 种 基因 信息 可 以 转换 为 二 进 制 计算 机 语 
言 ， 存 储 在 计算 机 存储 器 中 ， 这 就 像 计算 机 存储 器 上 的 内 容 能 够 翻译 
成 语言 ， 被 足够 聪明 勤奋 的 人 类 记 住 一 样 。 


1958 年 ，DNA 联 合 发 现 人 弗朗西斯 . 克 里 克 制定 了 分 子 生 物 学 的 
“中 心 法 则 ” (centraldogma) 。 (后 来 他 承认 ， 他 当时 没有 理解 dogma 
的 含义 ， 这 个 词 选 择 得 很 不 恰当 。) 该 法 则 描述 了 基因 信息 从 DNA 到 
RNA 到 蛋白 质 的 流动 ， 这 一 次 序 不 可 逆 。 中 心 法 则 禁止 某 种 生物 物理 
层 ( 即 蛋白 质 ) 重新 编写 其 基因 编码 。“ 内 容 * 塑 造 肌肉 ， 但 肌肉 不 能 
改变 基因 内 容 。DNA 编 码 能 够 定义 氨基 酸 ， 和 氨基 酸 形成 蛋白 质 ， 但 蛋 
白质 不 能 规定 那些 定义 了 自身 的 编码 。 这 不 是 物理 法 则 ， 也 不 是 化 学 
法 则 (物理 上 可 能 发 生变 化 ) ， 而 是 相关 编码 的 信息 法 则 。 


中 心 法 则 也 适用 于 计算 机 科学 ， 定 义 层级 法 则 和 栈 的 边界 。 研 究 
员 能 够 知道 计算 机 中 每 一 个 分 子 的 位 置 ， 但 如 果 不 知道 软件 代码 ， 就 
对 这 人 台 计 算 机 的 功能 知之 甚 少 ， 甚 至 一 无 所 知 。 中 心 法 则 的 指导 法 则 
源 自 思维 结构 。 在 20 世 纪 30 年 代 中 期 ， 阿 兰 .图 灵 提 出 了 一 种 通用 数字 
计算 机 的 抽象 通用 模型 。 所 有 的 数字 机 器 ， 不 管 是 用 硅 制 造 的 还 是 砷 
化 税制 造 的 ， 抑 或 是 用 乐高 积木 搭建 的 ， 都 建立 在 此 概念 的 基础 上 。 


但 在 物理 层 ， 不 管 硅 和 奇特 化 学 物品 如 何 组 合 ， 都 无 法 打造 出 抽象 图 
灵机 。 这 种 图 灵机 在 该 体系 中 无 法 用 任何 特定 物质 方式 表达 。 


物理 层 科 技工 程 技术 的 进步 不 断 拓 展 摩 尔 定 律 。 新 的 光 刻 设备 能 
够 在 仅 有 10 纳 米 的 微 世 片上 蚀刻 ， 相 应 的 设备 用 有 源 器 件 涂 上 离子 涂 
层 。 这 样 的 成 就 构成 了 真正 的 纳米 技术 。 但 让 这 个 第 一 层 派 上 用 场 的 
是 大 量 设计 独特 而 精巧 的 软件 。 摩 尔 定 律 工 程 的 缓慢 回报 不 会 产生 下 
一 代 突 破 性 高 科技 企业 。 这 些 企 业 是 * 栈 ”上 发 明成 果 ， 即 随 着 信息 理 
论 以 更 加 尖 问 有 效 的 形式 出 现 而 建立 在 怀 人 科技 上 的 软件 和 系统 。 


制约 业 重 复 了 纳米 科技 的 错误 一 执 迷 于 达尔 文 随 机 性 的 唯物 主 
义 ， 瘟 合 进 信息 理论 的 庞大 承诺 中 。 大 药 广 一 直 采 取 试 错 的 方法 来 寻 
找 新 药 ， 未 能 在 学 习 曲 线 上 积累 知识 ， 其 系统 的 重点 放 在 化 学 和 物理 
方法 上 ， 而 不 是 基因 信息 。 


寻找 可 用 的 分 子 时 ， 常 用 方法 是 碰 运 气 ， 如 同 发 现 青 霉 素 一 样 ， 
都 没什么 系统 性 。 青 霉 素 是 通过 观察 到 面包 片上 的 霉菌 能 够 杀 死 细菌 
而 发 现 的 。 当 今 的 药物 研究 把 数 百 万 候选 分 子 扔 到 美国 昂 《公司 的 
“GeneChip DNA (ERIM Eo GeneChip 是 一 种 神奇 的 设备 ， 可 以 读 取 
生物 物质 的 DNA。 不 过 ， 基 因 极 端 复杂 ， 注 定 了 99.99% 的 最 终 数 据 都 
室 无 用 处 。 
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种 又 一 种 化 学 组 合 或 者 分 子 试验 。 药 厂 通过 测试 数 百 万 种 分 子 ， 寻 找 
出 可 能 有 某 种 疗效 的 分 子 。 这 一 过 程 看 上 去 或 许 很 高 效 ， 但 要 知道 ， 
可 能 的 分 子 组 合 比 宇宙 中 原子 的 数目 还 多 。 这 种 寻找 就 好 像 在 夜空 
寻找 一 颗 星 星 一 样 。 


以 色 列 Compugen 公 司 正 在 利用 生物 学 的 信息 论 ， 推 动 这 一 过 程 从 
一 种 没有 学 习 曲 线 的 偶然 观察 朝 着 一 种 具有 反馈 环 路 和 学 习 曲 线 的 、 
高 产 出 的 和 有 计划 的 观察 发 展 。 根 据 生 物 学 中 心 法 则 ， 该 公司 开发 了 


一 套 自 上 而 下 的 DNA 信 息 串 联 模型 ， 从 基因 到 蛋白 质 组 再 到 药物 候选 
元 素 的 小 分 子 多 肽 组 。 


Compugen 公 司 的 研究 人 员 发 现 基 因 串 联 远 比 此 前 设想 的 复杂 ， 其 
中 充斥 着 出 人 意料 的 反馈 环 路 和 信息 元 余 。 这 一 信息 链 融 入 了 大 部 分 
所 谓 的 “垃圾 DNA”， 以 前 的 研究 人 员 按 照 偶然 进化 的 观点 ， 将 这 些 
DNA 视 为 随机 过 程 的 废墟 。 在 这 一 独家 科学 的 基础 上 ，Compugen 公 司 
允许 从 大 量 可 能 的 选择 中 ， 刻 意 寻 找 蚁 相对 较 高 的 缩 氨 酸 。 然 后 按照 
预测 生物 学 构建 模型 和 算法 一 转向 了 可 操纵 的 信息 ， 而 不 是 纠缠 于 物 
理 层 的 化 学 和 生物 过 程 。 


DNA 串 联 从 基因 到 转录 到 毛 基 酸 到 可 用 缩 氨 酸 ，Compugen 这 种 模 
型 的 证 据 是 Evogene 公 司 ， 这 是 从 Compugen 公 司 拆 分 出 的 一 家 子 公 
司 ， 在 农业 遗传 学 研究 方面 做 得 十 分 成 功 。Evogene 公 司 设计 了 数 百 种 
具有 特定 特征 的 植物 一 防 病虫害 、 抗 旱 、 抗 擦 伤 、 具 有 特定 形状 和 大 
小 。2012 年 初 ，Evogene 公 司 与 雷山 都 公司 签署 了 价值 近 5 000 万 美元 
的 合同 。 按 照 该 合同 ， 美 国 的 农业 科学 带头 人 将 把 未 来 的 多 数 研 发 转 
移 到 以 色 列 的 Evogene 公 司 。 


药 三 如 此 ， 其 他 更 多 产 的 创新 领域 也 如 此 。 信 息 理论 比 物理 科学 
的 概括 性 和 抽象 度 更 高 。 信 息 理 论 结 合 了 人 类 的 独 有 力量 和 当代 的 一 
流 机 器 。 信 息 理 论 将 改变 所 有 科学 技术 。 因 近期 物理 和 生物 上 的 挫败 
和 空想 而 对 未 来 创新 绝望 的 人 ， 会 震惊 于 未 来 时 代 的 成 就 。 


那么 我 们 现在 处 在 哪个 阶段 ? AAMAS CARA Ml? 
泰勒 : 考 恩 对 机 场 很 失望 ， 他 希望 他 能 够 瞬间 移动 到 堪萨斯 或 者 韩国 ， 
或 者 到 月 球 上 ， 就 可 以 生活 在 没有 古奇 的 、 平 等 的 马 托 邦 中 。 彼 得 - 蒂 
尔 想 要 超声 波 飞 行 ， 想 要 真正 的 基因 药物 、 机 器 人 以 及 目 由 的 海上 城 
邦 。 雷 : 库 兹 韦 尔 想 要 具有 自我 修复 能 力 的 生命 ， 即 升级 版 仿生 学 身 
体 ， 血 管 里 流动 着 纳米 机 器 人 ， 追 击 病毒 和 癌 细 胞 ， 修 复 受 损 的 组 
织 。 约 翰 : 霍 尔 德 伦 (John Holdren) 希望 能 以 最 少 的 碳 足 迹 为 人 类 提 


供电 力 ， 希 望 生活 在 国家 公园 和 野生 湿地 那样 优美 的 自然 环境 ， 和 希望 
人 们 只 生育 少量 温顺 的 孩子 。 尼 尔 :史蒂芬 森 寻 找 一 个 令 人 醉心 的 马 托 
邦 世界 ， 而 不 是 蓝屏 或 者 烟雾 综 绕 的 、 存 在 及 脏 的 雪 的 非 理 想 世 界 。 
马 哈 戊 德 . 艾 哈 迈 迪 - 内 贾 德 祈祷 伊斯兰 乌托邦 降临 ， 真 主 安 拉 的 第 12 
名 使 者 在 这 个 世纪 从 纳 坦 兹 一 处 潮湿 阴冷 的 井 底 醒 来 ， 挥 舞 着 核武 
器 ， 准 备 在 加 州 推出 哈里 发 组 织 ， 建 立 没有 狼 太 人 、 美 国人 和 进 尼 派 
的 世界 ， 只 有 应 着 黑色 拖 地 长 袍 的 、 迈 着 细 雁 小 步 的 妇女 。 


人 各 有 所 好 ， 但 你 不 可 能 随心 所 欲 地 想 要 什么 就 能 得 到 什么 ， 你 
只 能 得 到 企业 家 按照 新 科技 以 及 公众 的 欲望 来 提供 的 东西 。 所 有 的 未 
来 主义 愿景 都 是 对 我 们 当前 信息 时 代 的 无 声 择 击 。 我 们 有 些 人 的 运气 
RRDA, Fi TRENIRA, EESE, BRRR R 
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考 恩 想 要 瞬息 移动 。 尽 管 存在 量子 隐形 传送 ， 但 物理 学 无 法 让 他 
瞬息 移动 ， 这 和 恐怕 永远 都 实现 不 了 。 除 了 在 作家 迈克 尔 : 克 莱 顿 
(Michael Crichton) 的 故事 中 ， 考 恩 无 法 穿梭 于 想象 中 的 宇宙 ， 但 信 
息 论 能 够 为 他 提供 所 有 他 想 要 的 虚拟 世界 。 他 已 经 能 够 在 全 球 免 费 召 
开 视 频 会 议 ， 很 快 就 能 以 合理 的 价格 展开 高 清 的 三 维 对 话 。 


蒂 尔 抱怨 乘 飞 机 ， 但 现代 飞机 一 在 计算 机 辅助 下 设计 建造 ， 布 满 
计算 机 系统 一 比 以 前 任何 时 候 运 载 的 人 都 多 ， 比 以 前 任何 时 候 都 安 
全 ， 别 除 通 胀 因素 后 ， 费 用 也 比 以 前 便宜 。 我 在 曼谷 的 一 块 广告 牌 上 

到 ， 此 刻 有 50 万 人 正在 乘坐 《机 旅行 ， 同 时 还 可 以 听 广 播 。 人 们 通 
过 互联 网 无 形 地 连接 起 来 ， 在 旅行 途中 能 够 工作 ， 能 够 娱乐 。 人 们 建 
造 了 四 通 八 达 的 机 场 ， 这 些 机 场 让 他 们 迅速 便捷 地 进入 地 面 交通 系 
统 。 没 错 ， 人 们 得 通过 让 人 恼火 的 安检 系统 。 但 得 益 于 日 益 先 进 的 信 
息 工 具 ， 这 些 安检 系统 正在 慢 慢 改善 。 如 果 我 们 足够 幸运 ， 又 有 远 
见 ， 信 息 技 术 能 够 让 落后 的 基础 设施 焕发 生机 。 


考 恩 抱怨 到 ， 互 联网 偏爱 社会 精英 。 这 正 是 互联 网 的 无 价 之 处 。 
人 类 的 成 果 取决 于 知识 精美 。 但 他 认为 ， 如 果 是 一 位 希特勒 式 的 知识 
精英 则 不 会 取得 太 大 的 成 功 ， 这 么 想 或 许 没 错 ， 但 如 果 我 们 想 要 避免 
艾 哈 迈 迪 - 内 贾 德 的 未 来 愿景 ， 我 们 的 知识 精英 必须 更 努力 地 工作 ， 捍 
卫 国家 以 及 它 的 盟友 。 我 们 应 该 知道 ， 我 们 的 知识 精英 中 不 可 或 缺 的 
一 部 分 居住 在 以 色 列 。 


世界 正在 从 昔日 的 科学 行 会 和 宗派 走向 新 的 信息 科学 时 代 。 学 术 
科学 派 受 挫 翡 观 ， 正 在 通过 政治 、 恐 慌 、 卡 特 尔 来 保存 他 们 的 既 有 特 
权 。 数 年 前 我 看 过 哈佛 的 课程 目录 ， 认 为 80% 的 课程 会 把 学 生变 愚 
春 。 如 今 ， 这 些 变 愚蠢 的 学 生 正在 治理 国家 。 他 们 所 上 的 多 数 课程 ， 
要 么 不 证 自明 ， 要 么 错误 百出 ， 意 识 形态 有 问题 ， 或 重复 匈 余 ， 或 所 
曲 ， 或 无 足 轻重 。 


同时 ， 信 息 理论 正在 崛起 为 更 加 全 面 的 综合 体 。 不 过 ， 科 学 日 益 
表明 ， 信 息 比 物质 更 加 基本 。1955 年 ， 传 奇 量子 物理 学 家 约翰 : 阿 奇 博 
尔 德 . 惠 勒 (John Archibald Wheeler) 提出 法 则 * 万 物 源 于 比特 ” (物质 
源 自 思想 ) o “所 有 的 物理 现象 最 终 来 自 于 信息 比特 。”2005 年 ， 量 子 
计算 机 先驱 马萨诸塞 州 物理 学 家 塞 斯 : 劳 埃 德 (Seth Lloyd) 提出 一 项 
难 懂 但 一 致 的 理论 ， 认 为 在 时 间 之 初 ， 比 特 信息 正 是 物质 的 来 源 。13 
最 初 的 信息 是 文字 ， 文 字 是 粹 ， 烂 是 一 种 神秘 的 概念 ， 把 信息 和 热力 
学 ， 热 量 与 不 确定 性 ， 混 乱 和 噪声 与 秩序 、 结 构 ， 物 理 定 律 与 自由 意 
志 、 目 由 选择 联系 起 来 。 


就 这 样 ， 量 子 学 家 在 20 世 纪 前 半 叶 把 物质 的 定义 引入 了 信息 论 领 
域 。“ 二 战 ” 以 后 ， 物 理学 家 的 探索 步履 维 艰 ， 化 学 家 和 地 质 学 家 开始 
用 光谱 仪 去 思考 、 探 索 、 疯 量 和 衡量 物质 。 牢 固 性 本 身 也 体现 了 不 确 
定性 ， 或 体现 了 一 种 扩散 到 特定 位 置 之 外 便 无 天 紧要 的 矢量 场 。 


如 今 ， 一 门 深奥 但 有 时 颇具 启发 性 的 学 科 出 现 了 ， 成 为 量子 信息 
理论 。 该 理论 主要 讨论 量子 纠缠 。 爱 因 斯 坦 将 其 贬斥 为 “幽灵 般 的 超 距 
作用 ”。 该 理论 将 宇宙 中 的 量子 实体 联系 在 一 起 ， 形 成 了 可 以 瞬时 传播 
的 信息 流 ， 这 种 信息 流 的 传播 范围 显然 超越 了 时 间 和 空间 的 限制 。 3 
该 理论 的 主要 实践 者 克里斯托弗 . 富 克 斯 (Christopher Fuchs) 称 量子 
信息 理论 为 “物理 学 界面 前 的 一 场 大 冒险 ， 可 能 成 为 基础 物理 学 大 步 前 
进 的 关键 "。1 但 他 警告 称 ， 进 步 可 能 非常 缓慢 。“ 同 时 ， 在 研究 纠 
缠 、 信 息 vs 干扰 ， 以 及 量子 力学 系统 的 承载 能 力 方面 ， 还 要 做 大 量 扎 
实 的 工作 。”1? 富 克 斯 宣称 ， 没 有 克 劳 德 :香农 的 开创 性 洞察 力 ， 就 不 
会 有 量子 信息 理论 。16 


信息 理论 涵盖 、 包 括 博弈 论 、 计 算 机 理论 、 控 制 论 、 基 因 、 网 络 
理论 、 人 口 学 以 及 战略 。 信 息 理 论 涉 及 一 系列 工程 领域 ， 如 软件 编 
程 、 心 片 设计 、 计 算 机 架构 、 机 器 人 、 计 算 机 辅助 工程 、 图 形 甚至 还 
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特 、 蔡 廷 等 信息 先驱 开始 ， 信 息 论 界 就 一 直 了 解 自己 的 局 限 性 ， 它 具 
有 不 可 避免 的 不 完备 性 ， 还 依赖 自己 无 法 克制 的 心理 过 程 。 通 过 在 工 
程 领 域 的 不 断 测试 ， 信 息 理论 验证 了 其 真实 性 和 权威 性 。 在 焕 (衡量 
选择 自由 ) 的 支配 下 ， 信 息 理论 是 人 类 自由 、 知 识 和 权力 的 科学 。 信 
息 理论 催生 了 一 个 出 人 意料 的 新 科技 构成 的 黄金 时 代 。 


1. ”量子 力学 认为 ， 相 隔 一 定 距离 的 两 个 物体 之 间 存 在 着 直接 、 瞬 时 的 相互 作用 ， 不 需 
要 任何 媒质 传递 ， 也 不 需要 任何 传递 时 间 。 一 译 者 注 


市 场 经 济 是 从 给 予 开 始 的 。 自 由 市 场 与 自由 交换 是 现代 市 场 经 济 
的 特征 ， 但 它们 是 企业 家 精神 之 来 的 结果 ， 而 不 是 企业 家 精神 形成 的 
原因 。 最 初 并 不 是 交换 创造 了 商品 或 增加 了 商品 的 价值 ， 而 是 礼物 给 
予 唤起 了 人 们 对 回报 他 人 的 愿望 ， 进 而 催生 了 交换 行为 。 我 在 《财富 
和 人 灸 困 》 这 本 书 中 从 人 类 学 角度 详细 前 述 了 交换 产生 的 依据 ， 表 明了 
市 场 经 济 是 从 礼物 的 给 予 开 始 的 ， 并 且 随 着 人 们 竞相 给 予 而 不 断 发 
展 。 


给 予 者 只 有 在 理解 接受 方 需求 的 基础 上 给 予 礼物 才能 收 到 事 半 功 
倍 的 效果 ， 接 受 者 才能 做 出 更 大 的 、 更 积极 的 回应 。 人 们 如 果 收 到 了 
一 个 昂贵 却 不 需要 的 圣诞 礼物 ， 就 会 感到 困惑 不 已 。 这 些 人 的 感受 就 
表明 给 予 礼物 是 一 件 困难 的 事情 ， 需 要 密切 关注 对 方 的 生活 、 期 待 、 
品位 和 才能 。 如 果 给 予 者 能 够 以 一 种 令 人 惊讶 的 方式 满足 接受 方 某 种 
隐秘 的 或 无 意识 的 愿望 ， 那 么 他 的 礼物 就 是 最 成 功 的 ， 也 最 能 触动 接 
受 者 的 情感 。 接 受 者 对 于 给 予 者 表示 的 同情 感到 惊喜 和 满意 ， 并 热切 
地 希望 能 够 回报 给 予 者 ， 但 接受 者 也 必须 理解 给 予 者 才能 更 好 地 做 到 
这 一 点 。 这 样 一 来 ， 人 们 就 会 竞相 给 予 ， 人 类 彼此 之 间 的 同情 情绪 也 
会 不 断 得 到 拓展 和 强化 。 


只 要 礼物 的 价值 在 接受 者 看 来 始终 高 于 给 予 者 的 估计 ， 那 么 给 
者 就 会 越 来 越 多 。 因 此 ， 在 决定 搜集 或 制造 什么 新 产品 时 ， 捐 赠 者 或 
投资 者 必须 愿意 更 多 地 关注 别人 的 需要 ， 而 不 是 自己 的 需要 。 给 予 者 


和 接受 者 在 评估 交换 物品 的 价值 时 ， 肯 定 会 存在 一 定 的 差额 ， 这 种 差 
额 便 构成 了 利润 。 所 以 ， 利 润 是 衡量 利他 性 投资 的 一 个 指标 。 


供给 会 创造 自己 的 需求 ， 这 是 古典 经 济 学 的 一 条 原理 ， 被 称 为 萨 
伊 定律 。 它 表明 市 场 经 济 产 生 的 顺序 就 是 给 予 在 先 ， 索 取 在 后 。 在 货 
币 经 济 出 现 之 前 ， 给 予 者 将 礼物 馈赠 给 他 人 ， 目 的 是 希望 通过 这 种 方 
式 来 提升 自己 的 威望 ， 而 在 之 后 的 交换 中 得 到 实际 利益 ， 这 可 以 看 作 
是 避免 物 物 交换 的 局 限 性 的 一 种 方式 ， 以 避免 简单 贸易 中 双方 的 要 求 
和 所 需 价 值 必 须 完 全 相等 的 情况 。 从 一 定 程度 上 来 讲 ， 如 果 没 有 货 
币 ， 那 么 所 有 的 交换 都 必须 事先 确定 好 ， 只 有 在 人 们 乐意 给 予 而 不 需 
要 立即 获得 相应 回报 时 ， 交 换 的 自由 度 才 有 可 能 提升 。 从 这 个 意义 上 
来 讲 ， 这 种 事先 确定 好 的 交换 不 会 给 交换 者 带 来 任何 惊异 ， 也 不 会 带 
来 利润 。 


在 货币 经 济 中 ， 资 本 家 给 予 的 礼物 被 称 为 投资 。 资 本 家 将 其 资源 
的 所 有 权 让 渡 给 他 人 ， 乔 望 获得 惊异 的 转变 ， 获 得 新 商品 与 新 服务 ， 
获得 可 以 被 用 于 再 投资 的 新 价值 。 给 予 的 真 谤 并 不 在 于 缺少 对 回报 的 
任何 期 望 ， 而 在 于 无 法 事先 知道 自己 将 要 得 到 什么 样 的 回报 。 资 本 家 
进行 投资 就 像 给 予 礼物 一 样 ， 对 于 回报 事先 也 是 一 无 所 各 的。 回报 市 
有 一 定 的 令 人 惊异 的 色彩 。 


与 企业 家 们 对 社会 持续 不 断 的 贡献 相 比 ， 任 何 计划 经 济 式 的 财富 
再 分 配 规划 都 显得 相形 见 红 。 企 业 家 们 放弃 了 消费 ， 不 断 探索 市 场 需 
求 ， 将 资本 用 于 投资 ， 建 立 企 业 ， 制 造 产 品 ， 创 造就 业 ， 积 累 库 存 ， 
而 且 他 们 做 这 一 切 时 还 不 确定 自己 能 得 到 什么 样 的 回报 ， 没 有 人 能 保 
证 他 们 一 定 会 成 功 ， 他 们 的 一 切 行为 都 是 基于 对 市 场 需求 的 主观 猜 
想 。 在 一 个 市 场 经 济 体 内 ， 每 一 个 工人 和 商人 都 非 党 清楚 地 知道 其 购 
买 能 力 决定 其 供给 能 力 。 他 们 之 所 以 珍惜 自己 持 有 的 货币 ， 是 因为 他 
们 明白 这 些 货 币 是 自己 用 之 前 付出 的 努力 换 来 的 。 


对 于 一 位 真正 的 资本 家 而 言 ， 其 主要 动力 并 不 是 为 了 消费 或 放纵 
自己 的 和 欲望， 而 是 为 了 追求 自由 ， 通 过 提升 自己 的 经 济 能 力 来 落实 自 
己 在 创业 方面 的 所 感 所 想 。 他 们 是 发 明 家 和 探险 家 ， 他 们 是 社会 改良 
者 和 问题 解决 者 ， 他 们 在 自我 承担 风险 的 前 提 下 进行 投资 实验 ， 并 坦 
然 地 接受 最 终 的 结果 ， 即 便 最 后 亏损 了 ， 他 们 也 无 法 追 回 自己 的 损 
失 。 


与 医生 、 作 家 、 社 会 学 教授 、 美 国 能 源 部 部 长 助理 、 塞 拉 俱乐部 
(Sierra Club) 的 主席 或 美国 自然 资源 保护 委员 会 的 主席 相 比 ， 企 业 
家 们 难道 更 贪 禁 吗 ?企业 家 们 的 目标 可 能 看 起 来 更 加 侧重 于 对 货币 的 
追求 ， 但 对 于 企业 家 来 说 ， 货 币 是 一 种 至 关 重 要 的 生产 资料 。 资 本 家 
需要 资本 ， 这 与 社会 学 家 需要 书籍 和 空 内 时 间 以 及 官僚 需要 专制 权力 
是 同样 的 道理 。 我 们 不 要 去 嫉妒 作家 或 教授 们 拥有 自由 时 间 ， 可 以 使 
用 图 书馆 ， 可 以 配备 研究 助手 ， 不 要 嫉妒 科学 家 们 配备 了 实验 室 和 助 
手 ， 也 不 要 嫉妒 医生 可 以 开 处 方 和 做 手术 。 同 样 的 道理 ， 我 们 也 不 要 
嫉妒 企业 家 的 利润 。 资 本 家 需要 资本 去 建立 企业 ， 为 企业 提供 融资 。 
这 是 他 们 应 有 的 角色 。 


如 果 一 个 经 济 体制 无 法 给 个 人 带 来 丰厚 的 收入 和 利润 ， 那 么 它 所 
造成 的 一 个 致命 问题 不 仅仅 包括 激励 机 制 的 缺失 ， 还 包括 信息 的 陨 
落 。 如 果 一 个 国家 建立 了 一 套 强制 性 的 财富 再 分 配 体 制 ， 那 么 那些 富 
容 群 体 、 权 势 群 体 以 及 其 他 野心 劲 艺 的 人 只 会 通过 不 断 的 索取 ， 而 不 
是 不 断 的 给 予 来 巩固 自己 的 优势 地 位 。 他 们 通过 操纵 政治 、 金 融 、 行 
政 命 令 和 法 律 体系 来 获得 金钱 和 权力 ， 而 不 惜 牺牲 其 他 人 的 利益 。 正 
是 市 场 经 济 让 个 人 创造 价值 的 愿望 与 能 够 帮助 其 实现 这 些 目标 的 资源 
结合 在 了 一 起 ， 从 而 实现 了 最 佳 结果 。 


无 论 是 自由 派 还 是 保守 派 ， 其 传统 观念 都 认为 慈善 或 慷慨 本 质 上 
是 非常 简单 纯粹 的 行为 ， 也 就 是 在 不 计算 利益 回报 、 不 担心 后 续 用 途 
的 前 提 下 放弃 了 一 些 东 西 的 所 有 权 。 根 据 这 种 传统 观念 ， 只 有 那些 匿 


名 捐赠 者 才 算得 上 是 英雄 ， 而 那些 希望 能 够 通过 做 慈善 获得 回报 的 投 
资 者 要 么 被 视 为 放 高 利 贷 的 夏 阁 克 ， 要 么 被 视 为 压榨 工人 血汗 钱 的 斯 
克 鲁 奇 。( 己 因此， 根据 这 个 观点 ， 福 利 国家 的 福利 制度 就 是 这 种 同情 
与 磁 善 的 终极 体现 ， 因 为 在 这 个 制度 下 ， 财 富 是 由 无 数 个 匿名 的 纳税 
人 创造 的 ， 而 那些 被 纳税 人 选 上 人 台 的 官员 却 有 权 决 定 将 这 些 财富 直接 
转移 给 哪些 受益 人 。 


然而 ， 政 府 的 福利 支出 不 会 创造 财富 ， 变 成 了 所 谓 的 傻 钱 。 这 些 
傻 钱 可 谓 是 浆 大 于 利 。 如 果 你 既 想 把 钱 直接 送 给 某 个 人 ， 又 想 让 这 笔 
钱 对 他 真正 产生 帮助 作用 ， 其 实 是 一 件 极 其 困难 的 事情 ， 因 为 过 度 的 
福利 会 伤害 受益 人 ， 让 他 们 对 福利 制度 形成 依赖 ， 逐 渐 陷 入 堕落 的 境 
地 ， 结 果 会 毁 挤 他们 的 生活 。 私 人 匿名 捐助 本 身 可 能 是 一 件 好 事 ， 可 
以 促进 助人 为 乐 、 慷 慨 奉 献 的 精神 ， 但 如 果 捐 赠 者 能 获得 回报 ， 如 果 
受益 人 自愿 回馈 捐赠 者 ， 那 么 整个 社会 可 能 会 变 得 更 富有 同情 意识 与 
慈善 意识 ， 到 那 时 候 ， 奉 献 精 神 就 会 得 到 发 扬 光 大 ， 一 个 社会 的 财富 
就 会 流向 那些 最 有 可 能 用 财富 回馈 社会 的 人 手中 ， 流 向 那些 能 够 利用 
这 些 财富 造福 社会 的 人 手中 ， 流 向 那些 知识 更 丰富 、 信 息 更 灵通 的 人 
手中 ， 流 向 那些 能 够 利用 这 些 财 富 给 社会 带 来 更 大 收益 的 人 手中 。 在 
一 个 企业 可 以 自由 发 展 、 投 资 者 可 以 自由 投资 的 经 济 制度 下 ， 即 便 那 
些 贫穷 的 家 庭 也 可 以 通过 自己 的 聪明 与 勤奋 创造 财富 ， 他 们 的 日 子 很 
可 能 比 依 靠 所 谓 的 富有 温情 的 、 不 求 回 报 的 社会 福利 制度 还 要 好 。 对 
于 一 个 人 性 化 的 社会 而 言 ， 互 惠 法 则 (law of reciprocity) 发 挥 着 必 不 
可 少 的 作用 。 根 据 这 个 原则 ， 你 必须 先 给 予 才 能 索取 ， 先 储蓄 才能 投 
资 ， 先 考虑 他 人 才能 让 他 人 为 你 服务 。 


市 场 经 济 明 智 的 地 方 就 在 于 它 认 识 到 了 成 功 给 予 的 难度 ， 明 白 帮 
助 同胞 时 涉及 的 艰 平 与 牺牲 ， 于 是 提供 了 一 种 能 够 让 企业 家 的 慈善 行 
为 更 加 有 效 的 现实 路 径 。 真 正 的 慈善 不 是 那 种 瘟 情 脉 脉 的 、 炉 动情 绪 
的 慈善 ， 不 是 一 味 给 予 ， 而 是 负责 任 地 给 予 。 真 正 的 慈善 不 是 一 群 懒 
惰 的 、 葫 落 的 人 炉 动 一 些 容 易 上 当 受 骗 的 人 去 捐款 ， 也 不 是 一 些 掠夺 


成 性 的 人 打 着 增进 社会 公平 正义 的 赐 子 而 在 抗议 浪潮 中 推行 一 系列 所 
谓 “社会 变革 "的 计划 。 


市 场 经 济 把 人 们 无 私 奉献 的 冲动 转变 成 一 个 约束 性 的 、 创 造 性 的 
投资 过 程 。 在 这 个 过 程 中 ， 投 资 者 不 能 目 私 目 利 ， 必 须 不 停 地 分 析 其 
他 人 的 真实 需要 。 一 个 以 自我 为 中 心 的 资本 家 根本 没有 能 力 进行 风险 
资本 投资 ， 因 为 这 类 投资 需要 投资 者 去 理解 这 个 世界 ， 去 设身处地 地 
理解 他 人 的 需求 ， 需 要 为 了 事业 而 慷慨 坚定 地 献身 。 


在 新 一 代 美 国人 之 中 ， 一 些 以 自我 为 中 心 的 贪 楚 者 为 了 追求 福利 
国家 的 舒适 与 保障 而 接受 了 反对 工业 发 展 的 思想 ， 一 味 反对 发 展 具有 
创新 性 且 生 产 率 较 高 的 产业 。 其 他 许多 因素 也 助长 了 他 们 的 错误 诉 
求 ， 这 些 因 素 包括 美联储 提供 的 贴现 窗口 ， 包 括 美国 政府 对 创造 “绿色 
就 业 岗位 ”和 太阳 能 企业 的 担保 ， 也 包括 房 地 美 、 房 利 美 对 3A 级 债券 
的 担保 。 此 外 ， 在 当前 的 美国 社会 ， 那 些 动 辑 对 企业 提起 诉讼 的 人 反 
而 比 那 些 关 疝 业 业 从 事 生产 活动 的 人 获得 更 多 的 利益 。 与 此 同时 ， 一 
大 批 右 履 的 畅销 书 作 家 不 遗 余力 地 泻 染 碍 观 情绪 ， 预 测 美国 将 出 现 大 
铺 条 和 大 衰退 。 这 些 作 家 劝说 他 们 的 读者 不 要 从 事 商业 行为 ， 而 是 去 
购买 艺术 品 、 枪 支 和 黄金 ， 以 期 在 这 个 注定 无 法 给 人 融 来 安全 感 的 世 
界 中 获得 安全 感 ， 但 这 种 做 法 是 徒劳 无 益 的 。 在 这 些 思想 的 影响 下 ， 
HTP ECHA, MERE RABR OFAN. AA kta AA 
也 不 愿意 将 自己 的 精力 与 财富 投入 到 企业 的 经 营 活动 之 中 (至 于 这 些 
经 营 活动 的 结果 如 何 ， 则 主要 取决 于 其 他 市 场 主 体 的 消费 意愿 ) 。 他 
们 宁愿 把 自己 的 才能 浪费 到 追求 权力 上 ， 他 们 竭力 游说 政府 对 金融 业 
务 提供 稳 赚 不 赔 的 担保 ， 发 起 一 次 又 一 次 的 环保 运动 去 阻止 工业 企业 
的 生产 活动 ， 从 传统 能 源 公司 勒索 钱财 ， 或 者 反复 去 撼动 通用 电气 公 
司 的 地 位 。 


市 场 经 济 对 两 类 人 构成 了 挑战 : 一 类 是 以 世界 太 危 险 或 太 腐败 而 
不 愿意 切实 接触 世界 的 人 ， 一 类 是 不 愿意 承担 风险 ， 希 望 假 借 意 识 形 


态 或 专业 知识 去 要 求 获得 更 多 权力 的 人 。 如 果 有 人 认为 目 己 插 借 着 优 
越 的 智力 、 出 身 、 资 历 或 理想 就 应 该 不 劳 而 获 ， 就 应 该 在 不 承担 任何 
风险 的 情况 下 获得 收益 ， 就 可 以 不 用 屈 身 俯 就 地 考虑 他 人 的 要 求 ， 就 
可 以 规避 生活 中 的 危险 因素 和 不 可 预期 因素 ， 那 么 对 于 这 类 人 ， 市 场 
经 济 制度 只 会 让 他 们 感受 到 诅 霄 和 挫败 。 


人 们 对 市 场 经 济 的 误解 主要 来 自 于 知识 分 子 的 误导 ， 这 是 丝 富 不 
足 为 奇 的。 这 些 知 识 分 子 裔 视 资产 阶级 与 中 产 阶级 的 价值 观 ， 否 定 企 
业 在 社会 进步 过 程 中 扮演 的 重要 作用 。 右 派 思想 家 显然 没有 左派 思想 
家 那么 茂 视 商 业 生 活 。 在 亚当 :斯 密 的 笔下 ， 市 场 经 济 的 主导 者 不 是 那 
些 有 智慧 的 、 祭 歼 不 强 的 企业 家 ， 也 不 是 那些 喧闹 的 、 有 创造 力 的 商 
人 ， 而 是 以 扩大 私利 为 目标 的 理性 经 济 人 。 


经 济 学 家 们 的 错误 就 是 在 构建 经 济 学 理论 时 只 考虑 到 了 市 场 交换 
活动 ， 而 忽略 了 市 场 交换 活动 赖 以 形成 和 扩大 的 投资 活动 。 要 知道 ， 
市 场 交换 之 所 以 能 够 行 得 通 ， 是 因为 这 个 过 程 的 各 个 参与 者 议定 了 一 
个 各 方 都 乐于 接受 的 价格 ， 从 而 考虑 到 了 各 方 的 私利 。 但 这 种 私利 与 
参与 者 的 贪 欲 无 天 ， 而 是 反映 出 了 彼此 之 间 的 信息 交换 ， 这 种 交换 使 
资源 得 到 了 合理 的 配置 。 


经 济 学 理论 之 所 以 屡屡 失灵 ， 是 因为 它 背 离 了 信息 论 的 一 条 关键 
原则 。“ 价 值 创 造 ” 本 是 一 种 比较 高 级 、 比 较 复 杂 的 活动 ， 而 在 经 济 学 
理论 中 却 居于 低级 和 次 要 的 地 位 ， 相 反 , “价值 衡量 与 交换 ”本 是 比较 
低级 的 活动 ， 在 经 济 学 理论 中 的 地 位 却 超越 了 “价值 创造 ?的 地 位 。 为 
了 建立 一 套 完整 的 政治 经 济 学 体系 ， 一 代 又 一 代 的 经 济 学 家 不 断 提 升 
工具 性 的 交换 机 制 的 地 位 ， 最 终 使 其 占据 了 整个 经 济 学 体系 ， 而 生产 
全 新 商品 的 自由 企业 家 们 开展 的 不 可 预期 的 活动 导致 的 炳 与 惊异 却 几 
乎 没有 上 得 到 任何 重视 。 


然而 ， 经 济 增长 的 核心 不 是 机 械 的 经 济 人 ， 而 是 有 意识 的 、 任 性 
的 、 经 常 无 私 的 以 及 有 创造 力 的 人 。 尽 管 市 场 本 身 可 能 机 械 地 运行 ， 


但 市 场 上 的 行为 体 绝 对 不 是 机 械 地 运行 。 市 场 只 是 为 跌宕 起 伏 的 经 济 
活动 搭建 了 一 个 舞台 ， 主 角 是 创造 力 无 法 估量 的 企业 家 ， 他 们 在 没有 
事先 获得 任何 收益 保障 的 情况 下 进行 有 目的 的 投资 活动 ， 他 市 领 着 目 
己 的 企业 瑟 入 未 知 的 未 来 。 市 场 只 是 信道 ， 而 不 是 内 容 ， 只 是 低 炳 的 
载体 ， 而 不 是 高 粹 的 信息 。 市 场 经济 不 是 从 交换 开始 的 ， 而 是 从 给 

开始 的 。 市 场 经 济 投资 过 程 的 合理 性 并 没有 事先 决定 好 ， 而 是 伴随 着 
创新 和 惊异 。 


在 市 场 经 济 下 相互 给 予 礼 物 之 所 以 能 促进 经 济 发 展 ， 主 要 是 因为 
交换 礼物 的 过 程 构成 了 一 个 认 知 过 程 ， 企 业 家 在 这 个 过 程 中 可 以 不 断 
发 现 和 利用 新 事物 。 所 以 ， 即 便 投资 失败 了 ， 造 成 了 一 定 的 资源 浪 
费 ， 从 某 种 意义 上 来 讲 这 也 是 一 种 成 功 ， 因 为 这 些 失败 的 教训 将 会 积 
累 成 新 的 知识 ， 这 是 一 种 最 重要 的 资本 ， 这 一 资本 为 这 些 企 业 家 和 全 
社会 共同 所 有 。 


然而 ， 仅 仅 依 靠 信息 还 不 能 催生 经 济 体系 的 发 展 。 成 功 的 企业 不 
仅 让 企业 家 积累 了 知识 ， 还 为 企业 家 提供 了 经 济 资源 。 市 场 经 济 卉 称 
增加 财富 的 最 有 效 途 径 ， 这 并 不 是 因为 它 提 供 了 最 强大 的 激励 机 制 
\ 即 胡萝卜 与 大 棒 的 精妙 配合 ) ， 而 是 因为 它 将 知识 与 力量 联系 在 了 
一 起 ， 将 资源 以 及 未 来 投资 活动 的 控制 权 交 给 了 能 够 成 功 管理 投资 实 
验 的 企业 家 ， 没 有 交 给 由 某 些 “认证 专家 ”组 成 的 官僚 机 构 ， 也 没有 区 
给 那些 迫切 希望 追求 休闲 、 奢 侈 品 和 私利 的 人 。 它 让 财富 流向 了 那些 
能 够 为 了 实现 更 高 目标 而 放弃 即时 满足 感 、 拒 绝 将 收入 用 于 消费 和 享 
乐 的 人 人。 无 论 是 谁 ， 无 论 多 么 特 立 独行 或 标新立异 ， 只 要 成 功 地 启动 
了 项 目 ， 并 将 生命 与 储 著 投入 其 中 ， 都 能 获得 进一步 的 收益 和 力量 。 
经 济 力量 不 是 流向 那些 能 够 操纵 他 和 人 思想、 在 目 我 光环 下 汽 沾 目 喜 的 
知识 分 子 们 手中 ， 而 是 流向 了 那些 沉迷 于 自己 的 创意 ， 并 用 财富 与 努 
力 去 检验 这 些 创意 的 人 手中 。 


这 些 时 常 自 我 否定 的 探索 者 们 的 活动 超出 了 现 有 市 场 的 范围 ， 而 
没有 局 限 在 市 场 交 换 机 制 的 范围 内 。 他 们 拓宽 了 人 类 潜力 的 极限 。 国 
家 主导 下 的 财富 再 分 配制 度 和 产业 政策 造成 的 最 大 破坏 不 是 导致 了 “市 
场 的 扭曲 “人 “资产 的 错误 配置 ?或 “生产 者 和 消费 者 之 间 协 调 性 的 形 
失 ”， 而 是 资本 家 作用 的 弱化 、 创 业 思想 的 式微 以 及 财富 价值 的 陨落 。 
过 高 的 累进 税率 不 仅 破 坏 了 市 场 激励 机 制 ， 更 严重 的 是 ， 还 摧毁 了 信 
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手中 夺 走 更 多 的 财富 ， 从 而 阻止 他 们 再 次 对 社会 捐赠 ， 阻 止 他 们 根据 
刚刚 积累 起 来 的 新 信息 将 新 增 利润 用 于 再 投资 。 


这 个 创业 过 程 可 以 不 断 地 给 人 们 带 来 惊异 。 官 僚 是 不 可 能 带 来 或 
理解 这 种 惊异 的 。 经 济 学 家 杰 伊 . 福 里 斯 特 (Jay Forrester) 是 通过 系统 
动力 学 模型 研究 区 域 社 会 经 济 系统 的 先驱 。 他 指出 : “林林总总 的 、 经 
过 认证 的 知识 都 没有 考虑 到 最 丰富 的 思想 ， 即 创意 的 进发 。 正 是 这 些 
创意 推动 着 经 济 的 运行 。” 企 业 家 拥有 海量 的 技术 信息 、 技 能 、 直 觉 、 
习惯 和 实际 经 验 ， 如 果 你 没有 进行 过 同样 的 投资 实验 ， 就 很 难 理解 它 
们 的 意义 和 妙 处 。 化 学 家 、 哲 学 家 迈克 尔 : 波 兰 尼 称 之 为 * 默 会 知识 ” 
(tacit knowing) ， 即 人 们 在 进行 商业 投资 过 程 中 在 半 意 识 状态 下 积累 
起 来 的 经 验 和 知识 。 


如 果 我 们 忽视 上 面 这 一 大 堆 繁 杂 的 信息 ， 而 一 味 地 从 文献 堆 里 寻 
找 投资 所 需 的 知识 ， 那 么 我 们 将 错过 不 可 估量 的 有 效 知识 ， 而 且 即 便 
存在 文献 记录 的 科学 知识 也 不 是 不 证 自明 的 。 在 大 多 数 情况 下 ， 不 是 
相关 专业 领域 的 人 根本 读 不 懂 。 几 十 年 前 在 纽约 “咖啡 俱乐部 ”的 一 次 
晚 衰 上 ， 物 理学 家 爱德华 . 特 勒 曾经 告诉 我 :“ 工 业 间 谍 在 试图 窃取 重 
要 军事 材料 时 遭遇 的 问题 就 是 ， 在 浩如烟海 的 科学 论文 、 工 程 图 、 软 
件 人 代码、 会 议 报 告 和 打印 材料 中 ， 无 法 找 出 真正 重要 的 材料 。 只 有 政 
府 部 门 对 材料 进行 分 类 时 采用 的 颜色 编码 能 帮助 他 们 ， 帮 他 们 指明 哪 
些 材料 才 是 最 值得 资 窃 的 。” 


然而 ， 即 便 非 专业 人 士 看 不 懂 ， 科 学 材料 仍然 不 会 轻易 被 披露 出 
来 。 通 常 来 讲 ， 只 有 当 这 些 资料 已 经 不 再 含有 任何 新 东西 时 (BD 
TEADA) ， 才 会 被 披露 出 来 。 面 对 真正 高 炳 的 科学 资料 或 工程 
资料 ， 如 果 分 析 人 士 缺乏 科学 背景 和 相关 知识 ， 往 往 会 困惑 不 已 。 如 
果 你 想 利 用 好 一 个 高 炳 的 重大 发 现 ， 那 么 你 付出 的 代价 就 是 必须 掌握 
住 催生 出 这 一 发 现 的 科学 知识 。 


正如 特 勒 指出 的 那样 ， 在 建立 有 效 的 技术 官僚 体制 方面 ， 民 主 国 
家 不 像 极权 国 家 那么 有 优势 。 “二 战 ? 后 ， 美 国 的 科技 研发 工作 由 五 角 
大 楼 这 个 官僚 机 构 主导 ， 而 且 大 多 数 信 息 都 被 定性 为 机 密 ， 所 以 美国 
的 效率 实际 上 一 直 不 如 苏联 。 苏 联 人 几乎 与 美国 在 同一 时 间 生 产 出 了 
包括 氢弹 在 内 的 核武 器 ， 而 且 苏 联 人 更 加 善于 制造 导弹 。 人 造 卫 星 使 
得 苏联 在 太空 技术 领域 获得 了 领导 地 位 。 真 正 拯救 美国 的 是 计算 机 和 
芯片 领域 的 信息 技术 。 这 类 技术 在 地 理 上 主要 集中 在 硅谷 、 达 拉 斯 和 
128 号 公路 沿途 等 地 区 。 正 是 这 些 地 方 最 早 突破 了 官僚 机 构 的 制约 。 虽 
然 美国 没有 在 洲际 导弹 的 物理 和 化 学 原理 研究 方面 取得 领先 地 位 ， 但 
它 能 够 利用 微 必 片 和 信息 工具 制造 出 多 目标 重 返 大 气 层 载 具 
(MIRV) 。 利 用 这 项 技术 ， 美 国 可 以 在 弹道 导弹 的 鼻 端 装载 多 枚 核弹 
头 载 具 ， 这 些 载 具 的 特点 是 它们 能 够 各 自 攻击 不 同 的 目标 。 


正如 杰 伊 . 福 里 斯 特 指 出 的 那样 ， 如 果 忽视 书面 信息 ， 而 一 味 重视 
用 数学 方式 组 织 出 来 的 信息 ， 也 就 是 通过 计算 机 模型 分 析出 来 的 信 
息 ， 那 么 我 们 同样 会 错过 不 可 估量 的 有 效 知识 ， 这 无 异 于 一 场 知识 的 
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成 果 被 解密 并 公布 出 来 之 后 ， 往 往 已 经 过 时 了 。 即 便 你 从 苹果 公司 资 
窃 了 去 年 的 设计 方案 ， 那 些 苹果 公司 设计 师 的 头脑 中 仍然 装着 下 一 年 
的 新 方案 ， 你 仍然 无 法 与 苹果 公司 相 竞 争 。 然 而 ， 每 一 个 计划 经 济 式 
的 方案 在 制订 之 初 总 是 存在 信息 严重 缺失 的 问题 ， 人 类 很 多 重要 的 知 
识 和 技能 被 过 滤 掉 之 后 ， 便 留 下 了 一 堆 宫 无 新 意 的 统计 资料 、 一 堆 枯 
燥 乏 味 的 数字 ， 而 他 们 仍然 试图 在 此 基础 上 构筑 经 济 活动 的 大 厦 。 
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特 . 哥 德尔 和 阿兰 .图 灵 论 证 了 大 部 分 创新 成 果 的 “不 可 计算 性 ”。 企 业 家 
的 焕 超 出 了 固有 的 理性 范畴 ， 属 于 一 种 新 发 现 ， 也 突破 了 哥 德 尔 不 完 
备 性 定理 。 企 业 家 精神 超越 了 确定 性 的 范畴 ， 进 入 了 往往 一 内 而 过 的 
创新 范畴 。 当 企业 家 从 其 以 往 的 实验 项 目 中 收获 知识 时 ， 这 种 知识 坠 
入 了 过 去 的 范畴 ,成 为 历史 ， 不 再 具有 燃 和 信息 。 企 业 家 总 是 关心 未 
来 ， 总 是 处 在 创造 的 是 峰 。 


事实 上 ， 正 是 由 于 这 个 问题 ， 没 有 什么 “计划 经 济 ” 能 履行 或 完成 
自己 的 计划 。 为 了 避免 灾难 ， 规 划 者 必须 始终 保持 开放 的 态度 ， 积 极 
接纳 和 人 类 的 学 习 成 果 、 默 会 知识 、 直 觉 和 经 验 。 但 即使 具备 了 这 些 类 
型 的 信息 ， 也 远 远 不 够 。 经 济 运 行 不 仅 需 要 光线 ， 还 需要 热量 和 能 
量 ; 不 仅仅 需要 信息 ， 还 需要 勇气 和 约束 。 


企业 家 们 在 投资 过 程 中 学 到 的 知识 比 起 那些 在 学 校 里 讲授 的 、 在 
社会 科学 或 自然 科学 有 限 的 实验 中 得 到 的 ， 以 及 从 社会 主义 经 济 的 尝 
试 中 取得 的 知识 更 为 深刻 ， 因 为 企业 家 们 进行 的 实验 也 是 一 种 冒险 的 
事业 ， 投 资 者 将 其 未 来 的 生计 孤 注 一 撕 地 押 在 了 它 的 事业 上 。 他 们 是 
怀 着 高 度 的 自觉 和 热情 以 及 机 警 和 勤 揭 投 入 这 一 事业 的 。 这 些 因 素 非 
单 有 助 于 增进 企业 家 的 经 验 。 这 种 实验 会 达到 它 的 最 大 可 能 性 。 它 遇 
到 的 危机 和 意外 收获 也 可 能 得 到 最 大 限度 的 利用 。 


哈佛 大 学 的 哈 维 . 莱 本 施 泰 因 (Harvey Leibenstein) 提供 的 大 量 证 
据 表 明 ， 在 公司 之 间 和 国家 之 间 造 成 劳动 生产 率 差 异 的 关键 因素 ， 婚 
非 经 济 学 教科 书 中 着 重 强调 的 资源 分 配方 式 ， 亦 非 生产 过 程 中 可 以 计 
量 的 资源 投入 。] 产 生 差 别 的 根源 在 于 管理 、 动 机 和 精神 因素 。 他 无 法 
精确 地 认定 这 是 一 种 什么 因素 ， 便 姑且 将 其 称 为 X 因 素 。 他 指出 ， 在 
特定 工厂 从 事 同一 工作 的 工人 ， 彼 此 之 间 的 劳动 生产 率 会 出 现 重 大 差 
别 ， 最 高 者 可 能 是 最 低 者 的 4 倍 。 两 家 设备 相同 、 工 人 数量 相同 、 工 资 
报酬 也 相同 的 工厂 ， 其 劳动 生产 率 水 平 可 能 会 相差 一 半 。 有 关 管 理 、 


动机 以 及 精神 方面 的 问题 一 以 及 它们 对 人 们 进行 革新 和 探索 新 知识 的 
积极 性 所 产生 的 影响 一 无 论 对 个 人 还 是 对 集体 ， 无 论 对 经 理 人 还 是 对 
普通 工人 而 言 ， 都 比 一 切 可 以 计量 的 投入 要 素 更 能 提高 生产 效率 。 关 
键 的 差别 往往 在 于 人 们 是 否 愿意 把 笼统 模糊 的 信息 或 假设 转变 为 有 用 
的 知识 。 用 信息 论 的 术语 来 讲 ， 对 生产 效率 影响 最 大 的 因素 就 是 企业 
家 在 可 证 伪 的 投资 实验 中 是 否 能 制造 出 积极 的 惊异 和 炳 。 


如 果 没 有 X 因 素 ， 经 济 中 各 种 最 高 的 可 能 性 大 多 只 能 停留 在 潜在 
的 状态 ， 成 功 与 失败 的 经 验 教 训 也 只 能 慢 慢 汇集 成 知识 资本 。 股 权 的 
精神 激励 作用 最 强 ， 莱 本 施 泰 因 的 资料 说 明了 这 一 点 ， 而 且 长 期 观察 
以 及 历史 经 验 都 证 实 了 这 一 点 ， 所 有 权 最 能 激发 起 精神 的 因素 。 所 有 
权 意 味 着 对 生产 资料 承担 风险 和 获得 收益 ， 不 管 这 种 财产 是 他 自己 的 
土地 或 劳动 ， 还 是 公司 的 股权 。 这 就 意味 着 在 一 个 不 断 变 化 的 世界 
中 ， 处 在 竞争 性 经 济 中 的 财产 所 有 者 生活 在 创造 的 顶峰 ， 各 种 关于 时 
尚 、 品 位 和 技术 的 新 消息 不 断 地 激发 、 鼓 舞 、 启 迪 和 鞭策 着 这 些 财产 
所 有 者 ， 因 为 这 些 方面 的 消息 往往 能 够 使 他 拥有 的 财产 的 利润 〈 即 未 
来 收益 ) 发 生 重大 变化 。 


在 计划 经 济 中 ， 所 有 社会 成 员 本 以 为 这 种 社会 经 济 体制 能 为 自己 
提供 经 济 保障 ， 结 果 却 导致 他 们 无 法 了 解 经 济 环 境内 普遍 存在 的 真正 
的 风险 和 机 会 。 他 们 不 是 从 礼物 和 实验 的 多 样 性 中 受益 ， 却 宁可 让 整 
个 经 济 去 承担 在 动态 的 世界 中 保持 停滞 的 更 大 风险 。 在 市 场 经 济 中 ， 
每 个 公民 和 企业 家 都 必须 承担 更 多 的 风险 ， 因 此 在 评价 和 处 理 风 险 时 
就 会 格外 审慎 ， 整 个 制度 也 许 就 会 更 加 稳定 。 


伯 顿 . 克 莱 因 (Burton Klein) 在 为 《财富 与 贫困 》 一 书 提供 了 诸多 
灵感 的 《动态 经 济 学 》 (Dynamic Economics) 一 书 中 区 分 了 微观 稳定 
和 宏观 稳定 ， 这 种 区 分 是 非常 有 价值 的 。“ 政 府 可 以 专注 于 微观 层面 的 
经 济 稳定 〈 即 个 别 公 司 和 个 别 行业 的 稳定 ) ， 也 可 以 专注 于 宏观 层面 
的 经 济 稳定 ( 即 货 币 总 量 、 宏 观 经 济 学 、 国 民生 产 总 值 、 通 货 膨胀 率 


和 货币 的 稳定 ) 。 如 果 政 府 利用 财政 、 货 币 、 税 率 以 及 汇率 等 方面 的 
政策 为 个 人 和 行业 提供 担保 ， 帮 助 他 们 免 于 遭受 住房 贷款 、 银 行 存款 
和 学 生 贷 款 等 微观 层面 的 风险 ， 则 会 导致 宏观 层面 的 不 稳定 。 如 果 政 
府 为 微观 层面 的 所 有 风险 提供 担保 ， 那 么 整个 经 济 就 会 未 失 灵活 性 和 
创造 性 ， 进 而 引发 宏观 经 济 层面 最 严重 的 风险 ， 即 经 济 萧 条 。 


市 场 经 济 的 思维 模式 和 行为 模式 能 够 适应 不 确定 性 因素 ， 而 计划 
经 济 却 需要 制订 一 项 全 国 性 的 计划 ， 确 定 业已 存在 的 市 场 需求 模式 ， 
然后 命令 企业 完成 生产 任务 ， 这 是 一 种 需求 在 先 的 做 法 。 一 种 制度 是 
在 不 断 地 、 无 止境 地 开展 实验 、 检 验 假设 、 发 现 知识 ， 而 另 一 种 制度 
却 是 在 搜集 投入 和 产 出 数据 ， 执 行 据 此 制订 的 计划 。 


计划 经 济 认为 我 们 必须 根据 既定 的 需求 模式 来 决定 生产 目标 ， 而 
市 场 经 济 则 认为 我 们 生活 的 这 个 世界 具有 深 不 可 测 的 复杂 性 、 盲 目 性 
和 人 危险 性 ， 如 果 我 们 没有 主动 精神 、 同 理 精神 、 探 索 精 神 以 及 仁爱 精 
神 去 坚持 不 懈 地 努力 ， 那 么 我 们 就 无 法 克服 所 有 这 些 困难 去 发 现 不 断 
变化 的 需求 模式 。 计 划 经 济 断言 我 们 能 够 可 靠 地 预测 和 得 到 我 们 所 要 
求 的 结果 ， 而 市 场 经 济 认为 我 们 必须 在 得 知 将 获得 哪些 报 偿 之 前 就 学 
会 给 予 和 风险 。 计 划 经 济 是 凭借 经 验 估 算 人 力 资源 ， 而 市 场 经 济 则 是 
以 乐观 和 信任 为 本 。 这 些 就 是 当代 世界 上 相互 对 立 却 决 定 我 们 命运 的 
两 种 基本 制度 。 


学 会 探索 ， 你 才能 有 所 发 现 ; 为 别人 奉献 ， 别 人 才 会 为 你 奉献 。 
供给 与 需求 的 先行 后 续 的 关系 是 自由 经 济 与 计划 经 济 的 一 个 分 水 岭 。 


投资 者 在 一 个 由 道德 和 天 意 支配 的 世界 中 从 事理 性 的 投资 行为 ， 
这 个 投资 过 程 缠 含 着 很 大 的 风险 。 投 资 者 的 投资 只 有 在 对 他 人 有 利 且 
充分 考虑 到 他 人 需求 的 情况 下 才能 收 到 成 效 。 投 资 者 的 投资 活动 表达 
了 他 们 对 社会 的 一 种 信任 ， 相 信 社 会 会 给 予 他 们 公正 的 回报 ， 相 信 顾 
客 会 对 他 们 的 投资 做 出 应 有 的 反应 。 在 这 样 一 个 世界 里 ， 人 们 可 以 先 
给 予 而 不 要 求 立 即 获 得 回报 ， 可 以 在 报酬 之 无 保障 的 情况 下 从 事 风 险 


投资 活动 。 投 资 者 可 以 去 追求 惊人 的 利润 ， 而 不 是 通过 预先 确定 好 的 
合同 获得 有 限 的 报酬 。 人 们 可 以 在 极端 危险 和 难以 预料 的 环境 中 发 挥 
自己 的 主观 能 动 性 。 


当 这 种 信任 精神 消失 之 际 ， 企 业 家 精神 便 也 走 到 了 尽头 。 人 们 不 
可 能 既 创造 出 一 种 集体 管理 和 保障 的 制度 ， 又 不 使 它 最 终 切断 那 种 令 
人 甘愿 赴 疡 蹈 火 、 冲 锋 陷 阵 的 道德 源 录 ， 或 不 使 它 压 抑 那些 自发 进行 
的 投资 实验 。 正 是 这 些 投资 活动 才 使 得 世界 的 空间 和 人 类 同情 的 范围 
得 到 扩大 。 


自由 经 济 制度 和 民主 政治 制度 既 有 终极 的 优势 ， 也 有 致命 的 弱 
点 ， 根 本 原因 就 在 于 它们 过 于 依赖 个 人 的 创造 。 但 这 些 制度 仍然 具有 
不 可 替代 性 ， 否 则 只 有 选择 那 种 碌碌 无 为 和 停滞 不 前 的 制度 了 。 一 个 
市 场 中 可 能 有 数 百 万 、 数 千 万 ， 甚 至 数 亿 个 潜在 顾客 ， 而 这 些 顾客 的 
行为 方式 是 根本 无 法 预料 的 ， 各 种 市 场 因素 之 间 也 会 发 生 错综复杂 的 
互动 ， 企 业 家 在 投资 过 程 中 必须 时 刻 设身处地 地 揣测 顾客 的 需求 ， 只 
有 这 样 才 有 可 能 成 功 。 不 然 ， 如 果 在 投资 之 前 就 预先 假定 了 顾客 的 需 
求 ， 制 订 好 了 投资 方案 ， 在 投资 过 程 中 只 考虑 既定 的 方案 ， 而 不 考虑 
顾客 需求 的 变化 ， 那 么 这 种 投资 方式 是 不 可 能 成 功 的 。 


凡是 努力 寻求 保障 、 寻 求 确 定性 的 人 ， 总 是 生活 在 过 去 的 时 代 
里 ， 因 为 只 有 过 去 才 是 稳定 可 靠 的 ， 而 他 们 的 策略 虽然 用 了 所 谓 “ 进 
步 ” 的 字眼 来 装点 ， 肯 定 也 是 逆 时 代 潮 流 而 动 的 。 如 果 不 去 积极 探索 ， 
而 是 寄 和 希望 于 某 些 固有 的 知识 ， 那 么 等 我 们 得 到 它们 的 时 候 ， 恐 怕 已 
经 错失 了 很 多 机 遇 。 如 果 一 位 风险 投资 家 只 是 坐等 稳 赚 不 赔 的 市 场 ， 
如 果 一 位 政客 只 有 在 出 现 新 的 财政 收入 来 源 之 后 才 肯 减 税 ， 如 果 一 个 
领导 者 想方设法 平息 公众 舆论 ， 那 么 他 们 的 行动 必然 是 性 惨 的 ， 必 然 
会 错失 大 好 机 遇 。 未 来 只 属于 那些 不 断 创造 、 不 断 进行 高 炳 投资 的 企 
业 家 们 ]。 


1 ” 夏 洛克 是 莎士比亚 在 《威尼斯 商人 》 一 书 中 刻画 的 一 个 冷酷 无 情 的 放 高利 贷 者 ， 斯 
克 鲁 奇 是 狄更斯 在 小 说 《圣诞 颂歌 》 中 塑造 的 一 个 老 音 青 鬼 。 一 译 者 注 
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本 书 是 输入 多 重 元 素 的 结果 一 输入 了 几 种 不 同 的 思想 ， 输 入 了 多 
位 编辑 的 指导 意见 ， 最 终 目 标 就 是 输出 《知识 与 权力 》 这 个 成 品 。 最 
初 的 两 位 编辑 一 理 查 德 - 维 吉 兰 特 (Richard Vigilante) 和 路 易 落 .吉尔 
德 (Louisa Gilder) 在 本 书写 作 过 程 中 起 到 了 非常 关键 的 作用 ， 所 以 我 
决定 拿 出 本 书 的 部 分 版 税收 入 来 报答 他 们 ， 而 涉及 本 书 的 赞誉 、 指 
责 、 法 律 责任 以 及 其 他 问题 必须 由 我 这 个 作者 来 承担 。 


我 大 学 毕业 以 来 的 老 朋 友 、 老 同事 布鲁斯 : 查 普 曼 (Bruce 
Chapman) 虽然 没有 得 到 本 书 的 版 税 ， 却 为 本 书 做 出 了 卓越 贡献 ， 莱 
格 尼 里 出 版 社 (Regnery) 的 编辑 汤姆 .斯 宾 塞 (Tom Spence) 接手 本 
书 之 前 ， 查 普 曼 做 了 大 量 仔 细 的 编辑 工作 。 他 表现 出 了 坚韧 的 毅力 和 
认真 的 态度 ， 据 说 这 即便 对 主流 的 出 版 社 来 说 也 是 相当 难得 的 。 


我 在 本 书 中 表达 的 许多 思想 得 益 于 西雅图 发 现 研 究 所 (Discovery 
Institute) 的 独特 论证 。 查 普 曼 及 其 能 力 卓越 的 继任 者 史 蒂 夫 . 布 利 
(Steve Buri) 是 该 所 的 领导 者 ， 而 且 长 期 担任 Madrona 风 险 投 资 集团 
总 裁 的 汤姆 : 艾 伯 格 (Tom Albers) 为 该 所 提供 了 至 关 重 要 的 指导 。 该 
所 汇集 了 一 大 批 在 信息 论 和 生物 学 领域 领先 世界 的 学 者 ， 其 中 包括 道 
格拉 斯 : 阿 克 斯 (Douglas Axe) 、 《达尔 文 的 黑 盒 》 (Darwin’s Black 
Box) 一 书 的 作者 迈克 尔 : 贝 二 (Michael Behe) 、《 算 法 的 上 升 》 
(The Ascent of the Algorithm) 一 书 的 作者 戴 维 : 伯 林 斯 其 、《 没 有 免 


费 的 午餐 》 (No Free Lunch) 一 书 的 作者 威廉 . 登 布 斯 基 (William 
Dembski) 、《 自 然 的 命运 》 (Nature’s Destiny) 一 书 的 作者 迈克 尔 : 
丹 顿 (Michael Denton) 、《 细 胞 里 的 特性 》 (The Signature in the 
Cell) 与 《达尔 文 的 困惑 》 (Darwin’s Doubt) 这 两 本 书 的 作者 斯 蒂 芬 - 
BHB (Stephen Meyer) 、《 恩 宠 之 星 》 (The Privileged Planet) 一 书 
DFS ANA IBA (Jay Richards) 、《DNA 的 形而上学 》 (The 
Metaphysics of DNA) 一 书 的 作者 理 查 德 .斯 滕 伯 格 (Richard 
Sternberg) 和 《垃圾 DNA 的 神话 》 (The Myth of Junk DNA) 一 书 的 
作者 乔纳森 : 韦 尔 斯 (Jonathan Wells) 。 除 了 发 现 研究 所 的 这 些 学 者 以 
外 ， 还 有 很 多 人 对 我 的 思想 的 形成 做 出 了 重要 贡献 ， 这 些 人 包括 《 量 
FHA) (Quantum Investing) 一 书 的 作者 史 蒂 文 : 韦 特 (Steven 
Waite) 、 《最 崇高 的 胜利 》 (The Noblest Triumph) 一 书 的 作者 汤姆 : 
贝 瑟 尔 (Tom Bethell) 以 及 为 我 提供 以 色 列 最 新 科技 动态 和 科学 思想 
的 詹姆斯 : 切 尼 (James Cheney) o 


以 色 列 Immusoft 公 司 的 业务 体现 了 信息 论 在 生物 学 等 涉及 人 类 的 
学 科 中 的 重要 应 用 价值 。 这 家 公司 的 发 起 人 是 马 特 : 肖 尔 茨 (Matt 
Scholz) ， 他 曾经 在 长 达 12 年 的 时 间 里 在 西雅图 发 现 研究 所 担任 主观 
信息 技术 的 经 理 。 正 如 本 书 所 指出 的 那样 ， 医 学 界 长 期 以 来 迷信 般 地 
根据 物理 和 化 学 现象 去 审视 人 类 机 体 。 根 据 这 种 观念 ， 医 学 界 在 抗击 
人 类 疾病 时 ， 要 么 往 病 人 的 血管 里 注入 化 学 物质 ， 要 么 让 病人 服用 药 
片 或 胶 宫 。 但 人 的 机 体 包 含 了 数 万 亿 个 核糖 体 ， 可 以 在 必要 的 时 间 和 
部 位 制造 蛋白 质 。 


Immusoft 公 司 旨 在 利用 核糖 体 这 一 资源 将 人 类 的 细胞 变 成 制药 
三 ， 其 理论 前 提 就 是 人 类 机 体 主要 是 受到 DNA 产 生 的 信息 流 的 管理 ， 
因此 ， 就 像 其 他 信息 系统 那样 ， 可 以 将 人 类 机 体 视 为 一 个 可 编程 平 
台 。 这 家 公司 得 到 了 杰出 风险 投资 家 彼得 . 蒂 尔 的 资助 。 目 前 ， 该 公司 
正在 使 用 病毒 《最 终 会 使 用 合成 的 病毒 载体 ) 来 为 干细胞 或 骨髓 中 的 
B 细 胞 ， 进 行 编程 ， 以 产生 治疗 机 体 慢性 病 所 需 的 化 合 物 ， 可 以 每 周 7 


天 、 每 天 24 小 时 发 挥 作用 ， 必 要 的 话 ， 也 可 以 一 生 的 时 间 发 挥 作 用 。 
这 种 方法 已 经 在 动物 身上 得 到 了 成 功 检验 ， 而 且 该 公司 已 经 提出 了 一 
份 存在 性 证 明 ， 论 证 了 西雅图 发 现 研究 所 的 信息 论 和 生物 学 理论 的 前 
景 。 我 在 这 本 书 中 也 描述 了 这 种 前 景 。 


人 的 机 体 和 经 济 体 都 是 信息 系统 ， 都 可 以 通过 信息 论 去 理解 。 宇 
宙 也 是 如 此 。 最 终 而 言 ， 大 部 分 为 生命 注入 活力 的 信息 都 需要 由 家 庭 
来 组 织 。 我 的 家 人 也 为 本 书 做 出 了 重要 贡献 ， 我 女儿 路 易 莎 做 了 很 多 
编辑 工作 ， 梅 丽 在 泰国 帮助 难民 冶 疗 症 疾 期 间 也 给 我 提供 了 很 大 的 帮 
助 。 理 但 德 和 纳 尼 娜 总 是 不 失 时 机 地 给 我 鼓励 ， 茉 庄 克 斯 咖啡 屋 为 我 
提供 了 必要 的 咖啡 因 。 


我 的 所 有 活动 都 是 围绕 着 妻子 妮 妮 开展 的 ， 她 让 这 些 活动 有 了 意 
X, AWM RER 


一 乔治 :吉尔 德 


附录 : 新 经 济 学 的 关键 术语 


言 息 论 


以 克 劳 德 : 香 农 和 阿兰 -图 灵 数 学 思想 为 基础 ， 研 究 信 息 、 信 息 炳 、 
BEAM Aaf E 学 、 数 据 压 缩 等 问题 的 应 用 数学 学 科 。 这 

一 个 不 断 发 展 的 学 科 ， 认 为 人 类 的 创造 与 通信 就 是 信息 在 噪声 干扰 
下 通过 一 条 信道 的 传输 。 信 道 可 以 是 一 条 线 ， 也 可 以 是 真实 世界 。 信 
SehGemie is”, MESA RBH RY aT’ KIRA 
言 息 是 知识 的 构成 元 素 。 


因为 人 类 的 创造 和 通信 可 以 是 商业 计划 或 实验 ， 信 息 论 就 为 新 型 
经 济 学 莫 定 了 基础 。 这 种 新 型 经 济 学 的 驱动 力 不 是 均衡 或 秩序 ， 而 是 
企业 家 提出 的 、 可 证 伪 的 投资 方案 之 来 的 惊异 。 


言 息 论 使 得 我 们 的 数字 世界 具有 了 现实 可 能 性 ， 并 为 我 们 描述 了 
这 样 一 个 世界 。 


香农 信息 炳 


信息 炳 是 信息 论 中 用 于 度量 信息 量 的 一 个 概念 。 一 个 系统 越 是 有 
序 ， 信 息 焕 就 越 低 ， 反 之 ， 一 个 系统 越 是 混乱 ， 信 息 炳 就 越 高 。 所 
以 ， 信 息 业 也 可 以 说 是 系统 对 有 序 化 程度 的 一 个 度量 。 


香农 用 令 人 惊异 的 或 出 人 意料 的 比特 来 度量 信息 量 。 一 条 信息 的 
MER RACHA ABREU RES Bea TAM Sl. BES 
的 数量 越 多 或 者 信息 符号 的 数量 越 多 ， 信 息 创造 者 的 选择 自由 度 就 越 
高 ， 信 息 消 除 炳 或 不 确定 的 能 力 就 越 强 ， 信 息 量 也 就 越 大 。 


me SNiSRe eles. Wale, Sie 
一 个 事件 发 生 概率 的 对 数 的 负 值 ， 这 里 的 对 数 是 以 2 为 底 的 对 数 。 秩 序 
ER AFOMA, Alk, -EFIR AERE ARA. 


玻 尔 兹 曼 (RAER) 


玻 尔 兹 曼 发 现 ， 一 个 封闭 系统 中 的 灶 跟 具有 热力 学 性 质 的 微观 状 
SHEAR, FEMA LAE MAIR BS i LF LARGE FAI AS EX 
的 对 数值 ， 在 宏观 条 件 不 变 的 情况 下 ， 系 统 微观 态 数 越 多 ， 系 统 越 混 
aL, AMEA, BU, AMAS MOK, ERASE E 
和 混乱 程度 的 量度 。 


在 一 个 被 冷 热 实体 分 开 的 系统 中 ， 玻 尔 兹 曼 业 的 初始 值 是 零 ， 此 
时 我 们 最 了 解 这 个 系统 内 分 子 的 排列 体系 ; 当 冷 热 实体 合并 时 ， 这 个 
AAMAS RAB, WAI MITA SRD. RRASA 
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联系 在 了 一 起 ， 为 香农 的 信息 论 开 习 了 道路 。 汉 斯 :克里斯蒂 安 : 冯 : 贝 
耶 尔 (Hans Christian van Bayer) 在 《信息 : 新 的 科学 语言 》 
(Information: The New Language of Science) 一 书 中 写 道 :“ 玻 尔 兹 曼 
把 信息 的 概念 引入 了 物理 学 领域 。” 

在 一 个 封闭 的 系统 内 ， 物 理 业 往 往 是 增加 的 。 热 量 总 是 从 高 温 实 
体 流向 低温 实体 ， 这 就 减少 了 温差 带 来 的 能 量 。 系 统 温度 会 有 未 渐 趋 于 
平均 水 平 。 因 此 ， 从 统计 学 角度 来 看 ， 在 孤立 系统 中 ， 一 切 不 可 逆 过 
FEAA BAS HAR TTS ONY 5 HAT, eS RE. 
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兹 曼 采 用 的 是 自然 对 数 ， 而 香农 采用 的 是 以 2 为 底 的 对 数 。 


哥 德 尔 不 完备 定理 


在 数理 逻辑 中 ， 哥 德尔 不 完备 定理 是 库 尔 特 : 哥 德 尔 于 1931 年 证 明 
并 发 表 的 两 条 定理 。 简 单 地 说 ， 第 一 条 定理 指出 : 任何 一 个 形式 系 
统 ， 只 要 包括 了 简单 的 初等 数论 描述 ， 而 且 是 自治 的 ， 它 必定 包含 某 
些 系统 内 所 允许 的 方法 既 不 能 证 明 真 ， 也 不 能 证 伪 的 命题 。 他 的 第 二 
条 定理 指出 : 任何 相 容 的 形式 体系 不 能 用 于 证 明 它 本 身 的 相 容 性 。 也 
就 是 说 ， 真 理 不 能 在 系统 内 部 目 行 证 明 。 


在 论证 不 完备 定理 的 过 程 中 ， 哥 德尔 发 明了 一 种 数学 “机 器 *， 用 
数字 为 定理 进行 编码 ， 并 证 明定 理 。 因 此 ， 他 的 重要 发 现 为 阿兰 .图 灵 
和 约翰 : 冯 : 诺 伊 曼 这 两 位 计算 机 科学 先驱 提供 了 启迪 。 


可 德尔 证 明 数 学 体系 不 是 密封 的 ， 也 不 是 完全 一 致 和 确定 的 ， 这 
为 后 现代 数学 的 出 现 莫 定 了 基础 。 后 现代 数学 把 软件 、 生 活 和 创造 力 
结合 在 了 一 起 ， 取 代 了 确定 性 的 数学 物理 体系 。 


图 灵机 


图 灵机 是 阿兰 :图 灵 于 1936 年 提出 的 一 种 抽象 的 计算 模型 。 它 指 的 
是 一 个 抽象 的 机 器 ， 它 有 一 条 无 限 长 的 纸 带 ， 纸 带 分 成 了 一 个 一 个 的 
小 方 格 ， 每 个 方 格 有 不 同 的 颜色 。 有 一 个 机 头 在 纸 带 上 移 来 移 去 。 机 
头 内 有 一 组 内 部 状态 控制 器 件 ， 还 有 一 些 固定 的 程序 。 机 头 不 停 地 从 
当前 纸 带 上 读 入 一 个 方 格 信息 ， 然 后 结合 自己 的 内 部 状态 查找 程序 
表 ， 根 据 程 序 输出 信息 到 纸 带 方 格 上 ， 并 转换 自己 的 内 部 状态 ， 然 后 
进行 移动 。 图 灵 证 明 这 种 简单 的 、 假 想 的 机 器 可 以 执行 任何 计算 功 
能 ， 而 且 虽 然 图 灵机 的 计算 功能 看 似 很 强大 ， 但 也 逃 不 脱 远 辑 设 定 的 
界限 ， 某 些 数学 问题 是 不 能 用 任何 机 械 过 程 来 解决 的 。 图 灵 还 表明 一 
个 通用 的 图 灵机 不 能 计算 某 个 程序 是 否 会 停止 。 


图 灵机 是 一 种 通用 计算 机 ， 因 为 它 超越 了 时 间 和 空间 的 限制 。 真 
实 世 界 中 ， 计 算 机 的 应 用 范围 必然 存在 局 限 性 。 图 灵 表 明了 计算 逻辑 
的 局 限 性 ， 为 软件 设计 过 程 中 的 创意 提供 了 理论 支持 。 


香农 的 载体 或 信道 


载体 或 信道 指 的 是 信号 传输 的 通道 或 路 径 。 为 了 在 信号 接收 器 将 
言 号 与 载体 区 分 开 来 ， 载 体 必 须 是 低 糯 的 。 因 此 ， 要 用 低 炳 载体 来 承 
载 高 炳 的 信息 ， 用 一 个 平凡 的 载体 来 传递 重要 的 意义 。 


最 可 靠 的 低 炳 载体 是 电磁 波谱 。 电 磁 疲 的 沁 围 十 分 广泛 ， 无 线 电 
疲 和 光波 都 是 电磁 疲 ， 电 磁 辐 射 为 正弦 疲 。 电 磁 疲 不 需要 传播 介质 就 
可 以 在 真空 中 以 固定 的 速率 传输 ， 速 度 为 光速 。 


香农 的 通道 容量 公式 表明 ， 面 对 噪声 〈 见 以 下 定义 ) ， 信 道 容 量 
与 信道 带宽 成 正比 ， 增 加 信道 带宽 比 增加 信号 力量 更 有 效 。 增 加 信道 
带宽 会 导致 信息 流 呈 现 出 完美 的 线性 增长 趋势 。 增 加 信号 强度 与 增加 
信息 流 之 间 不 是 线性 关系 ， 而 是 对 数 关 系 。 因 此 ， 为 了 增强 信道 容 
=, 香农 提 出 增加 带宽 ， 降 低 信号 强度 的 办 法 。 


噪声 


噪声 指 干扰 信号 传输 的 能 量 场 ， 以 及 信道 对 信号 传输 造成 的 一 切 
不 良 影响 。 


信息 论 中 的 噪声 类 似 于 电子 学 中 的 电阻 。 这 个 类 比 表 明 噪 声 对 于 
SSNMMBRESKESN, BRNRERRMA ARR” (类似 于 白 
X) 。“ 白 噪声 ”包含 所 有 频率 ， 而 没有 序列 相关 性 ， 因 此 具有 时 间 上 
的 独立 性 。 因 为 白 噪声 的 脉冲 没有 序列 相关 性 ， 所 以 它 体 现 了 最 高 的 
i; 任何 脉冲 都 无 法 为 我 们 预测 下 一 个 脉冲 提供 参照 。 从 原理 上 来 
W, 一连 串 的 随机 噪声 与 一 系列 创造 性 的 惊异 是 无 法 区 别 开 来 的 。 


白 噪声 是 一 个 假想 的 、 理 想 化 的 噪声 ， 因 为 如 果真 的 包含 所 有 频 
率 ， 将 需要 无 限 大 的 能 量 ， 而 在 现实 中 ， 所 有 的 噪声 衰减 时 都 会 消耗 
很 高 的 能 量 。 更 加 常见 的 噪声 是 褐色 噪声 ， 这 种 噪声 的 频率 分 量 功率 


主要 集中 在 低频 段 。 该 噪声 实际 上 是 布朗 运动 产生 的 ， 也 被 称 为 随机 
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静态 的 、 永 恒 的 、 完 美的 数学 模型 不 能 模拟 动态 的 、 创 造 性 的 生 
活 。 贝 尔 实验 室 的 格雷 戌 里 - 蔡 迁 是 算法 信息 论 的 发 明 者 ， 他 的 理论 表 
明了 我 们 需要 超越 牛顿 数学 物理 体系 ， 并 采用 后 现代 数学 体系 ， 也 就 
是 说 哥 德 尔 、 图 灵 和 冯 : 诺 伊 曼 之 后 形成 的 “创造 性 的 数学 体系 ”。 


知识 


知识 指 经 过 证 实 或 证 伪 的 信息 ， 经 过 处 理 和 解读 ， 可 以 呈现 出 不 
同 的 意义 ， 也 可 能 表现 为 智慧 和 领导 力 。 知 识 通常 具有 本 地 性 、 具 体 
性 和 实践 性 ， 是 一 个 经 济 体内 的 价值 源泉 。 物 质 是 守恒 的 ， 而 相 比 之 
下 ， 知 识 可 以 无 限 地 扩展 和 积累 。 所 有 的 经 济 交易 都 是 由 交易 者 差异 
化 的 知识 的 交易 构成 的 。 


权力 


MATHS WEA SEA. (MAA. SARA BIBI, MPA 
识 以 效率 的 能 力 ， 也 指 借助 胁迫 手段 抑制 或 否决 知识 的 能 力 。 


知识 具有 内 在 的 分 散 性 ， 分 散 于 每 个 人 的 头脑 中 ， 权 力也 要 以 类 
似 的 方式 进行 分 散 ， 分 散 程度 影响 经 济 繁荣 程度 。 自 由 市 场 和 不 受 控 
制 的 价格 通常 有 助 于 这 一 目标 的 实现 。 政 府 和 企业 的 结合 则 容易 阻挠 
这 一 目标 的 实现 。 


面 对 噪声 ， 香 农 在 通信 和 领域 提出 了 增加 信道 带宽 、 减 弱 信 号 强度 
的 策略 ， 这 就 相当 于 在 经 济 领 域内 增加 知识 的 带宽 ， 同 时 分 散 权力 。 


it 


注释 


第 一 部 分 理论 
01 我 们 需要 新 型 经 济 学 


This opening chapter is based on a draft by Richard Vigilante, my 
virtual “editor-in-chief” for all my books since 1982, with whom I worked 
out the structure of this work over many weeks. The chapter defines the 
element missing in all contemporary economic models: the unexpected 
boons of creativity. As Princeton economist Albert Hirshman wrote in an 
early issue of the Public Interest, creativity always comes as a surprise to 
us. If it didn’t, we would not need it; we could plan it, and socialism would 
work. Surprise is not exogenous to capitalism; it is its essence, and the 


essence of information and enterprise. 


1.Steven Levitt and Stephen Dubner, Freakonomics:A Rogue 
Economist Explains the Hidden Side of Everything, revised and 
expanded edition, (William Morrow, 2006); and Nobel Laureate Gary 
Becker with Guity Nashat Becker, The Economics of Life: From 
Baseball to Affirmative Action to Immigration, How Real-World 
Issues Affect our Everyday Life (New York: McGraw-Hill, 1996). In 
Redeeming Economics: Rediscovering the Missing Element 
(Wilmington, DE: ISI Books, 2010), John D. Mueller debunks some 


of Levitt’s and Becker’s more facile crowd-pleasers, providing a 
different take on the need for a new economics. See especially 
Chapter 8, “An Empirical Test: Fatherhood and Homicide,” 185—187. 


2.Mark Skousen, Vienna & Chicago: A Tale of Two Schools of Free 
Market Economics (Washington, D.C.: Capital Press, 2005), is a 
masterpiece of pithy and learned economic history and analysis 
covering these canonical sources of Austrian and Chicago economic 
thought. Also insightful and edifying is Skousen, The Big Three in 
Economics: Adam Smith, Karl Marx, and John Maynard 
Keynes(Armonk, NY: M.E. Sharpe, 2007). Valuable background for 
this book is David Warsh, Knowledge and the Wealth of Nations 
(New York: W.W. Norton & Company, 2007), and G.L.S. Shackle, 
Epistemics and Economics: A Critique of Economic Doctrines 
(Cambridge, UK: Cambridge University Press, 1972). 


3.John Allison, The Financial Crisis and the Free Market Cure (New 
York: McGraw-Hill, 2012). Allison tells the story of how his bank 
thrived through the crash. He also offers a needed corrective for the 
lionization of the “big bankers,” such as Hank Paulson and Tim 
Geithner. 


4.The definitive statement of the knowledge problem comes in 
Friedrich Hayek, “The Use of Knowledge in Society,” American 
Economic Review XXXV (1945): 30. “The peculiar character of the 
problem of a rational economic order is determined precisely by the 
fact that the knowledge of the circumstances of which we must make 
use never exists in concentrated or integrated form but solely as the 
dispersed bits of incomplete and frequently contradictory knowledge 
which all the separate individuals possess. The economic problem of 
society is thus not merely a problem of how to allocate‘given’ 


resources—if ‘given’ is taken to mean given to a single mind which 
deliberately solves the problem set by these ‘data.’ It is rather a 
problem of how to secure the best use of resources known to any of 
the members of society, for ends whose relative importance only 
these individuals know. Or, to put it briefly, it is a problem of the 
utilization of knowledge which is not given to anyone in its totality... 
The problem is thus in no way solved if we can show that all the 
facts, if they were known to a single mind (as we hypothetically 
assume them to be given to the observing economist), would 
uniquely determine the solution; instead we must show how a 
solution is produced by the interactions of people each of whom 
possesses only partial knowledge. To assume all the knowledge to be 
given to a single mind in the same manner in which we assume it to 
be given to us as the explaining economists is to assume the problem 
away and to disregard everything that is important and significant in 
the real world.” 


5. Thomas Sowell, Knowledge and Decisions (New York: Basic Books, 
1980), introduced me to the proliferating ramifications of the subject 
of knowledge in economics and the damage inflicted by the 
intrusions of political power. His book could have been 
titled“Knowledge and Power,” but the source of the title for my book 
was Arnold Kling, Unchecked and Unbalanced: How the 
Discrepancy Between Knowledge and Power Caused the Financial 
Crisis and Threatens Democracy (Lanham, MD: Rowman & 
Littlefield, 2010), which begins: “This book represents an attempt to 
explore the problem of the discrepancy between the trends in two 
phenomena: knowledge is becoming more diffuse, while political 
power is becoming more concentrated.” My book shows that Kling’s 


insight finds deep roots in the information theory that underlies the 


modern world economy. 


02 噪声 中 的 信号 


In this chapter, the surprise is Qualcomm corporation, which 
selfconsciously introduced information theory to American commerce. In a 
determinist economic model, entrepreneurship will seem to be noise in the 
channel. Qualcomm used such noise to bear information. My daughter 
Louisa Gilder, author of The Age of Entanglement (Knopf, 2008), shaped 
and edited this and the subsequent two chapters. 


1.John R. Pierce, An Introduction to Information Theory: 
Symbols,Signals, and Noise, second revised edition (New York: 
Dover Books, 1980). This wide-ranging text by one of Claude 
Shannon’s closest colleagues and disciples proceeds from physics to 
music and illustrates the power of information theory to illuminate all 
intellectual life. 


2.James Gleick, The Information (New York: Pantheon, 2011). The 
most comprehensive and comprehensible study of information 


theory, enlivened with an extensive biography of Claude Shannon. 
3.Pierce, An Introduction to Information Theory, 178. 


4.Pierce,An Introduction to Information Theory. The deeper permu 
tations of noise are well explained in Edward Beltrami, What Is 
Random: Chance and Order in Mathematics and Life (New York: 
Springer-Verlag, 1999), 131-143, where he expounds on a spectrum 
of white, pink, red, and black noise. 


03 信息 科学 


Such is the sequestration of disciplines in the American Academy that 
most economists and social scientists, as well as biologists and even 
physicists, have no idea of who Claude Shannon was. I hope this chapter 
remedies the neglect of one of the paramount thinkers of the information 
era. Better known is Shannon’s colleague in cryptography during World 
War II and co-founder of information theory after it, Alan Turing, who 
might possibly have rivaled Shannon in creative extensions of computer 
science. But following the war, Alan Turing committed suicide by eating a 
poisoned apple after having undergone court-mandated estrogen therapy to 
rein in his public homosexuality. The Apple logo, with its missing bite, is 
thought by some to be an homage to Turing, but Steve Jobs said he only 
wished he had been that smart. 


1.Shannon’s works have been collected in an IEEE Tome: Claude 
Shannon, Collected Papers (New York: Wiley-IEEE Press, 1993), 
which also include several interviews with Shannon and his 
colleagues. Other biographical details come from James Gleick, The 
Information; John Horgan, IEEE Spectrum (April 1992); and 
Scientific American (January, 1990): 20-22. 


2.Seth Lloyd, Programming the Universe (Knopf, 2006). An essay on 
the information theory of physics by a leading MIT physicist and 
developer of the conceptual foundations of quantum computing. 


3.Peter Drucker, Innovation and Entrepreneurship (New York: 
HarperCollins, 1985). 


04 BARF 


The title of this chapter was coined by Bret Swanson for his estimable 
blog of Telecom analysis and information theory. His work can be found 


online at http://entropyeconomics.com/index.php/about/bretswanson/. 


1.For these purposes, I take information and knowledge as kindred 
terms (knowledge being processed information). Peter Drucker,“The 
Knowledge Age,” in The Age of Discontinuity (New York: Harper 
and Row, 1968). Drucker sustained his pioneering preoccupation 
with the ascendant role of knowledge throughout his career. 


2.Daniel Bell, The Coming of Post Industrial Society (New York:Basic 
Books, 1973), wrote authoritatively of the increasing role of 
knowledge and information in a “creativity culture,” though he 
underestimated entrepreneurial skills in his credulous stress on 
professional expertise, and in his academic itch to redeem the idiom 


of Marxism. 


3.Among many epigrams on the media, information, and knowledge 


trinities, Marshall McLuhan spoke presciently in 1967 on “The Best 
of Ideas,” CBC radio: “One of the effects of living with electric 
information is that we live habitually in a state of information 
overload. There’s always more than you can cope with.” 


4.Alvin Toffler, The Third Wave (New York: Bantam, 1980) was the 


most detailed and articulate exposition of the move toward an 
information society and a knowledge economy. Selling millions of 
copies around the globe, it may have been the most prophetic book of 
the age, though intellectuals characteristically disdained it for 
shallowness and metaphorical aerobatics. 


5.Stewart Brand, author of The Whole Earth Catalog and of the mantra 
“information wants to be free,” was a pioneer of information-era 


companies and concepts. A swashbuckling figure who lives on a 


tugboat in Sausalito Harbor, Brand was immortalized by Tom Wolfe 
in The Electric Kool-Aid Acid Test. 


6.John Perry Barlow is the poet of the information age, known for his 
contributions to the ardent infoscapes of the Grateful Dead (“I Need 
A Miracle” and “Estimated Prophet,” among many other canonical 
non-Robert Hunter lyrics). He also wrote incandescent tributes to the 
information and knowledge economy and was the author of “The 
Declaration of the Independence of Cyberspace”:“Governments of 
the Industrial World, you weary giants of flesh and steel, I come from 
Cyberspace, the new home of Mind. On behalf of the future I ask you 
of the past to leave us alone. You are not welcome among us. You 
have no sovereignty where we gather.... Governments derive their 
just powers from the consent of the governed. You have neither 
solicited nor received ours. We did not invite you. You do not know 
us, nor do you know our world. Cyberspace does not lie within your 
borders.” 


7.Shannon, “Omni interview” in Collected Papers. 
8.Walter Isaacson, Steve Jobs (New York: Simon and Schuster, 2011). 


9.This Henry Ford quote is said to be apocryphal, but it is always 
ascribed to him and it captures the essence of his approach to the 


market. 


05 罗 姆 尼 、 贝 恩 和 学 习 曲 线 


This chapter was written in the expectation that Mitt Romney would be 
President by now. Many a slip.... But the story of Bain and Company and 
the learning curve remain central to this book. 


1.Michael Kranish and Scott Helman, The Real Romney (New York: 
HarperCollins, 2012). 


2.Michael Jensen, “The Modern Industrial Revolution, Exit, and the 
Failure of Internal Control Systems,” The Journal of Finance 48, no. 
3 (July 1993): 831-880. Jensen delivered this paper as a keynote to 
the 53rd Annual Meeting of the American Finance Association in 
Anaheim, CA, January 5—7, 1993. Later he and his students updated 
the numbers. 


3.Mark Skousen, The Structure of Production, paperback edition with 
new introduction (1990; reprint, New York: NYU Press, 2007). 


4.Michael Rothchild, Bionomics: Economy as Ecosystem, reissue 
edition (Hammond, IN: Owl Books, 1995). 


5.Raymond Kurzweil, The Singularity is Near (New York: Penguin 
Books, 2006). A classic of technological analysis and projection, 
with elegantly written “dialogues” at the end of each chapter, it 
showed that America’s inventor-futurist is also a superb writer. His 
assumption that the mind is essentially a material computational 
machine, extended in a new seminal work, How to Build a 
Mind(New York: Viking, 2012), fails to persuade me, while as usual 
teaching me much. I just do not believe that transistors or on-off 
switches, however many and however fast, can transcend their 
programming to become conscious. Kurzweil’s book on the mind 
remains the most fascinating explanation of how to build a natural 
language speech recognizer. 


6.Henry Adams, The Education of Henry Adams (Library of American 
Paperback Classics, 2009). In this autobiographical meditation 
written at the end of the nineteenth century, Adams dubs his insight 
into the dynamics of economic growth “The Law of Acceleration,” 


and limns out a curve for energy usage that anticipates the scores of 


similar exponentials in Kurzweil’s work. 


7.Rand Paul, “Filibuster on U.S. Senate Floor” (speech, Washington, 
D.C., March 6, 2013), Cato Institute, http://www.cato.org/publica 
tions/commentary/john-brennan-won-did-meaning-america-sur vive. 
“When we passed Obamacare, it was 2,000-some-odd pages. There 
have been 9,000 pages of regulations written since. Obamacare had 
1,800 references that the Secretary of Health shall decide at a later 
date. We (the people) gave up that power. We gave up power that 
should have been ours, that should have been written into the 
legislation. We gave up that power to the executive branch... many of 
whom we call bureaucrats, unelected.” 


8.John Goodman, Priceless: Curing the Healthcare Crisis (Oakland,CA: 
The Independent Institute, 2012). Also, Arnold Kling, Crisis of 
Abundance: Rethinking How We Pay for Health Care (Washington, 
D.C.: Cato Institute, 2006). 


06 学 习 的 程度 


In 2010, in The Rational Optimist (Harper, 2010), an epochal 
achievement in the history of economic thought, Matt Ridley, in different 
terms, provided a crucial insight for this chapter: “The cumulative accretion 
of knowledge by specialists that allows us each to consume more and more 
different things by each producing fewer and fewer is, I submit, the central 
story of humanity.” Describing “prosperity” as “exchange and 
specialization—more like the multiplication of labor than the division of 
labor,” he essentially depicts this process as the transmutation of knowledge 
and coal, ideas and energy, into “the ‘creation’ of time,” which enabled the 
abolition of slavery and the emergence of the modern world. I cannot 


improve on Ridley’s argument; I can only point to his book in admiration 
and offer a few embellishments from information theory, treating the 
“accretion of knowledge” as a process of learning. 


In an information economy, learning by experiment is the crucial force 
of progress. Falsifiability is the test of useful hypotheses of enterprise. So 
the extent of learning replaces the extent of the market as the measure of 
creativity in the division of labor. For more detailed and technical analysis 
of the processes of learning, Yaser S. Abu-Mostafa, Malik MagdonIsmail, 
and Hsuan-Tien Lin, all trained at Caltech, offer the definitive Learning 
from Data: A Short Course (AMLbook.com, 2012). Jeffrey L. 
Funk,Technology Change and the Rise of New Industries (Stanford, CA: 
Stanford Business Books, 2013) definitively examines, with many edifying 
examples, the futility of demand-side approaches to innovation. 


1.George J. Stigler, “The Successes and Failures of Professor Smith,” 
(speech presented at a meeting of the Mont Pelerin Society, St. 
Andrews, Scotland, 1976), The University of Chicago Graduate 
School of Business, http://www.chicagobooth.edu/research/select 
edpapers/sp50c.pdf. The question is, “If scale economies are so 
important, how do small firms manage to exist at all? How do we get 
the sort of competition essential to the Invisible Hand?” (Warsh, 
Knowledge and the Wealth of Nations, 46). As early as 1951, George 
Stigler was already wrestling with this issue: “Either the division of 
labor is limited by the extent of the market, and, characteristically, 
industries are monopolized; or industries are characteristically 
competitive, and the [Invisible Hand] theorem is false or of little 
significance.” Stigler, “The Successes and Failures of Professor 
Smith,” 46. 


2.Harold J. Berman, Law and Revolution (Cambridge: Harvard 
University Press, 1983), 340. This definitive tome traces the sources 
of Western law to the Papal Revolution of the twelfth century, when 
the Roman Catholic Church gained its political and legal 
independence from the political establishments of kings and feudal 
lords. The mercantile systems stemmed from this original crucible of 
the law. 


3.Gordon Moore ascribed his “law” to Carver Mead in an account of 
the history of the law on its thirtieth anniversary. The source of the 
Moore’s Law analysis, and much of the material in this chapter, is my 
book Microcosm: The Quantum Era in Economics and Technology 
(New York: Simon and Schuster, 1989). 


4.Chris Anderson, Makers: The New Industrial Revolution (New York: 
Crown Business, 2012). Anderson lucidly expounds the idea of a 
new desktop revolution, following desktop computing and desktop 
publishing, enabling desktop manufacture. An enthusiast who has 
begun his own company in the field, making do-it-yourself drones, 
he may well exaggerate the pace of the change, as some of us 
enthusiasts tend to do. But as with his previous book, The Long Tail 
(New York: Hyperion, 2008), he puts his finger on the impli- cations 
of a radical development of his epoch, a new long tail of customized 
manufacturing by neighborhood artisans. From the ribosome in 
biology to the 3D printer, programmed atoms and molecules rule. As 
Gregory Chaitin points out in Proving Darwin: Making Biology 
Mathematical (New York: Vintage, 2012), all these long tails derive 
from the promethean mind of John von Neumann, whose Gdelian 
math and architecture underlie the conventional computer and whose 
cellular automata provided the math behind the 3-D printer. 


07 经 济 学 的 曙光 


David Warsh introduced me to William Norhaus’s Promethean paper 
on the compound learning curves of illumination. This essay shows that 
Moore’s Law is not an anomaly or a special effect of digital computing but 
a characteristic manifestation of technological advance based on learning 


and information. 


1.Robert Solow, “A Contribution to the Theory of Economic Growth,” 
The Quarterly Journal of Economics 70, no. 1 (MIT Press, 1956). 
This paper is the starting point for David Warsh’s Knowledge and the 
Wealth of Nations (New York: W. W. Norton, 2006), which in turn is 
the inspiration for this chapter and other chapters. 


2.Robert J. Gordon, “Is U.S. Economic Growth Over? Faltering 
Innovation Confronts the Six Headwinds” (Working Paper no. 18315, 
National Bureau of Economic Research, August 2012):“This paper 
raises basic questions about the process of economic growth. It 
questions the assumption, nearly universal since Solow’s seminal 
contributions of the 1950s, that economic growth is a continuous 
process that will persist forever. There was virtually no growth before 
1750, and thus there is no guarantee that growth will continue 
indefinitely. Rather, the paper suggests that the rapid progress made 
over the past 250 years could well turn out to be a unique episode in 
human history.” 


3.Warsh, Knowledge and the Wealth of Nations. 


4.William D. Nordhaus, “Do Real-Output and Real-Wage Measures 
Capture Reality? The History of Lighting Suggests Not,” Cowles 
Foundation for Research in Economics at Yale University (New 


Haven: 1998). The epochal paper was delivered first to the National 
Bureau of Economic Research in 1993. 


5.Warsh, Knowledge and the Wealth of Nations, 336. For a more 
detailed and authoritative account of the Nordhaus revelation, see 
Chapter 24: “A Short History of the Cost of Lighting.” 


6.Eric Savitz and Bill Watkins, “How Silicon Will Spur A Boom In 
Solid-State Lighting,” Forbes, November 23, 2012, http://www. 
forbes.com/sites/ciocentral/2012/11/23/how-silicon-will-spur-aboom- 
in-solid-state-lighting/. 


08 凯恩斯 低估 了 信息 的 作用 


In researching this chapter, I rediscovered the rich and comprehensive 
economic writings of Mark Skousen, who has told the story of the 
overthrow of Keynesianism better than anyone else, probably because he 
contributed so trenchantly and relentlessly to the argument over two 
decades. Skousen’s work on the structure of production subsumes and 
transcends Eugen von Bohm-Bawerk’s original Austrian analysis in The 
Positive Theory of Capital (South Holland, IL: Libertarian Press, 1959). 


1.James Livingston, Against Thrift: Why Consumer Culture Is Good for 
the Economy, the Environment, and Your Soul (New York: Basic 
Books, 2011). 


2.Paul Krugman, The Return of Depression Economics (New York:W. 
W. Norton, 2009) and End This Depression Now (New York: W. W. 
Norton, 2012). 


3.Krugman, End This Depression Now. 


4.James Livingston, Against Thrift. 


5.Livingston, “It’s Consumer Spending, Stupid!,” New York Times, 
October 25, 2011. 


6.Livinston, “It’s Consumer Spending, Stupid!” 


7.Mark Skousen, The Structure of Production (New York: NYU Press, 
2007). An accessible summary of Skousen’s “Aggregate Production 
Structure” time-oriented model appears in Skousen, Economic Logic, 
revised third edition (Washington, D.C.: Capital Press, 2010), 59-66. 


8.Skousen, Economic Logic. 


9.Yi Wen, “Savings and Growth under Borrowing Constraints: 
Explaining the “High Savings Rate’ Puzzle", (Working Paper, The 
Federal Reserve Bank of St. Louis, June 2010). The paper explains: 
“A leading alternative view is that the PIH [Milton Friedman’s 
famous Permanent Income Hypothesis which assumes a propensity 
to save governed by lifetime savings targets rather than opportunity 
costs] fails because it is based on, among other things, the 
assumption of exogenous rates of returns to financial assets (i.e., the 
real interest rate). In a production economy with productive assets 
(such as capital), the real rates of return are determined by the 
marginal products of such assets. When asset returns are so 
determined, they will respond to changes in productivity growth, 
which is the fundamental source of changes in permanent income. A 
permanent increase in total factor productivity (TFP) raises the rate 
of return to capital, so investment demand will increase, resulting in a 
higher equilibrium saving rate through a higher real interest rate. 
Consequently, in contrast to the prediction of the PIH [permanent 
income hypothesis], standard general-equilibrium growth theory 
suggests that household saving may increase rather than decrease in 
response to a higher permanent income (as implied by the analysis of 


Chen, Imrohoroglu, and Imrohoroglu, 2006).” A pithy summary of 
the argument is found in E. Katarina Vermann, “Wait, Is Saving 
Good or Bad? The Paradox of Thrift,” Federal Reserve Bank of St. 
Louis Page One Economics Newsletter. 


10. Yi Wen, “Savings and Growth.” 
11.Skousen, letter to the New York Times, personal communication. 
12.Skousen, Economic Logic. 


13.Richard Posner, The Crisis of Capitalist [Democracy 
(Cambridge:Harvard University Press, 2010) and A Failure of 
Capitalism (Cambridge: Harvard University Press, 2009). The 2010 
book was apparently rushed into print to mitigate the excessive leftist 
credulity exhibited by the 2009 crisis volume, replete with such 
distractions as an alleged “climate change” crisis displacing the early 
“global warming.” (Posner could be blind to the comedy of “climate 
change” casuistry only as long as he believed he retained a chance for 
ascent to the Supreme Court, where admittedly he belongs). 


14.Jean-Baptiste Say, A Treatise on Political Economy (1855; reprint, 
Philadelphia: Lippincott, Grambo & Co., 1803), available online at 
www.econolib.org/library/Say/sayT15.html. “The same principle 
leads to the conclusion, that the encouragement of mere consumption 
is no benefit to commerce; for the difficulty lies in supplying the 
means, not in stimulating the desire of consumption; and we have 
seen that production alone, furnishes those means. Thus, it is the aim 
of good government to stimulate production, of bad government to 
encourage consumption.” A judicious presentation of the debate 
appears in Steven Kates, Say’s Law and the Keynesian Revolution: 
How Macroeconomic Theory Lost its Way (Northampton, MA: 
Edward Elgar, 1998). 


15.I owe this circular-flow argument, among many others in this book, 
to Richard Vigilante of Whitebox Investment Advisors, Minneapolis, 
MN. 


16.Mark Collette, “The Wildcatter: Corpus Christi’s Gregg Robertson, 
key member of Eagle Ford discovery, named 2012 Newsmaker of the 
Year,” Corpus Christi Caller-Times, December 29, 2012, www. 
caller.com/news/2012/dec/29/the-wildcatter-corpus-christis- 
greggrobertson/?partner=RSS. 


09 MAAR IIR 


Howard Bloom is author of his own luminous theory of 
economics,The Genius of the Beast: A Radical Re-vision of Capitalism 
(Amherst, NY: Prometheus, 2010). He stresses meaning (the cosmos as a 
meaning machine) and disparages Shannon’s information theory for leaving 
out meaning. Shannon focuses on the channels or conduits of meaning 
rather than on meaning itself (the content of the channel). Thus he offers a 
theory that can accommodate all kinds of meanings (and creations) just as 
DNA could accommodate all forms of creatures through all time. 


Gregory Chaitin, author of algorithmic information theory, makes the 
point in his iconoclastic Proving Darwin: Making Biology 
Mathematical(New York: Vintage Books, 2013), “Life is plastic, creative! 
How can we build this out of static, eternal, perfect mathematics? We shall 
use postmodern math, the mathematics that comes after Godel, 1931, 
Turing, 1936, open not closed math, the math of creativity....” 


1.Howard Bloom, “Heresy Number Three: Prepare to be Burned at the 
Stake (The Second Law of Thermodynamics—Why Entropy is an 


Outrage),” in The God Problem: How a Godless Cosmos Creates 
(New York: Prometheus Books, 2012). 


2.Howard Bloom, The God Problem. 
3.Howard Bloom, The God Problem. 


4.Hubert Yockey, Information Theory, Evolution, and the Origin of Life 
(Cambridge, UK: Cambridge University Press, 2005). This lucid, 
magisterial treatment of the subject is full of the author’s well- 
seasoned opinions that began with the first conference on information 
theory and biology in Gatlinburg, Maryland, in 1954, where he 
introduced George Gamow and his pioneering concept of a code 
carried in DNA. The 2005 text follows Yockey’s definitive 
Information Theory and Molecular Biology (Cambridge, UK: 
Cambridge University Press, 1992). For a less mathematical 
exposition of a key part of the argument, see Dean L. Overman, A 
Case Against Accident and Self-Organization (Lanham, MD: 
Rowman & Littlefield, 1997). 


5.Paul Krugman, The Self-Organizing Economy (New York: 
WileyBlackwell, 1996). 


6.Friedrich Hayek, The Constitution of Liberty (Chicago: University of 
Chicago Press, 1978). “[T]he ultimate aim of freedom is the 
enlargement of those capacities in which man surpasses his ancestors 
and to which each generation must endeavor to add its share—its 
share in the growth of knowledge and the gradual advance of moral 
and aesthetic beliefs, where no superior must be allowed to enforce 
one set of views of what is right or good and where only further 
experience can decide what should prevail.” 


10 罗 默 的 经 济 模型 及 其 局 限 性 


My daughter Louisa Gilder persuaded me to include this chapter, 
which presents the work of the most informative and Shannonesque of 
contemporary economists. She also researched and drafted much of it. But 
according to the usual convention, the errors and conclusions belong to 
Dad. 


1.David Warsh, Knowledge and the Wealth of Nations (New 
York:Norton, 2007), 376. 


2.Amold Kling and Nick Schulz, Invisible Wealth (New York: 
Encounter Books, 2011), 80. 


3.Kevin Kelly, “The New Economics of Growth,” Wired, June 1996. 


4.Paul Romer, “New Goods, Old Theory, and the Welfare Costs f Trade 
Restrictions” (Working Paper no. 4452, National Bureau of 
Economic Research, September 1993). 


5.Russell Roberts, “An Interview with Paul Romer on Economic 
Growth,”Library of Economics and Liberty, November 5, 2007, 
http://www.econlib.org/library/Columns/y2007/Romergrowth. html#. 


6.Roberts, “An Interview with Paul Romer.” 
7.Roberts, “An Interview with Paul Romer.” 


8.Ronald Bailey, “Post-Scarcity Prophet,” Reason, December 1, 2001, 
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25 给 予 的 力量 


This is an old favorite theme from Wealth and Poverty，revised and 
updated to focus on the entropy of giving—how gifts are most gratifying 
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Thus gifts resemble profits, which are an index of altruism and 
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